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Moderate
Expected return 7.2%

Volatility risk 3.0%

ม มม  แ  พ  ์           ยไ  ม   

 

            
          

          
              

               
   

             
  

                   

Conservative
Expected return 4.4%
Volatility risk 1.4%
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Aggressive
Expected return 10.0%

Volatility risk 5.6%

  

   ั  ัพย ์    ้   ั         ม มม                  ด   

     (Equity)    
   ัฐฯ (US) N    ษฐ ิจ   ัฐฯ  ม  ถ  ิบโ ได     ณฑ์ด  ผ    ด้   ิ    ข  บ ิษั จด   บ ย ม แ วโ  มแข็ แ     

แม ว   P/E ยั     ัว    ดับ ู  ว  ภูมิภ ค  ่ ๆแ      ดภ ษ  ิ ิบ คค จ ช วยผ ั ดั       ด    ยั 
  ม  ถ  ับ ัวขึ  ได     แ   ้ ซ                มแฮ ธ์แค ์  ่ยั ม  ิ         ิบโ       ่      ย ย ว 

UOBSHC 

ย โ   (Europe) N    แข็ ค  ข        ิ ยูโ   ็  ัจจัย  ั  ดดั    ด    ย โ     ขณ   ่พ   ฐ      มยูโ โซ ม 
พัฒ      ชิ บว       ่   แ   ้        ย โ  แบบ tactical โดย        ข  ด  ็ -       ่ ิ    
  ิบโ ข     บ ิโภคภ ย      มยูโ โซ   ็   ั แ  ได  ับผ     บจ  คว มผั ผว ข        ิ ยูโ 
     บจ้  ัด 

UES 

ญ ่  ่  (Japan) OW     ี 2018     ข  ด  ็ -    ข  ญ ่  ่ ยั ม แ วโ  ม     ิบโ   ่โดด ด   ว      ข  ด  ญ      โดย
 โยบ ยภ ค ัฐ  ่       ผ       ฏ  ณฑ์    ๆแ       ิบข  ค  จ   แ       ้       บ ิโภค  
        ม  ถฟ้ื  ัวได       ่       ั  ผ     บจ  คว มผั ผว ข  ค    ิ  ย ม จ้  ัด 

UOBSJSM, 
UJRES 

   ช ย ย  ว   ญ ่  ่ 
(Asia ex Japan) 

N    ด       ช ยค ดว  จ ม คว มผั ผว  พิ่ม ู ขึ   จ       ่ ัฐบ  จ    ่ิม ข ม วด   ่         ย
 ิ  ช ่ แ       ็  ้ ไ      ด  ั   ฯ  ย   ไ  ็ด           ย ว     ช ยยั ค       จ พ   
   ษฐ ิจ ้  ั  ยู   ช ว ข       ิบโ  

UOBSGC 

              
(Local Equity) 

OW  ิ       ษฐ ิจ   ี 2561  ด  ม  ขึ      บ ิโภค          ่ซบ ซ   ่ิมม  ัญญ ณ   ฟื้  ัว    
      ขย ย ัว ด    ม   ษฐ ิจโ    ม็ด  ิ      จ          ภ ค ัฐ  ่ิม   ผ บว ม ยั ภ ค
   ษฐ ิจจ ิ      ั     ย ี   ม          ั  ได จ ิ จ         fund flow ไ    ับ ข  ไ ยจ้  ว ม   

TEF, UTSME 

      ผ ม (Multi-Asset)   
      ผ ม
           

OW   ภ ว   ่  ค          แ            ยั     ัว ยู     ดับ ู                  ผ ม  ม  ถ
     ผ   บแ    ่จู  จ แ    ม  ถ ดคว ม   ่ย แ  คว มผั ผว ได  

UIF, UEMIF 

           (Fixed Income)   
                     
Investment Grade 

N               ม         ช ยยั ม  yield       จ แ   spread   ่ค   ข   แคบ ค ดว  จ  ้       แ ว  
 ัวข    ค จ  พิ่ม ู ขึ     1Q18 

UIDPLUS, UGIS 

                     
High Yield 

N Spread   ่ค   ข   แคบช ว    ย ี 2017  ้               High Yield ม แ วโ  ม ผชิญ ับคว มผั 
ผว ม  ขึ        บ ับ ิ    ด   บ  ยข     ัฐฯ  ็ แ วโ  มข ขึ  จึ ม คว ม   ่ย   ่ yield จ   ับ ัว
ขึ        ่   แ   ้            ม        ่ม  duration  ้่  พ ่  ดคว มผั ผว  

USDHY 

                    UW Yield               ัว ยู     ดับ ้่   วมถึ ม  spread ค   ข   แคบ จึ ยั ไม       จ ม ่    ยบ ับ
                               

UOBID 

                 (Alternative)   
        ั    ิม  ัพย์ OW             ั    ิม  ัพย์ยั     yield   ่ด      ั  ม คว มผั ผว  ้่  จึ   ม   ้   ับผู   ่       

  ยได  ย    ม่้   ม     ย ย ว 
UFIN 

               OW           ภ  hedged fund ม คว ม ัมพั ธ์ ับ   ด    แ                ดับ ้่  ช วย   จ ยคว ม
   ่ย         แ   ดคว มผั ผว ข  พ  ์          

UGMAC 

 Portfolio Allocation 
     

 

    

 

 

  

 ม ย      OW (Overweight):      ้   ั         ม   ว     ด / UW (Underweight):      ้   ั            ย ว     ด / N (Neutral):      ้   ั              ับ   ด  
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ม มม  แ   ิ             

                    
 

ภ พ วมไ  ม    ่ผ   ม   
  ไ  ม   4 ดัช   MSCI Asia Pacific ex JP ยั      ผ   บแ    ่โดด ด   ว  ดัช        ภูมิภ ค  ่ ๆ    ่  จ  
ได  ับคว ม   จจ   ั          ช  ิ ด วยค   P/E   ่ ่้  ว     ัฐฯ แ  ม แ วโ  ม     ิบโ ข   ้ ไ   ่ด  ว   ขณ   ่
ดัช   PMI ข  จ  ย   ัว   พ ย   ็    ย แม ม     ั่  ิดโ       ่ไม ม     ิ ธิภ พ ถ    ็  ัจจัยบว         ิบโ 
    ย ย ว ญ ่  ่   ย        ิบโ ข  ภ ค           ่ ด   ควบคู ไ  ับ     ับ ัวขึ  ข  ดัช   PMI แ  
 ถ     ณ์       ม     ่มั่ ค         ดัช   Nikkei       ้ ผ   บแ  โดด ด    ่  ด  บ  ด    ด      ั  ั่ว
โ     4Q17    ดย โ  ยั  laggard แม  ัว  ข   ษฐ ิจ  ่ ้ คัญ  ว       ถึ    ฟ้ื  ัว แ  คว มไม ชัด จ ด   
    ม       ผ     บ   คว ม ช ่ มั่ ข   ั              ัฐฯ ดิ      ้   ดับ ู   ด  ม ได       ่   ผ ั ดั โดย
คว มค ด วั ม       ดภ ษ ซึ่ ได  ับ      มั ิจ   ภ ค           ค ิ ม   ์ แ       ย   ผ 
     บ   บ ิษั     ๆ  ่แข็ แ     ว  ค ด 
 

ม มม  ไ  ม  ถดัไ  
   ฐัฯ 
   ด   ธั ว คม ี   6  ธ  ค         ัฐฯ (FED)   ับขึ  ด   บ  ย โยบ ยจ   1.      ็  1.        ั  ยั    
 ัญญ ณว    จขึ  ด   บ  ย  -  ค ั     ี   61        มิ ว     ขึ   ั   ด   บ  ยจ ไม    ผ     บ      ด    
   ัฐฯม   ั    ่  จ   ้ ไ ข  บ ิษั จด   บ ย ยั ม แ วโ  ม     ิบโ   ่แข็ แ      ้ โดยบ ิษั     ม  คโ โ ย แ  
    มธ  ค       ด ั   ภ ษ  ิ ิบ คค ถ    ็      ึ่  ัจจัยบว  ้   ับ ี 2561  ้    ภ   ด   ภ ษ   ภ พ วม
 ด          บ ิษั ม  ้ ไ  พ่ิมม  ขึ    ย   ไ  ็  มบ ิษั ข  ด  ญ     ๆ  จไม ได  ับ   โยช ์จ   โยบ ยดั     ว
  ็ม  ่ พ    ั   ภ ษ ข  บ ิษั ข  ด  ญ   ่ม   ยได จ            มั  ่้  ว  บ ิษั ข  ด  ็ แ  ข  ด     ด   
  ย         ษฐ ิจ    ๆ    ค ด   ณ์ว  จ ยั   ็  ัจจัย       ด   ่  จ  คว ม ช ่ มั่ ผู บ ิโภคแ  ผู ผ ิ   ่ด 
ขึ      ข ดด     ค    ่ ด   แ     จ        ่ ยู     ดับ ่้   ด    บ 1   ี  ้       ษฐ ิจ   ัฐฯ  ม  ถ
ขย ย ัวได     ดับ        
 
จ  ม มม  ดั     ว     ช ่ ว     ด       ัฐฯจ   ม  ถแ ว   ัวขึ  ได      ไ  ม         ม ิ         ิบโ 
ข   ้ ไ แ     ษฐ ิจข          ่ยั  ด       มผู  ้    ด  จ    ่ย แ   ไ จ     ี 2561 โดย    ม  คโ โ ย จ 
ม บ บ     ย     ่  จ  ม   ค แพ แ    บ ับ ัจจับบว ด   ผ      บ   ไ ม  แ  ว ขณ   ่    มธ  ค  
พ ณิชย์จ ได  ับคว ม   จจ   ั      ม  ขึ   พ   ได  ับ   ิ  ค์ชัด จ จ       ับขึ   ั    ด   บ  ยข  
ธ  ค         ัฐฯแ  แ วโ  ม       ย ิ  ช ่   ่  ิบโ ม  ขึ    ช   ด ยว ับ    ม  ่   ่ยวข    ับ   บ ิโภค  ่ได 
   โยช ์จ  ภ ว    ดแ       ่ยั ม    จ            ่    วมถึ      ับขึ  ข  ค  จ     ้        ช จ  ยข  
ผู บ ิโภคยั ขย ย ัวได    ไ  
 
ย โ   
 ัว  ข   ว          ภ พย โ    ับ ัว ด        ่        ถึ พ   ฐ     ษฐ ิจ  ่มั่ ค ม  ขึ    ช   ด ยว ับดัช   
PMI   ่  ม  ถ    ัวได     ดับ ู     ม  ว     ษฐ ิจย โ   ยู   ช ว    ข  วัฎจั       ิบโ  คว มมั่  จ
ผู บ ิโภคจ   ็  ัวผ ั ดั    ษฐ ิจ    ย  ั  ถึ        ไ  ม    ่ผ   ม  ECB ม ม ิ ดว   ิ    ซ    ิ   ัพย์
        ิ            ม ่     ยูโ     ด   จ   ดิม 6  ม ่     ยูโ     ด   จ ถึ  ด     .ย.   61 ซึ่   ็  ิ่   ่
   ธ  ค      ได   ่    ม  ย   ชัด จ โดย   ด  ้    ผ     บ      ด        ม    ย    ขย ย ัวข   
GDP ยูโ โซ ค ด ยู      บ  .   -  .    แ  ค ดว    ิ  ฟ้ ยั     ัว ยู     ดับ ่้    ม ณ 1  ด      แข็ 
ค  ข        ิ ยูโ ถ    ็  ัจจัย บ      ด  ภ พ วม แ  จ ได  ับ   ชด ชยจ  ย ดข ย  ่ พ่ิมขึ    ม     ิบโ 
ข     ษฐ ิจโ   ้    ผ     บม ค   ข   จ้  ัด 
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    ข  ด  ็ ถึ     ม คว ม      จ พ   ได  ับ   โยช ์โดย   จ     ฟ้ื  ัวข     ษฐ ิจย โ       ั  ม 
ผ     บจ   ั   แ      ่ย ค   ข      ย 
 
ญ ่   ่ 
 ัว  ข   ษฐ ิจญ ่  ่    ี  ่ผ   ม   ิบโ  ย   แข็ แ     จ   ั      ว        ่ ่้  ว      แ  ค  แ       ่ค  ยๆ
  ิบโ  ย         ่      ผ     ั     ิ  ฟ้ ค  ยๆขยับ ัว พ่ิมขึ   ดัช  คว มมั่  จผู บ ิโภค ยู     ดับ ู   ด    บ   
 ี     บ ับจ้  ว  ั        ่ยว  ่โ  ย   โดด ด      บ    ี  ัจจัยบว  ั   มดช วย  ับ          บ ิโภคแ     
บ ิ   ภ ย          ม  ถขย ย ัวได   ไ  ม  แ  ข   ี       จ   ั  ด   ธ  ค      ญ ่  ่ ยั ค  ช  โยบ ย
ผ   ค  ย        ิ แ     ขย ย บด   ย         ่   พ ่            ั     ิ  ฟ้   ิบโ  ู   ้  ม ย  ่     ว    
 ับ โยบ ย     ิ ข        พัฒ  แ  ว   ยแ     ่  ิ่มขึ   ั   ด   บ  ย     ด ภ พค        บบ ภ ค ัฐยั 
       ผ       ฏ  ณฑ์    ๆ ซึ่  โยบ ย  ว   ญ จ        ด        ับ       จ      แ     บ ิโภค
ภ ย          ้                 ด    ญ ่  ่ ยั ม คว ม      จ   ว ข   ัจจัย   ่ย   ั จ  ยู ภ ย           ็ 
  ว   ญ  ช                      ขึ   ั   ด   บ  ยข  ธ  ค                ๆ   ภ พ วม   ยั ค ม มม  
 ชิ บว                 ด    ข  ญ ่  ่    โดยยั      ้   ั               ข  ด  ็ ถึ     ม   ว      ข  ด
  ญ  ซึ่   ็     ม  ่ได  ับ   ิ  ค์โดย   จ     ษฐ ิจ          ่แข็ แ    ขึ    
 
จ   
        ภ ค ัฐ ยู     ดับ  ่ ู   ดแ  วแ  ม แ วโ  ม  ่จ  ด     ี      ็ ผ ม จ       ิ ภ คค ัว     แ  ภ ค ัฐ
 ยู     ดับ ู  (54 แ   68  ข   GDP   ม ้ ดับ) โดย   ี  ่ผ   ม     ช จ  ยภ ค ัฐได  ับแ    ับ    จ  
  ยได    ข ย  ่ดิ       ม     ญ ซึ่    ม  ว    ยได จ     ข ย  ่ดิ     ับภ ค   ช จ  ด  จ     ช    ัว
ข  ภ ค  ั    ิม  ัพย์ ซึ่  ัฐบ  จ  พย ย มควบค มไม      ค   ั   ฯ  ับ ัวขึ    ็วจ   ิ ไ     ษฐ ิจจ     ี 
  18 ค ดจ ช    ัวม  ยู   ว 6.0 – 6.5   ั     ิ  ฟ้ ค ดว  จ ขย ย ัว  .   ซึ่   ็    ช    ัว    ย  ั  
  ม   ด้   ิ  โยบ ยข     ธ   ธิบด     จิ  ผิ    ่ม       ด       ั ษ   ถ ย ภ พ        ิ แ     พัฒ  
ค ณภ พช วิ ข     ช   ม   ว       ิบโ       ษฐ ิจ     ย  ั     ด  จค ด   ณ์    ั   ้    ข  
ธ  ค  พ  ิชย์  ่ ู ขึ   วมถึ        ย  ิ  ู   ่ ข ม วดม  ขึ    ้     ภ พค         ษฐ ิจ   ย    โยบ ยด   
 ภ พแวด   ม  จ ้              ผ ิ      ย         ม ู ขึ   โดย วมแ  ว   ม  ว  คว มไม แ          ยๆ
ด   ยั   ็  ัจจัย   ่ย      ั     ด    จ  ได ม      ับ ัวขึ  ม  ู    ี  ่ผ   ม     จึ ม ม มม    ็           ดจ   
 
    ม         ด  ดิ  ม  
  ษ ฐ ิจ      ม   ด  ิด  ม ม      ิบโ  ย   แข็ แ       ี  ่ผ   ม   ็ ผ   บ   ่  ม จ      ฎิ ู โค       
พ   ฐ        ษฐ ิจแ      ม        ยๆ        ัจจัยภ ย      ิ ช      ช    ัวข     ษฐ ิจ        ่
พัฒ  แ  ว ค ดว  จ ม ผ     บ      ด  ิด  ม  ย   จ้  ัด   ่  จ           ด  ิด  ม ม แ วโ  ม   ฟ้ื  ัว  ่
ชัด จ แ  ม โ      ิบโ  ู  แม   ค     จ ขยับขึ   ย   ม     ี  ่ผ   ม  แ  ยั ค ม คว ม      จ   ่       ิบโ 
ข   ้ ไ พ่ึ   ิ่มฟ้ื  ัว     ั   Valuation ยั  ยู     ดับ  ่ ่้  ม ่    ยบ ับ   ด  ่พัฒ  แ  ว คว ม   ่ย ด   
    ม           ข     ด  ิด  ม  ด   ย    แ  ยั ค ม    ่    ่     ิด  มดู   ไ   ช                ่ม    
 ด  บ  ว ธ ิว ค  ย ์        ม็ ซิโ ยั ม คว ม   ่ย     จ จ ข         ค        ม ิ        (NAFTA)    
ม  ว     ด            ิด  ม  ้  ั  ยู   ช ว   ิ่ม   ว จ ข ขึ    บ  ม แ    ม  ถ   ผ   บแ    ่โดด ด   ว  
                  ่พัฒ  แ  ว    ย ย ว 
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                  ภ พ วมไ  ม    ่ผ   ม   
ดัช   SET Total Index ยั ค      ผ ด  บแ  ได ด    ไ  ม     (4.7 ) ดัช  ม     ค  ่   ัวแบบ Sideway-Up
โดย ั       ถ บั ยั ค ซ    ย         ่     ม    แ  ข ยข   ั          ช  ิ     ด็   ั   ่        ดยั ค 
  ็  ัว  ข      แ         ่ยว  ่   ม แข็ แ          ่     ด        ิ   ัว  ขผ      บ       มธ  ค  
พ ณิชย์ ยั    ม ด  NPL  ่้    ค ณภ พ ิ   ัพย์ด ขึ   แ  ม    ค ด   ณ์     ิบโ ข   ิ  ช ่     ดับ  ่ ู ขึ  
   ี     แผ     ช จ  ยภ ค ัฐ   ข    ษฐ ิจ  ม แ        มู          ถไฟ   คู   ็  ัจจัย  ับ       ด  
ไ  ม     แ  ค ดว  จ   ็  ัจจัย   บ      ั   ไ  ม          โยบ ยภ ค ัฐม คว มชัด จ ม  ขึ   
 

ม มม  ไ  ม  ถดัไ  
   ด      ไ  ม   1 ม โ      ับ ัวขึ       ั จ  คว ม ช ่ มั่    ภ พ   ษฐ ิจข  ไ ยด ขึ   แ วโ  มด   บ  ย  ่
ยั ไม      ัว  ข ขึ  จ ยั         ิ   ัพย์   ่ย  ช     ด    ยั ม คว ม      จ      ่        ับ  ดับ PER ข  
   ด  ่ ๆดูค   ข    ู    ชิ     ยบ   ยบ  ั      ัว  ข   ษฐ ิจโดย วม            ๆ ( วมถึ    ษฐ ิจไ ย)   ่ยั 
ขย ย ัวได ด     ดับ       แ     ม ด  ว  ค ด   จ ช วย       ด         ย        วมถึ    ด    ไ ย 
   จ       ค   ้ มั ดิบ บ   ์  ่ม แ วโ  มย  ได   ่   ม ณ 6      ยญ   บ  ์    จ    ่    ม OPEC   ิ่ม   
 ัญญ ณ  ่  จจ ย ดข        ่จ  ด  ดับ   ผ ิ   ้ มั ไ จ ถึ ธั ว คม ี   61 ช วย              ม  ้ มั แ   ิ
โ   คม  (มู ค     ย      ข     ด วม)    จ      ัจจ บั    ถ  ค       ข   ั          ช  ิ  ่   ม ณ   ย
      ยั ค   ข    ่้  (   ยบ ับ   ถ  ค     ช ว    ย    9- 6    ด  )   ็     ัจจัย  ่  ม  ถ  ับม ดั    ด
ได       ่     คว ม ช ่ มั่    ภ พ   ษฐ ิจ     ม      ับม ด ขึ    
 
 ัจจัย   ่ย   ั   ่  จ ้     ั          ช  ิยั ไม   ับ ข  ม      ด    ไ ย  ็ม  ่  ว   ึ่   จม จ   ิ    ด   บ  ย
ข   ธ  ค         ัฐ  ่  จขึ        ่    ็ว ว      ม   ว    ่ค ด แ วโ  ม   ษฐ ิจ ั    แ              ่
  ับม แผ ว   ว    ่    มิ      คว ม   ่ย จ   ถ     ณ์    ม   โ    ่    ค  ไม   บม  ขึ   
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                     ภ พ วมข     ด  ไ  ม    ่ผ   ม   
ธ  ค         ัฐฯ (FED) ได ม      ับ ั   ด   บ  ย โยบ ยจ   1.      ็  1.      ด   ธั ว คม  ้     
yield พั ธบั   ัฐบ    ับ ัว ู ขึ  โดย ฉพ   yield   ย  ั   ขณ    ่           ย ย ว  ับ ัว ู ขึ  ไม ม   ั  ฝ่ั 
ธ  ค       ั  ฦษ (Bank of England) ม      ับขึ  ด   บ  ย  ็   .      ดิ      คม พ ่ ช        ับ ัวขึ  
  ิ  ฟ้   ่   ด   พฤ จิ  ย  ู ถึ  3.1 yoy ด         ช ม ECB ม ม ิ ดว   ิ    ซ    ิ   ัพย์จ   6  ม ่     
ยูโ ม          ม ่     ยูโ  ช ว    ว   ไ  ม    ค            Investment Grade แ         High Yield  ั่ว
โ   ผชิญ ับแ  ข ย ้  ้ ไ จ   spread   ่ค   ข   แคบ  วมถึ   ไ  ม    ่ผ   ม ม             ่   ผ   บแ  
 ู      ม   ็ จ้  ว ม      ผ      ิดภ ว  oversupply     ย  ั  แ   ดดั   ค ข         high yield ขณ   ่
ภ ว    ษฐ ิจ  ่แข็ แ            ฐ           ิ ข  บ ิษั     ๆด ข    แ        ค        high yield  ช   ั   
 
ม มม     ดไ  ม  ถดัไ  
       US Investment Grade   ย  ั  ยั ค   ็           ่      จจ  แ วโ  มค    ิ ด     ์  ่ม โ    แข็ ค  
ขึ  แ  ผ      บ   บ ิษัดจด   บ ย   ่ค ดว  จ    ม ด   ไ  ม       ด              High Yield ยั    
ผ   บแ    ่ ู แ  ม  ั      ผิด ัดช้         ่ ่้   ย   ไ  ็  ม  ค        ั   High Yield แ   Investment 
Grade    ัจจ บั  ยู     ดับค   ข   แพ   ้    โ    ได  ้ ไ จ    ว       ค ม    ย   ฝั่ ย โ      underweight 
             ่  จ  ม ผ   บแ    ่ ่้ แ      ด ภ พค    ข   ECB ค ดว  จ ม ผ     บ     ค         
 ชิ  บ ด                ด  ิด  ม ยั ค    ผ   บแ    ่ ู  ว        ข     ด  ่พัฒ  แ  ว แ   ็ม   ค   ่
ค   ข   แพ  ช   ด ยว ั จ   spread   ่ยั ค  ยู     ดับ ่้   ้    ผ   บแ    ั จ          จ ม จ  ด   บ  ย
ม   ว    ว       ค    ภ พ วม    ม ม มม   Neutral  ับ           ่ัวโ  แ   Neutral to Overweight  ้   ับ
             ด  ิด  ม  

                   ภ พ วมข     ด  ไ  ม    ่ผ   ม   
ผ   บแ  พั ธบั   ัฐบ   ยู     ดับ  ่ ้่ ม  โดย yield พั ธบั   ัฐบ      ี  ยู  ่้  ว  พั ธบั   ัฐบ     ัฐฯ
จ     ษฐ ิจ  ่ ยู   ช ว แ  ข     ฟ้ื  ัว      ิบโ   ั ม จ           แ            ่ยว   ิ  ฟ้ ยั     ัว
    ดับไม  ู   ่   ม   1     จ   ั   ั          ช  ิม     ข  ซ      มพั ธบั   ัฐบ  ไ ย ย         ่  โดยม 
จ ด     ค์  ั        ็  ้ ไ  ขณ   ่ค    ิ บ  ม แ วโ  มแข็  ัวขึ    ม           ่ด      ั     ด   ธั ว คม 
   . ม ม ิค  ั   ด   บ  ย โยบ ย  ่ 1.    ้    ผ   บแ  พั ธบั   ัฐบ    ย  ั   ด ่้     ว     ั    ขึ  
ด   บ  ยโดยธ  ค      จ  แ         พั ธบั   ัฐบ    ย     ด    ณ  ิ   ด      ผ   บแ   พ ย    ม ณ 
1  ขณ   ่ผ   บแ  พั ธบั     ย     ี   ับ พ่ิมขึ  จ     ม ณ 1.      ็  1.9     ม   ค ด   ณ์ว  
 ั   ด   บ  ยไ ยจ ขึ    ม จ          แ          ่ ๆ  ภูมิภ ค 
 
ม มม     ดไ  ม  ถดัไ  
   ค ด   ณ์   ขย ย ัวข     ษฐ ิจไ ย ี 2561   ่   ม ณ  .8 -4.0   ั     ิ  ฟ้ จ ยั ค  ยู   ่   ม ณ 1 
    ไ  ม  แ        ่ ั     ิ  ฟ้ ยั ไม ขย ย ัว พ่ิมขึ   ้    ธ  ค  แ         ไ ยจ ยั ค  ั   ด   บ  ย  
  ดับ ดิม   ไ   ั      ัจจัย  ่จ  ดดั        .  ัด ิ  จขึ   ั   ด   บ  ยค ดว    ิดจ   ัจจัยภ ย       ด   บ  ย
ข     ัฐฯแ      ม         ช ย  ช ว ค ึ่  ีแ  ยั   ับ ัวขึ        ่    ็ม โ      ่ไ ยจ       ับด   บ  ยขึ    ม
 ช   ด ยว ั    ขณ   ่     ิ บ  ม        ค     ย    วด  ็ว   จ ้      ิดภ ว   ิ    ไ     จ  พั ธบั  
 ย    วด  ็วด วย ช   ด ยว ั  แม ว   ั   ด   บ  ยโ  จ  ยู   ช ว   ิ่ม   ข  ข ขึ  แ  ช ว  ว         ับขึ  
ด   บ  ยข  ไ ยยั ค ด   ณ์ได ย     ย  ธ์          ่  ม   มค               ่ม  duration  ่้  แ     จ ย
คว ม   ่ย ไ          Investment Grade  พ ่  ับ   โยช ์ผ      บ   บ ิษั จด   บ ย   ่ค ดว  จ    ม ด  
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    ภ ว    ด 

 
ข  มู  จ   Bloomberg ณ วั   ่  9 ธ.ค.   6   

Data as of 29/12/2017

Index Last Close 3m 6m 9m 1Y

Equity

MSCI AC World 513.03 5.37% 10.31% 14.29% 21.62%

MSCI Asia Pacific ex JP 173.81 7.84% 12.43% 18.30% 28.71%

China | SSEC 3307.17 -1.25% 3.59% 2.63% 6.56%

Hong Kong | Hang Seng 29919.15 8.58% 16.13% 24.09% 35.99%

Hong Kong | HSCEI 11709.30 7.33% 12.97% 13.97% 24.64%

India | Sensex 34056.83 8.86% 10.14% 14.98% 27.91%

Indonesia | JCI 6355.65 7.71% 9.02% 14.14% 19.99%

Japan | Nikkei 22764.94 11.83% 13.63% 20.39% 19.10%

Philippines | PSEi 8558.42 4.74% 9.12% 17.05% 25.11%

S. Korea | KOSPI 2467.49 3.05% 3.16% 14.22% 21.76%

Taiwan | TAIEX 10642.86 2.49% 2.38% 8.47% 15.01%

Thailand | SET 1753.71 4.81% 11.37% 11.34% 13.66%

US | Dow Jones 24719.22 10.33% 15.78% 19.63% 25.08%

US | S&P 500 2673.61 6.12% 10.32% 13.16% 19.42%

US | NASDAQ 6903.39 6.27% 12.43% 16.77% 28.24%

STOXX Europe 600 389.18 0.26% 2.59% 2.11% 7.68%

France | CAC 40 5312.56 -0.32% 3.75% 3.71% 9.26%

Germany | DAX 12917.64 0.69% 5.13% 4.91% 12.51%

UK | FTSE 100 7687.77 4.27% 5.13% 4.98% 7.63%

Commodities

Gold 1302.80 1.80% 4.93% 4.29% 13.53%

WTI Crude Oil 60.42 15.70% 27.15% 15.97% 6.17%

Currency

Dollar Index 92.12 -1.02% -3.66% -8.20% 13.53%

EUR/USD 1.20 1.62% 5.07% 12.70% 14.15%

USD/JPY 112.69 0.16% 0.27% 1.17% -3.65%

USD/THB 32.57 -2.22% -4.00% -5.18% -9.10%

EUR/THB 39.08 -0.72% 1.37% 6.77% 3.71%

THB/JPY 28.94 -2.33% -4.52% -5.80% -5.51%

Domestic Equity

SET 1753.71 4.81% 11.37% 11.34% 13.66%

SET50 Index 1135.14 14.16% 14.16% 13.92% 17.65%

SET100 Index 2543.08 5.90% 13.46% 13.30% 16.75%

SET Energy & Utilities 24555.41 9.90% 21.35% 19.06% 19.64%

SET Banks 573.19 6.29% 7.84% 6.00% 14.81%

SET ICT 165.11 -2.26% 1.98% 1.26% 11.85%

SET Commerce 44983.40 14.38% 22.51% 26.61% 21.70%

SET Food & Beverages 13926.43 -0.14% 3.93% 1.56% -0.75%

SET Property 330.75 4.11% 11.99% 18.79% 22.56%

SET Construction Materials 12534.28 -4.33% -6.40% -11.34% -3.71%

SET Petrochem 1432.70 13.54% 24.30% 26.02% 42.67%

SET Health Care 5335.20 -3.06% 5.92% -1.23% -7.53%

SET Transportations 384.59 8.13% 25.70% 38.46% 37.24%
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ข    ว  ิ ธิ์แ  ค้         ่ยว ับคว ม   ่ย            
บ ิษั   ั   ัพย์จัด          ยูโ บ  (      ไ ย) จ้  ัด (“บ ิษั จัด   ”) จัด ้       ฉบับ   ขึ   พ ่ วั ถ      ค์      ผยแพ  ข  มู   ็     ่ัวไ  โดยไม ม    ม ย   ถ  
  ็ ค้             ชิญชว    บ คค  ด ้    ซ    แ  /     ข ยผ ิ ภัณฑ์ด               ภ      ๆ   ม  ่    ฏ          ฉบับ     แ  ไม ถ    ็       ค้   ึ ษ     
ค้ แ   ้    ่ยว ับ    ้ ธ     ม  ่   ่ยวข    ับผ ิ ภัณฑ์ด           ข  บ ิษั      ๆ   ม  ่   บ ไว            แ   ย    ด   แม บ ิษั จัด   จ ได  ช คว ม  มัด  วั   ม
 มคว  พ ่    ข  มู ดั     วม คว มถู     แ      ับวั ถ      ค์ข     จัด ้           บ ิษั จัด   แ  พ ั    ข  บ ิษั จัด   ไม ม คว ม ับผิดแ  จ ไม  ับผิด ้   ับ
คว มผิดพ  ด คว มไม ถู                   ข  ข  มู  ด ๆ   ่  ิดขึ  ไม ว  ด วย     ด ็  ม  วม ั  จ ไม  ับผิด ้   ับ       ้  ด ๆ   ่  ิดขึ  บ พ   ฐ  ข  คว ม  ็     
ข  มู   ่    ฏ ยู         ฉบับ    บ ิษั จัด   ไม ได    ค้  ับ        ับ    ั  ไม ว  โดยชัดแจ      โดย  ิย ย    ่ยว ับคว มถู      แม  ย้      ช ่ ถ    ั           ณ์ 
    คว ม มบู ณ์ข  ข  มู ดั     ว    ณ  ด ๆ  ั   ิ   แ  บ ิษั จัด   ข  ฏิ  ธคว ม ับผิด ั   ว   ่  ิด      จ  ิดขึ         ณ    ั      คว ม  ็  บ วิ ค    ์        
ค ดค        ๆ    ่ยว ับ       ณ์    ผ    ด้   ิ         ค   ่    ฏ            (ซ่ึ  วมถึ แ  ไม จ้  ัด พ ย ข  มู    ่ยว ับ          ษฐ ิจ    ด     บ ิษั      ๆ) 
ไม ถ    ็  ค  ่  ย  ยั แ    จแ      จ         ณ์    ผ      บ     ่  ิดขึ  จ ิ ได   ผ    ด้   ิ    ข            บ ิษั จัด      ด  มิได   ็  ค  ่  ย  ยั ถึ ผ 
   ด้   ิ         ค       ่  จ  ิดขึ       ค ข            บ ิษั จัด    แ    จม   ณ   ่ผ    ด้   ิ      ็ ไ  ย   ผิดคว มค ด ม ย   ่   จ         ณ์    
 ัจจัย     ๆ   ่ไม   ็    ิได                วย     มิ ช    ฝ    ิ  แ  ไม ถ  ว  บ ิษั จัด    แ  /     บ ิษั    ค       ผู ด้   ิ    ข ยข  บ ิษั จัด   ได  ับ    ั    
        แ  ผู      แ   ย    ด     จ   ั           ม คว ม   ่ย  ไม ว  จ   ็ คว ม   ่ย จ           คว ม   ่ย จ   ั   แ      ่ย      คว ม   ่ย   ่  ๆ ดั  ั   ผู      
  จได  ับ  ิ      ค  ม   ว         ย ว    ิ        ่ิมแ       ไม ได  ับ  ิ      ค    ย ็ได   ผู      คว  ึ ษ ข  มู     ั    ช  ชว ข         ค้       แ          ่
   ่ยวข        ้     ั่ ซ      วย      แ        ้ ธ     ม     ๆ  พ ่    วย      ั  จ      ้   ม ู แบบแ  วิธ      ่  บ ไว     ั    ช  ชว   ้   ับ ั        ่       
   บข  มู       ย     ยด พิ่ม  ิม   ม  ถ ิด   บ ิษั จัด       ผู ด้   ิ    ข ย  ่     ช บ ิ    บ ิษั จัด   ข   ว  ิ ธ์ิ  ข  มู   ่    ฏ           โดย   มมิ   ผู  ด
 ผยแพ    ้ ซ ้  ดัดแ          ย แบบ      ิ  ไม ว   ั   มด    บ    ว       ช วิธ     ด ็  ม ว  แ  จ ได  ับ   ญ    ว     จ  บ ิษั จัด     ็   ย ั ษณ์ ั ษ      
   จ   ั    บ ิษั จัด   ข   ว  ิ ธ์ิ  ่จ  ้    แ  ไข   ับ         ่ย แ         พิ่ม  ิมข  คว ม ด ๆ            ได   ม  ่บ ิษั จัด   จ   ็  มคว โดยไม จ้   ็     แจ  
      บ  ว     แ   ย    ด 
 
        ม คว ม   ่ย  ผู      คว  ้ คว ม ข   จ ั ษณ         โยบ ย            ่  ไขผ   บแ   คว ม   ่ย  แ  ผ    ด้   ิ               ัด ิ  จ            
  จม คว ม   ่ย จ   ั   แ      ่ย   ่  จ  ิดขึ  จ                       ถึ แม ว          จ ้   ั คว ม   ่ย   มด  ยพิ ิจข  ผู จัด          วม แ     ่  จ  
      ไม ได  ้   ั คว ม   ่ย  ั   แ      ่ย  ั  จ้  ว  ผู        จจ ข ด       ได  ับ ้ ไ จ   ั   แ      ่ย /    ได  ับ  ิ ค   ้่  ว    ิ        ่ิมแ  ได         
USDHY         ม  ถ             แ         ่ม  ั ดับคว ม    ช ่ ถ   ่้  ว   ั ดับ  ่     ได  (non - investment grade)       ่ไม ม    จัด ั ดับคว ม    ช ่ ถ   (unrated 
bond)    ั     ว   ่ม   ว   ั     ว ข         วม พ ่ ผู       ่ัวไ  ผู        จม คว ม   ่ย จ     ผิด ัดช้       ข  ผู           ซ่ึ    ผ    ผู      ข ด   จ  
        บ    ว      ั  จ้  ว ได แ       ข ยค     วย     ผู        จจ ไม ได  ับ  ิ ค    ม  ่  บ ไว   โค      ผ    ด้   ิ       ด  /ผ        ยบ   ยบผ    
ด้   ิ      ่   ่ยวข    ับผ ิ ภัณฑ์     ด    มิได   ็  ิ่ ย  ยั ถึ ผ    ด้   ิ         ค  
 
       UGMAC   ม  ถ             แ         ่ม  ั ดับคว ม    ช ่ ถ   ่้  ว   ั ดับ  ่     ได  (non - investment grade)       ่ไม ม    จัด ั ดับคว ม    ช ่ ถ   
(unrated bond)    ั     ว   ่ม   ว   ั     ว ข         วม พ ่ ผู       ่ัวไ  ผู        จม คว ม   ่ย จ     ผิด ัดช้       ข  ผู           ซ่ึ    ผ    ผู      
ข ด   จ          บ    ว      ั  จ้  ว ได แ       ข ยค     วย     ผู        จจ ไม ได  ับ  ิ ค    ม  ่  บ ไว   โค            ม    จัด             ่ย ด ย    
        จ ช   ย  ธ์ Long แ   Short (โดย    ช          พั ธ์        ิ )      จัด             ม    ภ  ิ   ัพย์  ภ ว    ด แ  โ               ผู        จ
ม คว ม   ่ย จ      ด  ข    ิ    ได  ดั  ั        จึ   ม   ม ับผู        ่ไม         ช   ิ     ย  ว      ี            ็        วม  ่    ข ยผู        ่มิ ช   ยย  ย 
แ  /    ผู ม   ิ       ู บ ิษั จัด   ข   ว  ิ ธ์ิ  ่จ     ่ย แ     ็        วม พ ่ ผู       ่ัวไ ได      ค   ั            ่ย แ   ดั     ว   จ    บ           แ  
ผ    ด้   ิ    ข        ได  
 
   จ ิด    บ จ.ยูโ บ  (      ไ ย) โ  .  -  86-      www.uobam.co.th 


