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Global Regulation Outlook 2026:  
กฎระเบยีบ ESG กําลังเปลี่ยนแปลงการลงทนุอยา่งไร   

 
  ในชว่งหลายปีที่ผ่านมา การเปิดเผยข้อมูลด้าน ESG เคยเป็นเรื่องของ "ความสมัครใจ" องค์กรที่ต้องการภาพลักษณ์ที่ดีจึงเลือกทํา 
ขณะที่ผู้ที่ไม่พรอ้มก็ไม่ถูกบังคับ แต่ก้าวเข้าสู่ปี 2026 บรรยากาศนัน้ได้เปล่ียนไปอย่างส้ินเชงิ กฎหมายใหม่ในหลายภูมิภาคได้ยกระดับการ
เปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาลให้เป็น "ภาคบังคับ" ทางกฎหมาย พรอ้มบทลงโทษสําหรบัการปกปิดหรอืใหข้้อมูลเท็จ 
สะท้อนใหเ้หน็ว่าความยัง่ยืนไม่ได้เป็นเพียงแนวโน้ม แต่เป็นมาตรฐานใหม่ในการทําธุรกิจและการลงทุน 
 

ปี 2026 จุดเปล่ียนสําคัญของกฎเกณฑ์ ESG 
  ปี 2026 ถือเป็นชว่งเปล่ียนผ่านจาก “ยุครา่งกฎหมาย” สู่ “ยุคบังคับใชจ้รงิ” หลายมาตรฐานกําลังถูกปรบัใหเ้ข้าใจง่ายข้ึน ในขณะที่ผู้ถือ
เงินลงทุน (Asset Owners) มีบทบาทสําคัญในการผลักดันใหบ้รษัิทต่างๆ จัดทํา แผนการเปล่ียนผ่าน (Transition Plan) และนําข้อมูล ESG 
มาใชป้ระกอบการพิจารณาความเส่ียงและโอกาสเชงิกําไรอย่างเป็นรูปธรรม มากกว่าการตอบสนองกระแสเพียงชัว่คราว (ที่มา: ESG Legal 
Outlook 2026 as of 14 January 2026) 
 

เมื่อโลกเดินไมเ่ท่ากัน: ความต่างของสหรฐัฯ ยุโรป และเอเชยี 
  แม้ ESG จะกลายเป็นเมกะเทรนด์ระดับโลก  แต่กฎระเบียบด้าน ESG ของโลกกําลังเคล่ือนในทิศทางที่แตกต่างกันตามบรบิทของ
เศรษฐกิจและการเมืองแต่ละภูมิภาค สหรฐัอเมรกิากําลังเผชญิความไม่เป็นเอกภาพด้านกฎเกณฑ์ระหว่างรฐับาลกลางและมลรฐั  ขณะที่ยุโรป
เดินหน้าบังคับใชม้าตรการ ESG อย่างจรงิจัง ส่วนเอเชยีเรง่ยกระดับมาตรฐานการรายงานเพื่อสรา้งความโปรง่ใสและดึงดูดเงินทุนระยะยาวจาก
ทัว่โลก 

https://sustainablefutures.linklaters.com/post/102lzgs/esg-legal-outlook-2026
https://sustainablefutures.linklaters.com/post/102lzgs/esg-legal-outlook-2026
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 สหรัฐอเมริกา: กฎระเบียบแตกเป็นหลายทิศ 
  ปี 2026 สหรฐัฯ เผชญิความไม่เป็นเอกภาพด้านกฎระเบียบระหว่างรฐับาลกลางและรฐัต่างๆ การเปล่ียนแปลงทางการเมืองส่งผลใหท้ิศ
ทางด้าน ESG ของรฐับาลกลางล่าถอย ทัง้การถอนตัวจากความตกลงปารสี (Paris Agreement)  ซึ่งเป็นสนธิสัญญาระหว่างประเทศ ภายใต้
กรอบอนุสัญญาสหประชาชาติว่าด้วยการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ และการยกเลิกกฎการเปิดเผยข้อมูลด้านสภาพภูมิอากาศของสํานักงาน 
ก.ล.ต. สหรฐัอเมรกิา (U.S. SEC) 
 
  ในขณะเดียวกัน กระแสต่อต้าน ESG ในสหรฐัฯ กลับทวีความเข้มข้น โดยมีการตัง้คําถามว่าการนําปัจจัย ESG มาใชใ้นการลงทุนอาจขัด
กับหน้าที่ความรบัผิดชอบต่อผู้ถือหุน้ของผู้จัดการกองทุน ส่งผลใหบ้รษัิทและนักลงทุนต้องเผชญิความไม่แน่นอนด้านกฎหมายในระดับประเทศ 
 
 อย่างไรก็ตาม หลายรฐัเดินหน้าในทิศทางตรงกันข้าม เชน่ แคลิฟอรเ์นีย และนิวยอรก์ที่ยังคงผลักดันกฎหมายด้านการเปิดเผยข้อมูล   
ESG เชน่ SB 253 และ SB 261 ที่บังคับใหบ้รษัิทขนาดใหญ่เปิดเผยข้อมูลการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกและความเส่ียงด้านภูมิอากาศอย่าง
ละเอียด  
 
 ยุโรป: เดินหน้าบังคับใชจ้ริง พร้อมลดความซบัซอ้น 
 สหภาพยุโรปมุ่งยกระดับคุณภาพการเปิดเผยข้อมูลด้วยการชะลอการออกกฎใหม่ และหนัมา “ปรบัระเบียบเดิมใหใ้ชง้านได้จรงิ” โดยลด
ภาระใหก้ับธุรกิจ SMEs พรอ้มเดินหน้าบังคับใชก้ฎหมายสําคัญ ได้แก่ มาตรการปรบัคารบ์อนก่อนข้ามพรมแดน CBAM (Carbon Border 
Adjustment Mechanism) ที่เก็บค่าธรรมเนียมจากสินค้านําเข้าที่ปล่อยก๊าซเรอืนกระจกสูง และกฎหมายว่าด้วยสินค้าที่ปลอดจากการตัดไม้
ทําลายป่า EUDR (EU Deforestation-free products Regulation) เพื่อลดการทําลายป่าทัว่โลก  ลดก๊าซเรอืนกระจก และสนับสนุนการ
บรโิภคที่ยัง่ยืน  ซึ่งกฎเหล่านี้ทําใหห้ว่งโซอุ่ปทานกลายเป็นความเส่ียงเชงิโครงสรา้งของธุรกิจทันที 
 
 เอเชยี: สร้างมาตรฐานเพ่ือความเชื่อมัน่ 
 หลายประเทศในเอเชยีกําลังยกระดับมาตรฐานความยัง่ยืนอย่างรวดเรว็ด้วยการนํากรอบมาตรฐานการรายงานความยัง่ยืนระดับสากล
มาใชเ้ป็นกรอบบังคับพรอ้มเตรยีมออกกฎหมายที่กําหนดใหบ้รษัิทต้องรบัผิดชอบตลอดหว่งโซอุ่ปทานของตนเอง รวมทัง้พัฒนาเครื่องมือทาง
การเงินสีเขียวเพื่อสนับสนุนการลงทุนที่มีผลลัพธด้์านส่ิงแวดล้อมเพื่อยกระดับความโปรง่ใส ความน่าเชื่อถือ และความสามารถในการแข่งขันใน
ตลาดโลก 
 
(ที่มา: Achilles Supply Chain Risk Management as of 1 December 2025) 
 

กฎการเปิดเผยขอ้มลูใหม ่
 ด้วยเหตุนี้ ปี 2026 จึงเป็นจุดเปล่ียนสําคัญที่ทําให ้“ความยัง่ยืน” ไม่ใชเ่พียงรายงานเชงิภาพลักษณ์อีกต่อไปแต่ก้าวสู่การเป็นข้อมูล
บังคับในระดับเดียวกับงบการเงิน ภายใต้มาตรฐาน CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive) ของยุโรป ซึ่งกําหนดให้
บรษัิทต้องเปิดเผยผลกระทบและความเส่ียงที่อาจส่งผลต่อกําไรในอนาคตอย่างโปรง่ใส และตรวจสอบได้ ผลของกฎระเบียบนี้ไม่ได้จํากัดเฉพาะ
บรษัิทในยุโรป แต่ยังส่งต่อแรงกดดันไปยังคู่ค้าต่างประเทศ ที่ต้องจัดทําข้อมูลด้านคารบ์อนและสิทธมินุษยชนเพื่อรองรบัข้อกําหนดใหม่ด้วย 
 
  สําหรบันักลงทุน กติกาใหม่นี้หมายความว่า การประเมินความยัง่ยืนต้องลึกกว่าเดิม พิจารณาทัง้แผนการลงมือทําจรงิ วิธใีชเ้งินลงทุน 
และความสามารถของธุรกิจในการบรหิารความเส่ียงด้าน ESG ความยัง่ยืนในยุคนี้จึงไม่ใชอุ่ดมการณ์ แต่เป็นตัวชีว้ัดสําคัญว่าองค์กรใดพรอ้ม
รบัมืออนาคต และองค์กรใดอาจสะดุดก่อนถึงเส้นชยั 

 
 
 

https://www.achilles.com/industry-insights/global-sustainability-review-2025/
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นักลงทนุต้องเตรยีมตัวอย่างไรกับกฎใหม ่
  กฎด้านความยัง่ยืนกําลังเปล่ียนจุดโฟกัสจากการประเมินว่า “บรษัิทส่ือสารได้สวยงามเพียงใด” ไปสู่การตรวจสอบว่า “บรษัิทมีแผนลงมือ
ทําจรงิหรอืไม่” นักลงทุนจึงต้องมองลึกกว่าคําประกาศเป้าหมายระยะยาว ต่อไปนี้คือประเด็นสําคัญที่นักลงทุนต้องเตรยีมรบัมือ ภายใต้กฎการ
เปิดเผยข้อมูลรปูแบบใหม่ 

 
  1. แผนการเปลี่ยนผ่าน (Transition Plan) 
  บรษัิทจําเป็นต้องจัดทําแผนการปรบัตัวสู่ความยัง่ยืนอย่างเป็นรูปธรรม ไม่ว่าจะเป็นแนวทางดําเนินงาน การลงทุน ชว่งเวลาในการ
เปล่ียนผ่าน รวมถึงผลกระทบต่อกําไร–ขาดทุน แผนเหล่านี้ถูกใช้เป็นข้อมูลที่นักลงทุนใชป้ระกอบการตัดสินใจโดยตรง โดยเฉพาะในยุโรปที่หาก
บรษัิทยังไม่มีแผนดังกล่าว ก็ต้องเปิดเผยชดัเจนว่าจะเริม่ดําเนินการเมื่อใด ทําใหบ้รษัิทที่ยังไม่พรอ้มถูกตลาดจับตาทันที 
 
 2. ความซบัซอ้นของมาตรฐานรายงาน 
  แม้ว่าหลายประเทศเริม่ใชม้าตรฐานสากลของคณะกรรมการมาตรฐานความยัง่ยืนระหว่างประเทศ หรอื ISSB (International 
Sustainability Standards Board) ซึ่งกําหนดใหทุ้กบรษัิทต้องรายงานข้อมูลความยัง่ยืนด้วย "มาตรฐานเดียวกัน" ที่เน้นข้อมูลเชงิ "มูลค่า
ทางธุรกิจ" เพื่อใหน้ักลงทุนทัว่โลกสามารถเปรยีบเทียบข้อมูลระหว่างบรษัิทได้อย่างเป็นธรรม แต่ในทางปฏิบัติ นักลงทุนต้องรบัมือกับหลาย
กรอบมาตรฐานพรอ้มกัน ทัง้มาตรฐานสากลของ ISSB ที่มุ่งตอบคําถามว่า ความยัง่ยืนจะกระทบรายได้ ต้นทุน และมูลค่ากิจการอย่างไร 
 
 รวมถึง CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive) กฎระเบียบใหม่ของสหภาพยุโรปที่ยกระดับมาตรฐานการ
รายงานผล ESG ที่เน้นผลกระทบของธุรกิจต่อโลกและสังคม ตัง้แต่การปล่อยคารบ์อน ไปจนถึงผลกระทบต่อแรงงานและชุมชน นอกจากนี้ 
สหรฐัฯ ยังมีข้อกําหนดที่แตกต่างออกไปอีก ส่งผลใหน้ักลงทุนจึงต้องเตรยีมระบบข้อมูลที่สามารถเชื่อมโยงและเปรยีบเทียบข้อมูลจากหลาย
มาตรฐานได้อย่างมีประสิทธภิาพ 
 
 3. เข้าใจกฎเฉพาะพ้ืนท่ีและอุตสาหกรรม 
  กฎความยัง่ยืนกําลังเข้มงวดข้ึนในทุกภูมิภาค โดยเฉพาะยุโรปที่ไม่เปิดโอกาสใหใ้ชค้ําว่ายัง่ยืนแบบผิวเผินอีกต่อไป ทัง้บรษัิทและกองทุน
ต้องพิสูจน์ว่ามีการดําเนินงานจรงิตามที่ส่ือสาร นอกจากนี้ ข้อกําหนดยังขยายไปถึงคู่ค้าตลอดห่วงโซอุ่ปทาน ไม่ว่าจะเป็นโรงงาน ซพัพลายเออร ์
หรอืแหล่งวัตถุดิบ ต้องไม่ละเมิดสิทธมินุษยชน ไม่ใชแ้รงงานผิดกฎหมาย และไม่ทําลายป่า 
 
 อีกประเด็นที่กําลังถูกจับตาคือ การใชท้รพัยากรอย่างนํ้าและพลังงาน เพราะธุรกิจบางประเภท เช่น ศูนย์ข้อมูล (Data Center) หรอื
บรษัิทเทคโนโลยี ใชท้รพัยากรสูงมาก ซึ่งหากบรหิารไม่ดี อาจกลายเป็นความเส่ียงต่อธุรกิจในอนาคตได้ 
 
 4. การตรวจสอบก่อนลงทุนต้องลึกกวา่เดิม 
  ท้ายที่สุด การตรวจสอบข้อมูลด้านความยัง่ยืนไม่ใชเ่พียงข้อปฏิบัติตามกฎหมาย แต่เป็นการประเมินความอยู่รอดและความสามารถใน
การแข่งขันของบรษัิทและธุรกิจ นักลงทุนจําเป็นต้องตรวจสอบความเส่ียงด้านความยัง่ยืนอย่างรอบด้าน เพราะปัญหาที่ซอ่นอยู่อาจกลายเป็น
ภาระในอนาคต 
 
(ที่มา: Latham & Watkins as of 8 January 2026) 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.lw.com/en/insights/esg-and-sustainability-insights-10-things-that-should-be-top-of-mind-in-2026
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ผลกระทบต่อกองทนุ ESG 
 ก่อนหน้านี้ ในยุโรปมีกติกาที่ใช ้“ติดป้าย” เพื่อจัดกลุ่มกองทุนความยัง่ยืน โดยอ้างอิงกฎ Article 8 ของ SFDR (Sustainable 
Finance Disclosure Regulation) หรอื“กองทุนสีเขียวอ่อน” ซึ่งเป็นกองทุนที่คํานึงถึงปัจจัย ESG ในกระบวนการลงทุน และ Article 9 
ของ SFDR หรอื “กองทุนสีเขียวเข้ม” ซึ่งเป็นกองทุนที่มีเป้าหมายการลงทุนเพื่อความยัง่ยืนอย่างชดัเจน ฟงัดูเหมือนเป็นระบบที่ชว่ยสรา้งความ
โปรง่ใส แต่ในทางปฏิบัติ กองทุนจํานวนไม่น้อยใช้ป้ายเหล่านี้เพื่อสรา้งภาพลักษณ์ ทัง้ที่การลงทุนจรงิอาจไม่ได้ยัง่ยืนเท่าที่ส่ือสารไว ้
 

ส่ิงที่กําลังเกิดข้ึนคือ ยุโรปเตรยีมปรบักฎชุดนี้ใหม่ภายใต้ SFDR 2.0 (Sustainable Finance Disclosure Regulation 2.0) ซึ่งอาจ
ยกเลิกการแบ่งแบบเดิม และเปล่ียนไปเน้น “การพิจารณาการลงทุนจรงิ” แทนคําอธบิายบนเอกสาร เพื่ออุดชอ่งโหว่ที่นําไปสู่การ “การฟอก
เขียว” (Greenwashing) (ที่มา: European Commission as of 21 November 2025) 
 
  พรอ้มกันนัน้ หน่วยงานกํากับดูแลหลักทรพัย์และตลาดยุโรป หรอื ESMA (European Securities and Markets Authority) มี
ความเข้มงวดมากข้ึนกับการใชค้าํที่เกี่ยวข้องกับ ESG ในชื่อกองทุน หากพอรต์การลงทุนไม่สอดคล้องกับส่ิงที่ส่ือสารไว้ หรอืแม้แต่กองทุนที่
ไม่ได้ประกาศตัวเป็น ESG หากมีการกล่าวอ้างถึงความยัง่ยืน ก็อาจถูกบังคับให้เปิดเผยข้อมูลพื้นฐานเพิ่มเติมเชน่กัน เพื่อใหม้ัน่ใจว่าการส่ือสาร
สะท้อนความจรงิและไม่สรา้งความเข้าใจที่คลาดเคล่ือนแก่ผู้ลงทุน (ที่มา: KPMG as of 20 January 2026) 
 

 ขณะเดียวกัน การปราบปรามการฟอกเขียว (Greenwashing) จะเข้มข้นข้ึนอย่างชดัเจน กฎ Green Transition Directive ของ 
EU จะหา้มการใชค้ํากล่าวอ้างด้านความยัง่ยืนแบบกว้างๆ ที่ไม่มีหลักฐานรองรบั 

 
ส่วนในสหราชอาณาจักร หน่วยงานกํากับดูแลการแข่งขันและตลาดของอังกฤษ หรอื CMA (Competition and Markets 

Authority) ก็เพิ่มโทษด้าน "ฟอกเขียว" ซึ่งสามารถปรบัสูงสุด 10% ของรายได้ทัง้เครอืธุรกิจ โดยไม่ต้องผ่านศาล (ที่มา: Latham & 
Watkins as of 8 January 2026) 

 
ผลลัพธ์คือ กองทุน ESG จะหนัมาเน้น “Transition Finance” เพื่อประเมินว่าการลงทุนชว่ยเปล่ียนผ่านไปสู่ธุรกิจที่ยัง่ยืนได้จรงิ ไม่ใช่

เพียงเลือกบรษัิทที่ภาพลักษณ์ดีอยู่แล้ว (ที่มา: ESG Legal Outlook 2026 as of 14 January 2026) 
 

สําหรบันักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนในตราสารทุนหรอืหุน้ทัว่โลก โดยคํานึงถึงโอกาสเติบโตระยะยาวควบคู่กับความเส่ียงด้าน
ส่ิงแวดล้อม กองทุน UGSTAR - United Global Stars Equity Fund หรอืกองทุนเปิด ยูไนเต็ด โกลบอล สตาร ์อิควิตี้ ฟนัด์ (หน่วยลงทุน
ชนิดเพื่อผู้ลงทุนทัว่ไป) เป็นอีกหนึ่งตัวเลือกที่โดดเด่น โดยกองทุนหลัก Robeco Global Stars Equities IL USD ใชก้ระบวนการคัดเลือก
ตราสารทุนหรอืหุน้บนพื้นฐาน ESG อย่างเป็นระบบ มุ่งสรา้งผลตอบแทนระยะยาว พรอ้มมุ่งหวังใหม้ี Environmental Footprint ที่ดีกว่า 
Benchmark และกองทุน UGSTAR ได้รบัเรตติ้ง 5 ดาวจาก Morningstar สะท้อนคุณภาพการบรหิารจัดการเมื่อเทียบกับกองทุนในกลุ่ม
เดียวกัน  กองทุนนี้มีระดับความเส่ียงอยู่ที่ ระดับ 6 – เส่ียงสูง (ที่มา: UOBAM as of 28 November 2025) 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

https://finance.ec.europa.eu/news/commission-proposes-improvements-sfdr-2025-11-21_en
https://kpmg.com/fi/en/insights/esg/eu-commission-s-proposal-for-revised-sustainable-finance-disclosure-regulation.html
https://www.lw.com/en/insights/esg-and-sustainability-insights-10-things-that-should-be-top-of-mind-in-2026
https://www.lw.com/en/insights/esg-and-sustainability-insights-10-things-that-should-be-top-of-mind-in-2026
https://sustainablefutures.linklaters.com/post/102lzgs/esg-legal-outlook-2026
https://www.uobam.co.th/srcm/fund_mapping/mngqfsxze/fs/xz/o0x0/UGSTAR_TH.pdf


 

 

## RESTRICTED ## 

บทความโดย บลจ. ยูโอบี (ประเทศไทย) จํากัด 

ติดตามข้อมูลการลงทุนอย่างยัง่ยืนได้ที่ https://www.uobam.co.th/th/Sustainability 

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมและขอรบัหนังสือชีช้วนได้ที่ บลจ.ยูโอบี (ประเทศไทย) จํากัด โทร. 0-2786-2222 

หรอื www.uobam.co.th 

 

คําเตือน 
•  ผู้ลงทุนควรทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน และการลงทุนในกองทุนรวมไม่ใชก่ารฝาก

เงินและไม่สามารถรบัรองผลตอบแทนได้ 
•  ผลการดําเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ตลาดทุนมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานใน

อนาคต 
•  การลงทุนในกองทุนรวมที่ลงทุนในต่างประเทศมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน ซึ่งอาจทําใหไ้ด้รบัเงินคืนตํ่ากว่าเงินลงทุนเริม่แรก และมี

ความเส่ียงที่ทางการของต่างประเทศอาจออกมาตรการในภาวะที่เกิดวิกฤติการณ์ที่ไม่ปกติ ทําใหก้องทุนไม่สามารถนําเงินกลับเข้ามาใน
ประเทศ ซึ่งอาจส่งผลใหผู้้ลงทุนไม่ได้รบัเงินคืนตามระยะเวลาที่กําหนด 

•  กองทุน UGSTAR มีนโยบายป้องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน และกองทุนนี้ลงทุนกระจุกตัวใน
ประเทศสหรฐัอเมรกิา ผู้ลงทุนควรกระจายความเส่ียงในพอรต์การลงทุนของตนเองด้วย  

•  ผู้ลงทุนควรศึกษารายละเอียดต่างๆ ในหนังสือชีช้วนของ SRI Fund ก่อนการลงทุน เพื่อใหร้บัทราบถึงข้อมูลสําคัญต่างๆ ก่อนการลงทุน 
อาทินโยบายการลงทุน หลักทรพัย์ที่กองทุนนัน้ได้ไปลงทุน ผลการดําเนินงานที่ผ่านมา ตลอดจนค่าธรรมเนียม รวมถึงสามารถสอบถาม
รายละเอียดเพิ่มเติมจากผู้แนะนําการลงทุนที่ได้รบัความเหน็ชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ก่อนการซื้อขาย ทัง้นี้ ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบ
รายชื่อของกองทุน SRI Fund ได้ที่เว็บไซต์ของสํานักงาน ก.ล.ต. ทุกครัง้ก่อนตัดสินใจลงทุน 
 

ฉบับที่ 1/2026 เดือนมีนาคม 2026  
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