
กลยทุธก์ารลงทนุ ประเภทกองทนุรวมตามท่ีแสดงใน มกราคม 2565 

ขอ้มลูท่ีใชเ้ปรยีบเทียบผลการด าเนิน ขนาดกองทนุ (ลา้นบาท)

งานของกองทนุรวม ณ จดุขาย 853.05

Global Bond Fully F/X Hedge มลูค่าหน่วยลงทนุ/หน่วย (บาท) 

9.8396

การป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปลี่ยน วนัจดทะเบียนกองทนุรวม  

ไมน่อ้ยกว่ารอ้ยละ 90 ของมลูคา่เงนิลงทนุ 29 เมษายน 2564

ในตา่งประเทศ รปูแบบกองทนุ 

ประเภทกองทนุ

กองทนุรวมตราสารหนี้ กองทนุรวมหนว่ยลงทนุ

ประเภท Feeder Fund กองทนุรวมที่เนน้ลงทนุแบบ

3 เดือน 6 เดือน 1 ปี * 3 ปี * 5 ปี * 10 ปี * ตัง้แต่ตน้ปี ตัง้แต่จดัตัง้ ** มคีวามเสีย่งตา่งประเทศ

USI -1.75 -2.36 N/A N/A N/A N/A -1.62 -1.60 การสัง่ซ้ือหน่วยลงทนุ

Benchmark *** -1.60 -2.08 N/A N/A N/A N/A -1.56 -1.39 ทกุวนัทาํการซ้ือขายหนว่ยลงทนุภายใน 15.30น.*

ความผนัผวนของผลการดาํเนนิงาน 0.83 1.03 N/A N/A N/A N/A 0.60 1.28 การขายคืนหน่วยลงทนุ

ความผนัผวนของตวัชีว้ัด 0.85 1.03 N/A N/A N/A N/A 0.60 1.28 ทกุวนัทาํการซ้ือขายหนว่ยลงทนุภายใน 14.00น.*

นโยบายการจ่ายเงินปันผล

ไมม่กีารจ่ายเงนิปันผล

มลูค่าขัน้ต ่าในการซ้ือ  ไมก่ าหนด

มลูค่าขัน้ต ่าในการขายคืน ไมก่ าหนด

วนัท่ีไดร้บัเงินค่าขายคืน

ภายใน 5 วนัทาํการนบัถดัจากวนัคาํนวณมลูคา่ทรพัย์

สินสทุธิ มลูคา่หนว่ยลงทนุ ราคาหนว่ยลงทนุของวนั

รบัซ้ือคนืหนว่ยลงทนุอตัโนมตั ิ(ปัจจบุนั T+4)

*โปรดศึกษาปฏทินิวนัซ้ือขายกองทนุ

ค่าใชจ่้ายท่ีเรียกเก็บจากผ ูถื้อหน่วยลงทนุ 

ตัง้แตจ่ดัตัง้กองทนุ จนถึงวนัที่ 31 มกราคม 2565 (รอ้ยละของมลูคา่หนว่ยลงทนุ)

ค่าธรรมเนียมการขาย

สดัส่วนการลงทนุ ไมเ่กนิ 2% (ปัจจบุนัเก็บ 1.00%) 

1. หนว่ยลงทนุของกองทนุระหว่างประเทศ 100.59% ค่าธรรมเนียมการรบัซ้ือคืน 

2. อืน่ ๆ -0.59% ยกเวน้ 

ค่าธรรมเนียมการสบัเปลี่ยน

สบัเปลีย่น-เขา้ ไมเ่กนิ 2.00% (ปัจจบุนัเก็บ1.00%) 

กรณีผูถื้อหนว่ยลงทนุสบัเปลีย่นหนว่ยลงทนุเขา้ 

บริษทัจดัการจะไมค่ดิคา่ธรรมเนยีมการขายหนว่ยลงทนุ

รายช่ือหลกัทรพัย์ สบัเปลีย่น-ออก ยกเวน้

1.หนว่ยลงทนุ : RobecoSAM SDG Credit Income IH USD 100.59% ค่าใชจ่้ายท่ีเรียกเก็บจากกองทนุรวม

2.อืน่ๆ -0.59% (รอ้ยละของมลูคา่ทรพัยส์ินสทุธิ) 

ค่าธรรมเนียมการจดัการ

≤ 2.14% ตอ่ปี

ค่าธรรมเนียมผ ูด้แูลผลประโยชน์

≤ 0.08025% ตอ่ปี

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน

≤ 0.4280% ตอ่ปี

แผนภาพแสดงต าแหน่งความเส่ียงของกองทนุรวม ค่าใชจ่้ายอ่ืนๆ

≤ 2.70175% ตอ่ปี

หมายเหต ุทัง้นี้ คา่ธรรมเนยีมดงักล่าวขา้งตน้เป็น

อตัราที่รวมภาษมีลูคา่เพ่ิม (ถา้ม)ี หรือภาษธีรุกจิ

เฉพาะ (ถา้ม)ี หรือภาษอีืน่ใดท านองเดยีวกนั (ถา้ม)ี

Bloomberg Ticker : USINCOM:TB

กองทนุหลกั : ROBCIIH:LX ขอ้มลู ณ 31 มกราคม 2565

สอบถามขอ้มลูเพ่ิมเติมติดต่อ

ผ ูส้นบัสนนุการขายหรือรบัซ้ือคืนหน่วยลงทนุ

และบริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ ยโูอบี (ประเทศไทย) จ ากดั โทร. +66 (0) 2786-2222

อีเมล ์thuobamwealthservice@uobgroup.com เว็บไซต ์www.uobam.co.th 

เนน้ลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุรวมตา่งประเทศชือ่ RobecoSAM SDG Credit Income I USD (กองทนุ

หลัก) เพียงกองทนุเดยีว ซ่ึงเป็นกองทนุทีจ่ดัตัง้และบริหารจดัการโดย Robeco Institutional Asset 

Management B.V. โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมน่อ้ยกว่า 80% ของมลูค่า NAV ของกองทนุ นโยบายการ

ลงทนุของกองทนุหลักจะเนน้ลงทนุในตราสารหนีท้ีม่คีวามหลากหลายในกลุม่อตุสาหกรรม และดาํเนนิกล

ยทุธท์ีเ่พิ่มประสิทธิภาพของรายได ้ผลตอบแทนของกองทนุมาจากอตัราดอกเบ้ียทีป่รบัลดลงหรือ

ปัจจยัพื้นฐานดา้นเครดติทีป่รบัตวัไปในทศิทางทีด่ขีึน้ของอตุสาหกรรม หรือผูอ้อกหลักทรพัย ์อีกทัง้

กองทนุหลักจะลงทนุอย่างนอ้ย 2 ใน 3 ของสินทรพัยท์ัง้หมด ทัง้นี ้กองทนุจะลงทนุในตา่งประเทศโดย

เฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมน่อ้ยกว่า 80% ของมลูค่า NAV ของกองทนุ

การลงทนุมคีวามเสี่ยง ผูล้งทนุควรทาํความเขา้ใจลกัษณะกองทนุ นโยบายการลงทนุ เงือ่นไขผลตอบแทน ความเสี่ยง และผลการดาํเนนิงานกองทนุกอ่นตดัสินใจลงทนุ กองทนุนี้ลงทนุใน

ตา่งประเทศ จึงมคีวามเสี่ยงที่ทางการของตา่งประเทศอาจออกมาตรการในภาวะที่เกดิวิกฤตการณท์ี่ไมป่กต ิทาํใหก้องทนุไมส่ามารถนาํเงนิกลบัเขา้มาในประเทศ ซ่ึงอาจส่งผลใหผู้ล้งทนุไมไ่ดร้ับ

คนืเงนิตามระยะเวลาที่กาํหนด ผลการดาํเนนิงานในอดตี/ผลการเปรียบเทยีบผลการดาํเนนิงานที่เกี่ยวขอ้งกบัผลิตภณัฑใ์นตลาดทนุ มไิดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการดาํเนนิงานในอนาคต เอกสาร

การวัดผลการดาํเนนิงานของกองทนุรวมฉบบันี้ไดจ้ัดทาํขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการดาํเนนิงานของกองทนุรวมของสมาคมบริษทัจัดการลงทนุ รางวัลและการจัดอนัดบัขา้งตน้ไมไ่ดจ้ัดทาํ

ขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการดาํเนนิงานของกองทนุรวมของสมาคมบริษทัจัดการลงทนุ  กองทนุอาจลงทนุในสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื่อป้องกนัความเสี่ยงจากอตัรา

แลกเปลี่ยนไมน่อ้ยกว่ารอ้ยละ 90 ของมลูคา่เงนิลงทนุในตา่งประเทศ กองทนุรวมนี้กระจกุตวัในประเทศสิงคโปร ์ผูล้งทนุจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอรต์การลงทนุโดยรวม

ของตนเองดว้ย

ผลการด าเนินงานยอ้นหลงักองทนุ ณ วนัท่ี 31 มกราคม 2565

ผลการด าเนินงานยอ้นหลงั (%)
กองทนุ

* % ตอ่ปี ** หากกองทนุรวมจัดตัง้นอ้ยกว่า 1 ปี ผลการดาํเนนิงานทีแ่สดงจะเป็นตามทีเ่กดิขึน้จริง แตห่ากกองทนุรวมจัดตัง้ตัง้แต ่1 ปีขึน้ไป ผลการดาํเนนิงานทีแ่สดงจะเป็น % ตอ่ปี ***ผลการ

ดาํเนนิงานของกองทนุรวมหลกั ปรับดว้ยตน้ทนุการป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปลีย่น เพ่ือเทยีบคา่สกลุเงนิบาท ณ วันทีค่าํนวณผลตอบแทน สดัส่วน 100.00%
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Factsheet | Figures as of 31-12-2021 

RobecoSAM SDG Credit Income I USD 
RobecoSAM SDG Credit Income is an actively managed fund that invests in companies that contribute to realizing the UN Sustainable Development Goals (SDGs). The selection of these bonds is based on fundamental analysis. The fund's 
objective is to maximize current income.The fund will invest in a broad array of fixed income sectors and utilize income efficient implementation strategies. The fund takes explicitly into account the contribution of a company to the UN SDGs. 
The portfolio is built on the basis of the eligible investment universe and the relevant SDGs using an internally developed framework about which more information can be obtained via the website www.robeco.com/si. 
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Victor Verberk, Reinout Schapers, Evert Giesen 
Fund manager since 20-04-2018 
 
 
Performance 
 Fund 
1  m 0.75% 
3  m -0.54% 
Ytd 0.66% 
1 Year 0.66% 
2 Years 3.96% 
3 Years 7.12% 
Since 04-2018 5.39% 
Annualized (for periods longer than one year) 
Note: due to a difference in measurement period between the fund and the index, performance differences may arise. For further info, see page 4. 
  

 
Calendar year performance 

 Fund 
2021 0.66% 
2020 7.36% 
2019 13.73% 
2019-2021 7.12% 
Annualized (years) 
  

 
Reference index 
1/3 Bloomberg US Corporate High Yield + Pan Euro HY ex 
Financials 2.5% Issuer Cap; 1/3 JPM Corporate EMBI Broad 
Diversified Index; 1/3 Bloomberg Global Aggregate 
Corporates Index 
 
 
General facts 
Morningstar   
Type of fund Bonds 
Currency USD 
Total size of fund USD 1,273,659,069 
Size of share class USD 95,412,013 
Outstanding shares 785,595 
1st quotation date 20-04-2018 
Close financial year 31-12 
Ongoing charges 0.63% 
Daily tradable Yes 
Dividend paid No 
ex-ante RatioVaR limit - 
Management company Robeco Institutional Asset 

Management B.V. 
  
 
Sustainability profile 
      

 Exclusions++ 

 ESG Integration 

 Target Universe 
 
For more information on exclusions see https://www.robeco.com/exclusions/ 
For more information on target universe methodology see https://www.robeco.com/si 

 

 
 

 

  

 

Performance 

 
   
Performance 
Based on transaction prices, the fund's return was 0.75%. 
The fund performance was strong in December. The contribution from credit returns was strong and more than offset 

the losses from November. The small increase in yields in December contributed negatively.Our holdings in the 

insurance sector showed a strong performance in December. Top performers were Crédit Agricole Assurance and La 

Mondiale. Our position in the Portuguese insurer Fidelidade also had a strong performance after the bonds received 

an investment grade rating.In emerging markets, the holdings in Brazilian corporates Braskem and Suzano were 

among the top contributors. The turmoil in Turkey caused our holding in Şişecam to make a negative contribution to 

performance. 
 
 
Market development 
December showed a recovery in credit markets after the weakness in November. The Bloomberg Barclays Global 

Aggregate-Corporates Index tightened 8 bps to 0.97%, the Bloomberg Barclays Global High Yield Index tightened 58 

bps to 3.80% and the JP Morgan CEMBI Index spread tightened 35 bps to 2.72%. The fear for the Omicron variant 

that was a key reason for the widening in the previous month, abated. Several studies showed that Omicron appears 

to be less aggressive than the Delta variant, which in the end is positive. Inflation numbers continue to be high and it 

is becoming more likely that central banks will wind down stimulus. Businesses are feeling the margin pressure 

coming from increased raw material prices, transportation prices and higher labor costs. Treasury markets were 

relatively unaffected, with the 5-year yield up 10 bps to 1.26%.In emerging markets, China continued to be weak, 

being in the midst of the property market falling apart. Similarly, Turkey was very weak, as unconventional central 

bank policies resulted in a very weak lira. On the other hand, Latin American credits performed much better. 
 
 
Expectation of fund manager 
Imperfect information implies imperfect forecasts, which is especially true right now. With so many distorting 

elements at play, including severe global supply chain disruptions, there are no easy answers in predicting economic 

growth. As we consider all the evidence around corporate pricing power, policy stimulus and consumer spending 

behavior, we believe that US and European fundamentals will not be the key driver of credit markets in Q1 2022. The 

outlook might be more uncertain again, but corporate fundamentals are still strong. We think there are certain risk 

factors that are not sufficiently priced in yet, like geopolitical risks around Russia and the growth impact of the 

Chinese real estate meltdown. Central bank activity and communication might cause a bout of risk aversion after 

years of increased risk taking by asset owners. This means we see plenty of reasons to enter 2022 with a cautious 

positioning. 
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Top 10 largest positions 
Holdings Sector % 
Cloverie PLC for Zurich Insurance Co Ltd Financials 1.47 
CaixaBank SA Financials 1.38 
Graphic Packaging International LLC Industrials 1.37 
ZF Finance GmbH Industrials 1.32 
Banco de Sabadell SA Financials 1.32 
Credit Agricole Assurances SA Financials 1.30 
InterContinental Hotels Group PLC Industrials 1.26 
Braskem Netherlands Finance BV Industrials 1.25 
Crown European Holdings SA Industrials 1.25 
Standard Chartered PLC Financials 1.23 
Total  13.16 
 

   
Statistics 

 3 Years 
Information ratio 1.04 
Sharpe ratio 1.03 
Alpha (%) 7.62 
Beta 8.90 
Standard deviation 6.60 
Max. monthly gain (%) 5.21 
Max. monthly loss (%) -8.22 
Above mentioned ratios are based on gross of fees returns  

 
Characteristics 

 Fund 
Rating BAA2/BAA3 
Option Adjusted Modified Duration (years) 2.9 
Maturity (years) 3.1 
Yield to Worst (%, Hedged) 2.4 
Green Bonds (%, Weighted) 3.9 
  

 

  
Top 10 largest positions  
The top ten positions mostly consist of high yield-rated 

corporates and holdings in subordinated financials. Our 

subordinated financials positions are mainly in Tier 2 

securities. Our high yield holdings are in relatively stable 

packaging companies or in names where we expect 

improvement in ratings like Braskem and ZF Friedrichshafen. 

 

  
 
Fund price 
31-12-21 USD 121.45 
High Ytd (15-09-21) USD 122.77 
Low Ytd (08-03-21) USD 119.75 
   
  
Fees  
Management fee 0.50% 
Performance fee None 
Service fee 0.12% 
Expected transaction costs 0.00% 
  
 
Legal status 
Investment company with variable capital incorporated 
under Luxembourg law (SICAV) 
Issue structure Open-end 
UCITS V Yes 
Share class I USD 
This fund is a subfund of Robeco Capital Growth Funds, 
SICAV. 
 
 
Registered in 
Austria, Germany, Italy, Luxembourg, Spain, Switzerland 
 
 
Currency policy 
All currency risks are hedged. 
 
 
Risk management 
Risk management is fully embedded in the investment 
process to ensure that positions always meet predefined 
guidelines. 
 
 
Dividend policy 
This share class of the fund does not distribute dividend. 
 
 
Derivative policy 
The fund make use of derivatives for hedging purposes as 
well as for investment purposes. 

 

 
Fund codes 
ISIN LU1806347115 
Bloomberg ROBCIIH LX 
Valoren 41363981 
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Sustainability 
The fund’s sustainable investment objective is to advance the United Nations Sustainable Development Goals (SDGs). SDG and sustainability considerations are incorporated in the investment process 

by the means of a target universe, exclusions and ESG integration. The fund solely invests in credits issued by companies with a positive or neutral impact on the SDGs. The impact of issuers on the SDGs 

is determined by applying Robeco's internally developed three-step SDG Framework. The outcome is a quantified contribution expressed as an SDG score, considering both the contribution to the SDGs 

(positive, neutral or negative) and the extent of this contribution (high, medium or low). In addition, the fund does not invest in credit issuers that are in breach of international norms or where 

activities have been deemed detrimental to society following Robeco's exclusion policy. Financially material ESG factors are integrated in the bottom-up security analysis to assess the impact on the 

issuer's fundamental credit quality. Lastly, where a credit issuer is flagged for breaching international standards in the ongoing monitoring, the issuer will become subject to exclusion. 

    
SDG Contribution  
The SDG score shows to what extent the portfolio and the 
benchmark contribute to the 17 UN Sustainable Developments 
Goals (SDGs). Scores are assigned to each underlying company 
using the Robeco SDG Framework, which utilizes a three-step 
approach to calculate a company’s contribution to the relevant 
SDGs. The starting point is an assessment of the products offered 
by a company, followed by the way in which these products are 
produced, and finally whether the company is exposed to any 
controversies. The outcome is expressed in a final score which 
shows the extent to which a company impacts the SDGs on a scale 
from highly negative (dark red) to highly positive (dark blue). 
  
The bar shows the aggregate percentage exposure of the portfolio 
and the benchmark (shaded) to the different SDG scores. This is 
then also split out per SDG. As a company can have an impact on 
several SDGs (or none), the values shown in the report do not sum 
to 100%. More information on Robeco’s SDG Framework can be 
found at: https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-
explanation-sdg-framework.pdf 

 

 

    
SDG Contribution    
    

 

    

    

    

    

  

  

     

 

  
 Portfolio 

 Benchmark 

 High Positive 

 Medium Positive 

 Low Positive 

 Neutral 

 Low Negative 

 Medium Negative 

 High Negative 

 

https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-explanation-sdg-framework.pdf
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Sector allocation  
The fund invests in investment grade credit, high yield and 

emerging markets. Our most recent Quarterly Outlook confirmed 

our more cautious outlook on credit markets. The fund continues 

to have a position in Treasuries, which could be used to invest in 

credits in a potential market sell-off.Within the different sectors we 

continue to favor financials. Within the financial sector, we prefer 

Tier 2 debt, as this has better risk/return characteristics than CoCo 

debt at the moment. Banks and insurance companies will also 

benefit from higher yields. At the beginning of the month, we 

added a position in the Portuguese insurer Fidelidade. 

 

 

    
Sector allocation  

    
Financials   43.0% 
Industrials   42.3% 
Treasuries   6.0% 
Agencies   4.4% 
Utilities   1.7% 
Cash and other instruments   2.7% 
     

    
Currency denomination allocation  
The currency exposure is hedged back to the US dollar, the fund's 

base currency. 
 

 

    
Currency denomination allocation  

    
U.S. Dollar   58.6% 
Euro   37.0% 
Pound Sterling   4.4% 
Swiss Franc   0.3% 
Australian Dollar   0.0% 
Canadian Dollar   0.0% 
Japanese Yen   0.0% 
     

    
Duration allocation  
The portfolio interest rate duration is 2.9 years. The 
portfolio has a relatively low duration position, as we 
expect pressure on yields as central banks become less 
accommodative. 

 

 

    
Duration allocation  

 
U.S. Dollar   2.9 
Pound Sterling   0.0 
Euro   0.0 
Canadian Dollar   0.0 
     

    
Rating allocation  
The majority of the fund is invested in the BBB-BB space.  
 

    
Rating allocation  

    
AAA   6.0% 
AA   1.1% 
A   7.7% 
BAA   37.3% 
BA   41.4% 
B   3.5% 
CAA    

CA    

C    

NR   0.3% 
Cash and other instruments   2.7% 
     

    
Subordination allocation  
The fund holds a significant allocation to Tier 2 
instruments in banking and insurance. We prefer Tier 2 
instruments in the insurance sector, as these still trade 
cheaply given the credit fundamentals. In addition, we like 
high yield-rated Tier 2 instruments issued by banks, where 
we see potential positive rating migration towards 
investment grade. 

 

 

    
Subordination type allocation  

    
Senior   62.6% 
Tier 2   23.1% 
Hybrid   7.5% 
Tier 1   4.1% 
Subordinated   0.0% 
Cash and other instruments   2.7% 
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Investment policy 
RobecoSAM SDG Credit Income is an actively managed fund that invests in companies that contribute to realizing the UN Sustainable Development Goals (SDGs). The selection of these bonds is based 

on fundamental analysis. The fund's objective is to maximize current income.The fund has sustainable investment as its objective within the meaning of Article 9 of the European Sustainable Finance 

Disclosure Regulation. The fund advances the UN Sustainable Development Goals (SDGs) by investing in companies whose business models and operational practices are aligned with targets defined by 

the 17 UN SDGs. The fund integrates ESG (i.e. Environmental, Social and corporate Governance) in the investment process, applies an exclusion list basis controversial behavior, products (including 

controversial weapons, tobacco, palm oil and fossil fuel) while avoiding investment in thermal coal, weapons, military contracting and companies that severely violate labor conditions, next to 

engagement. The fund will invest in a broad array of fixed income sectors and utilize income efficient implementation strategies. The fund takes explicitly into account the contribution of a company to 

the UN SDGs. The portfolio is built on the basis of the eligible investment universe and the relevant SDGs using an internally developed framework about which more information can be obtained via the 

website www.robeco.com/si. The investment policy of the fund is not constrained by a benchmark. 
 
 
Fund manager's CV 
Mr. Verberk is Head and Portfolio Manager Investment Grade Credits since January 2008. Prior to joining Robeco in 2008, Mr. Verberk was CIO with Holland Capital Management. Before that he was 

employed by Mn Services as Head of Fixed Income and he worked for AXA Investment Managers as Portfolio Manager Credits. Victor Verberk started his career in the investment industry in 1997. Mr. 

Verberk holds a Master's degree in Business Economics from Erasmus University, Rotterdam and has been a CEFA holder since 1999. Mr. Schapers is Portfolio Manager Emerging Market Credits in the 

Credit team. Prior to joining Robeco in 2011, Reinout worked at Aegon Asset Management for 5 years where he was a senior portfolio manager high yield credits and was Head of High Yield Europe 

since 2008. Before that, he worked at Rabo Securities as an M&A associate and at Credit Suisse First Boston as a corporate finance analyst. He holds an Engineering degree in Architecture from the 

Delft University of Technology. He has been active in the industry since 2003. Evert Giesen is Portfolio Manager Investment Grade in the Credit team. Before assuming this role in 2020, he was an 

Analyst in the Credit team responsible for the Automotive sector. Prior to joining Robeco in 2001, Evert worked at AEGON Asset Management for four years as a Fixed Income Portfolio Manager. He has 

been active in the industry since 1997 and holds a Master's in Econometrics from Tilburg University. 
 
 
Fiscal product treatment 
The fund is established in Luxembourg and is subject to the Luxembourg tax laws and regulations. The fund is not liable to pay any corporation, income, dividend or capital gains tax in Luxembourg. The 

fund is subject to an annual subscription tax ('tax d'abonnement') in Luxembourg, which amounts to 0.01% of the net asset value of the fund. This tax is included in the net asset value of the fund. The 

fund can in principle use the Luxembourg treaty network to partially recover any withholding tax on its income. 
 
 
Fiscal treatment of investor 
Investors who are not subject to (exempt from) Dutch corporate-income tax (e.g. pension funds) are not taxed on the achieved result. Investors who are subject to Dutch corporate-income tax can be 

taxed for the result achieved on their investment in the fund. Dutch bodies that are subject to corporate-income tax are obligated to declare interest and dividend income, as well as capital gains in their 

tax return. Investors residing outside the Netherlands are subject to their respective national tax regime applying to foreign investment funds. We advise individual investors to consult their financial or 

tax adviser about the tax consequences of an investment in this fund in their specific circumstances before deciding to invest in the fund. 
 
 
Morningstar 
Copyright © Morningstar Benelux. All Rights Reserved. The information contained herein: (1) is proprietary to Morningstar and/or its content providers; (2) may not be copied or distributed; and (3) is 

not warranted to be accurate, complete or timely. Neither Morningstar nor its content providers are responsible for any damages or losses arising from any use of this information. Past performance is 

no guarantee of future results. For more information on Morningstar, please refer to www.morningstar.com 
 
  
Eurosif disclaimer 

 

The European SRI Transparency logo signifies that Robeco commits to provide accurate, adequate and timely information to enable stakeholders, in particular consumers, to understand 

the Sustainable Responsible Investment (SRI) policies and practices relating to the fund. Detailed information about the European SRI Transparency Code can be found on 

www.eurosif.org, and information of the SRI policies and practices of the RobecoSAM SDG Credit Income can be found at: www.robeco.com. The Transparency Code are managed by 

Eurosif, an independent organisation. The European SRI Transparency Logo reflects the fund manager’s commitment as detailed above and should not be taken as an endorsement of 

any particular company, organisation or individual. 
  

  
Febelfin disclaimer 

 
The fact that the sub-fund has obtained this label does not mean that it meets your personal sustainability goals or that the label is in line with requirements arising from any future 

national or European rules. The label obtained is valid for one year and subject to annual reappraisal. For further information on this label, please visit www.towardssustainability.be. 
  

 
Disclaimer 
This document has been carefully prepared by Robeco Institutional Asset Management B.V. (Robeco). The information contained in this publication is based upon sources of information believed to be 

reliable. Robeco is not answerable for the accuracy or completeness of the facts, opinions, expectations and results referred to therein. Whilst every care has been taken in the preparation of this 

document, we do not accept any responsibility for damage of any kind resulting from incorrect or incomplete information. This document is subject to change without notice. The value of the 

investments may fluctuate. Past performance is no guarantee of future results. If the currency in which the past performance is displayed differs from the currency of the country in which you reside, 

then you should be aware that due to exchange rate fluctuations the performance shown may increase or decrease if converted into your local currency. Unless otherwise stated, performances are i) net 

of fees based on transaction prices and ii) with dividends reinvested. Please refer to the prospectus and the Key Investor Information Document of the funds for further details. These are available at the 

Robeco offices or via the www.robeco.com website. The ongoing charges mentioned in this publication express the operational costs including management fee, service fee, taxe d'abonnement, 

depositary fee and bank charges and is the one stated in the fund's latest annual report at closing date. The information contained in this document is solely intended for professional investors under 

the Dutch Act on the Financial Supervision (Wet financieel toezicht) or persons who are authorized to receive such information under any other applicable laws. Robeco Institutional Asset Management 

B.V. has a license as manager of UCITS and AIFs from the Netherlands Authority for the Financial Markets in Amsterdam.  
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Return (%) Standard Deviation (%)

AIMC Category Peer Percentile 3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y

95th Percentile -1.55 2.78 5.96 -4.41 -1.86 3.00 13.74 13.64 14.31 22.50 20.10 17.31

Equity Large Cap

5th Percentile 7.96 32.28 24.98 5.64 7.07 8.27 11.27 10.51 11.42 19.11 16.30 14.92

25th Percentile 1.85 11.00 16.69 1.66 4.02 7.10 11.44 10.99 11.96 20.01 17.15 15.63

50th Percentile 1.41 9.57 14.09 -0.54 2.40 5.51 11.96 11.24 12.32 21.19 17.69 16.06

75th Percentile 0.55 8.72 10.66 -3.01 0.93 4.32 12.35 11.95 12.76 22.53 18.82 16.46

95th Percentile -0.29 7.63 8.24 -4.54 -0.75 3.55 18.79 22.14 21.42 29.26 22.18 17.05

Equity Small - Mid Cap

5th Percentile 9.31 16.01 46.84 26.04 12.57 12.14 11.26 11.87 20.98 18.91

25th Percentile 4.92 12.27 32.73 16.58 9.10 12.46 11.57 12.47 22.72 20.23

50th Percentile 4.05 9.30 30.32 12.74 6.96 13.37 12.26 13.04 23.34 20.69

75th Percentile 2.62 7.99 22.97 8.83 3.84 14.14 12.75 13.64 23.93 21.19

95th Percentile 1.18 3.15 21.07 5.25 1.01 15.65 15.97 18.31 25.55 22.21

European Equity

5th Percentile -0.10 2.70 23.01 17.60 11.12 7.16 15.40 12.79 11.93 14.90 13.42 12.80

25th Percentile -1.73 1.48 21.16 15.52 9.33 7.02 17.13 15.21 13.60 16.43 14.28 13.52

50th Percentile -5.52 -2.54 15.89 12.52 8.09 6.84 18.20 16.07 14.93 18.57 16.58 14.43

75th Percentile -10.28 -8.94 13.39 10.59 6.75 6.66 20.50 18.15 15.64 19.73 16.95 15.33

95th Percentile -15.47 -13.46 10.22 7.59 4.58 6.52 25.96 20.76 17.69 24.60 19.30 16.06

Foreign Investment Allocation

5th Percentile 0.17 0.79 11.32 13.96 8.93 10.76 1.88 1.88 1.81 5.05 5.74 7.76

25th Percentile -1.49 -1.96 3.93 6.95 5.11 7.28 5.50 4.81 4.66 8.45 8.00 8.44

50th Percentile -3.49 -2.83 1.40 4.76 3.58 3.35 7.39 7.00 6.32 9.86 9.26 12.72

75th Percentile -5.28 -4.93 -1.03 3.01 2.07 2.59 12.54 11.21 11.52 11.97 10.25 13.28

95th Percentile -9.23 -8.87 -4.51 1.23 1.03 1.62 20.78 17.33 18.08 18.27 16.23 13.95

Fund of Property Fund - Thai

5th Percentile -8.60 -4.04 -0.38 -4.25 0.27 7.11 6.47 7.01 9.86 19.17 15.29 13.20

25th Percentile -9.90 -5.15 -1.47 -5.17 0.06 6.86 7.03 7.21 10.24 19.86 15.81 13.45

50th Percentile -10.94 -7.24 -2.85 -5.45 -0.65 6.55 7.86 8.31 11.52 20.93 16.62 13.76

75th Percentile -11.37 -7.41 -3.15 -6.27 -1.71 6.24 8.15 8.51 11.77 21.60 17.20 14.07

95th Percentile -11.68 -7.98 -4.74 -6.54 -2.22 5.99 8.27 8.76 12.01 22.41 17.96 14.32

Global Bond Discretionary F/X
Hedge or Unhedge

5th Percentile 0.17 0.58 6.84 4.17 3.00 2.13 1.94 1.82 1.87 3.12 2.58 4.85

25th Percentile -0.89 -1.18 0.97 3.46 2.07 1.85 2.12 1.91 2.03 4.64 2.72 4.89

50th Percentile -1.14 -2.09 0.18 2.46 1.61 1.49 2.47 2.21 2.13 6.02 4.45 4.91

75th Percentile -1.80 -2.80 -2.55 2.14 0.11 -0.26 3.74 3.37 2.97 7.01 5.46 5.92

95th Percentile -2.87 -4.27 -3.80 -0.07 -2.27 -2.10 6.93 7.40 6.09 8.71 6.90 6.98

Global Bond Fully F/X Hedge

5th Percentile 0.46 -0.36 0.85 4.02 2.75 2.42 0.49 0.39 1.12 1.93 3.66 3.09

25th Percentile -0.30 -1.05 0.63 3.39 2.71 2.42 1.87 1.73 2.07 3.84 4.98 3.09

50th Percentile -0.95 -2.11 0.03 3.02 1.92 2.42 2.28 2.18 2.54 6.21 5.07 3.09

75th Percentile -2.00 -3.56 -2.94 2.32 1.81 2.42 3.74 3.47 3.27 6.40 5.37 3.09

95th Percentile -2.48 -4.74 -3.45 1.85 1.60 2.42 4.49 3.90 3.35 7.09 5.65 3.09

Global Equity

5th Percentile 0.95 4.16 21.27 19.53 12.90 11.09 10.77 10.14 9.68 12.43 11.66 11.00

25th Percentile -5.11 -2.84 14.45 15.15 10.07 9.31 14.57 12.99 12.03 14.87 12.79 11.99

50th Percentile -9.38 -6.92 7.62 12.80 8.39 6.14 19.00 16.24 15.10 16.33 14.12 14.22

75th Percentile -17.81 -14.72 -4.22 9.16 5.78 0.98 24.24 20.43 19.10 19.87 16.22 16.05

95th Percentile -34.64 -34.75 -37.13 4.59 1.67 -7.17 44.55 36.25 29.40 29.73 26.22 29.51

Health Care

5th Percentile -3.04 -1.58 13.33 13.56 10.91 12.95 14.25 11.91 11.62 13.35 12.55 15.05

25th Percentile -9.23 -7.25 -2.40 10.90 9.70 12.36 15.93 13.65 13.56 15.20 14.74 15.11

50th Percentile -12.63 -9.14 -2.96 9.87 8.62 11.61 18.61 14.86 13.92 16.04 15.38 15.18
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ข้อตกลงและเงือนไขของข้อมูลเปรียบเทียบผลการดําเนินงานแบบเปอร์เซ็นต์ไทล์
)Disclaimer of Peer group Fund Performance(

1. ผลการดาํเนินงานในอดีตของกองทุน มิไดเ้ป็นสิงยนืยนัถึงผลการดาํเนินงานในอนาคต
2. ผูล้งทุนสามารถดูขอ้มูลฉบบัเตม็ไดที้ www.aimc.or.th
3. ผลการดาํเนินงานของกองทุนทีการเปรียบเทียบแบ่งตามประเภทกองทุนรวมภายใตข้อ้กาํหนดของสมาคมบริษทัจดัการลงทุน

โดยกองทุนทีจะถูกเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานในแต่ละช่วงเวลากบักองทุนประเภทเดียวกนัในระดบัเปอร์เซ็นตไ์ทล ์(Percentiles) ต่างๆ โดยแบ่งออกเป็น 
5th Percentile แสดงผลการดาํเนินงานของกองทุนอนัดบัที 5 เปอร์เซ็นตไ์ทล ์(Top 5% performance)
25th Percentile แสดงผลการดาํเนินงานของกองทุนอนัดบัที 25 เปอร์เซ็นตไ์ทล ์(Top 25% performance)
50th Percentile แสดงผลการดาํเนินงานของกองทุนอนัดบัที 50 เปอร์เซ็นตไ์ทล ์(Median performance)
75th Percentile แสดงผลการดาํเนินงานของกองทุนอนัดบัที 75 เปอร์เซ็นตไ์ทล ์(Bottom 25% performance)
95th Percentile แสดงผลการดาํเนินงานของกองทุนอนัดบัที 95 เปอร์เซ็นตไ์ทล ์(Bottom 5% performance)

4. ผลตอบแทนทีมีอายเุกินหนึงปีนนัมีการแสดงเป็นผลตอบแทนต่อปี

เมือผูล้งทุนทราบผลตอบแทนของกองทุนทีลงทุน สามารถนาํไปเปรียบเทียบกบัเปอร์เซ็นตไ์ทลต์ามตาราง จะทราบวา่กองทุนทีลงทุนนนัอยูใ่นช่วงทีเท่าใดของประเภทกองทุนรวมนนั
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กองทนุเปิด ยไูนเต็ด ซสัเทนเนเบลิ เครดติ อนิคมั ฟนัด ์

United Sustainable Credit Income Fund : USI

กองทนุรวมตราสารหนี้

กองทนุรวมหนว่ยลงทนุประเภท Feeder Fund

กองทนุรวมทีเ่นน้ลงทนุแบบมคีวามเสีย่งในตา่งประเทศ

หนงัสอืชีช้วนสว่นสรปุขอ้มลูสําคญั

บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ
ยโูอบ ี(ประเทศไทย) จํากดั  

การเขา้รว่มตอ่ตา้นการทจุรติ :    
ไดร้บัการรบัรอง CAC  

  

ขอ้มลู ณ วนัที ่4 มกราคม 2565
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1 นโยบายการลงทนุของกองทนุไทย 

กองทนุจะเนน้ลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมตา่งประเทศชือ่ RobecoSAM SDG Credit Income I USD 
(กองทุนหลัก) เพยีงกองทนุเดยีว ซึง่เป็นกองทุนทีจั่ดตัง้และบรหิารจัดการโดย Robeco Institutional Asset 
Management B.V. โดยเฉลีย่ในรอบปีบัญชไีม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรัพยส์นิสทุธขิองกองทุน ซึง่
กองทนุหลักจดทะเบยีนทีป่ระเทศลักเซมเบริก์ (Luxembourg) และเป็น Société d'Investissement à Capital  
Variable (“SICAV”)โดยเป็นกองทนุทีจั่ดตัง้ตามระเบยีบของ Undertaking for Collective Investment in 
Transferable Securities (UCITS) ซึง่อยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของ Commission de Surveillance du Secteur 
Financier (CSSF) ทีเ่ป็นสมาชกิสามัญของ International Organizations of Securities Commission (IOSCO) 
ทัง้นี้ กองทนุจะลงทนุในตา่งประเทศโดยเฉลีย่ในรอบปีบัญชไีมน่อ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรัพยส์นิสทุธขิอง
กองทนุ 

ทัง้นี้กองทนุอาจพจิารณาลงทุนในหรอืมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ (Derivatives) เพือ่เพิม่ประสทิธภิาพการ
บรหิารการลงทนุ (Efficient Portfolio Management) และจะลงทนุในสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้เพือ่ป้องกันความ
เสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 90 ของมลูคา่เงนิลงทนุในตา่งประเทศ อยา่งไรก็ด ีในกรณีทีส่ภาวการณ์
ไมป่กตกิองทนุอาจพจิารณาป้องกนัความเสีย่งตามดลุยพนิจิผูจั้ดการกองทนุซึง่การใชเ้ครือ่งมอืป้องกนัความเสีย่ง
อาจมตีน้ทนุสําหรับการทําธรุกรรมป้องกนัความเสีย่ง โดยอาจทําใหผ้ลตอบแทนของกองทนุโดยรวมลดลงจากตน้ทนุ
ทีเ่พิม่ขึน้ และ/หรอื อาจทําธรุกรรมการใหย้มืหลักทรัพย ์(Securities lending) ธรุกรรมการขายโดยมสีญัญาซือ้คนื 
หรอืธรุกรรมการซือ้โดยมสีญัญาขายคนื (Reverse Repo) ไดทั้ง้นี้ กองทนุอาจลงทนุในตราสารทีม่สีญัญาซือ้ขาย
ลว่งหนา้แฝง (Structured Note) 

 
2. นโยบายการลงทนุของกองทนุตา่งประเทศ 

กองทนุหลักมวีัตถปุระสงคก์ารลงทนุเพือ่เนน้รักษาระดับรายไดอ้ยา่งสมํา่เสมอโดยเนน้ลงทนุในตราสารหนี้ทีม่ี
ความหลากหลายในกลุม่อตุสาหกรรม และดําเนนิกลยทุธท์ีเ่พิม่ประสทิธภิาพของรายได ้ผลตอบแทนของกองทนุ
มาจากอัตราดอกเบีย้ทีป่รับลดลงหรอืปัจจัยพืน้ฐานดา้นเครดติทีป่รับตัวไปในทศิทางทีด่ขี ึน้ของอตุสาหกรรม หรอื
ผูอ้อกหลักทรัพย ์อกีทัง้ กองทนุหลักจะลงทนุอยา่งนอ้ย 2 ใน 3 ของสนิทรัพยทั์ง้หมด โดยจะลงทนุในตราสารหนี้
ทีม่คีวามหลากหลายในกลุม่อตุสาหกรรรม ซึง่จะมอีายขุองตราสารทีแ่ตกตา่งกนั (ซึง่จะเป็นตราสารหนี้ทีม่รีะยะเวลา
ครบกําหนดทีแ่ตกตา่งกนั) โดยจะเป็นตราสารหนี้ทีอ่อกโดยภาครัฐ และ/หรอืภาคเอกชน และกองทนุหลักจะพจิารณา
ลงทนุในบรษัิททีผู่อ้อกหลักทรัพยม์สีว่นรว่มในหลักการ UN Sustainable Development Goals (SDGs) 
(เป้าหมายการพัฒนาอยา่งยั่งยนืทีจั่ดทําขึน้โดยองคก์ารสหประชาชาต)ิ 

นอกจากนี้กองทนุหลักอาจพจิารณาลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (Derivatives) เพือ่ป้องกนัความเสีย่ง และ/หรอื
เพือ่เพิม่ประสทิธภิาพการบรหิารการลงทนุ (Efficient Portfolio Management (EPM)) แตจ่ะไมล่งทนุในตราสาร
ทีม่สีญัญาซือ้ขายลว่งหนา้แฝง (Structured Note) 

 
คณุสามารถศกึษาขอ้มลูกองทนุหลักไดจ้าก :  

https://www.robeco.com/sg/funds/prof-sg-en-11/robecosam-sdg-credit-income-i-usd-lu1806347115.html 
 
 
กลยทุธก์ารบรหิารกองทนุ  

1. กองทนุเปิด ยไูนเต็ด ซสัเทนเนเบลิ เครดติ อนิคัม ฟันด ์มุง่หวังใหผ้ลการดําเนนิงานเคลือ่นไหวตามกองทนุหลกั 

2. RobecoSAM SDG Credit Income I USD (กองทนุหลัก) มกีลยทุธใ์นการบรหิารแบบเชงิรกุ (Active management) 

หมายเหต ุ: การเปลีย่นชือ่ class ของกองทนุหลักเป็น RobecoSAM SDG Credit Income I USD มผีลใช ้
บงัคับตัง้แตว่ันที ่1 มกราคม 2565 เป็นตน้ไป 

คณุกาํลงัจะลงทนุอะไร? 
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1. ผูล้งทุนทีค่าดหวังผลตอบแทนทีสู่งกว่าเงนิฝาก และยอมรับผลตอบแทนที่อาจตํา่กว่าหุน้ได ้

2. ผูล้งทนุทีต่อ้งการกระจายการลงทนุในตา่งประเทศและสามารถยอมรับความเสีย่งจากการลงทนุได ้ในระดับ
ปานกลางถงึสงู 

 
 
กองทนุรวมนีไ้มเ่หมาะกบัใคร 
1. ผูล้งทุนทีเ่นน้การไดรั้บผลตอบแทนในจํานวนเงนิทีแ่น่นอน หรือรักษาเงนิตน้ใหอ้ยู่ครบ 

2. ผูล้งทนุทีต่อ้งการลงทนุเฉพาะในตราสารหนี้ทีม่คีณุภาพดสีภาพคลอ่งสงู และมคีวามเสีย่งจากความผันผวน
ของราคาตํ่า เนื่องจากกองทุนรวมนี้ไม่ถูกจํากัดโดยกฎเกณฑใ์หต้อ้งลงทุนในทรัพยส์นิดังกล่าวเชน่เดยีวกับ
กองทุนรวมตลาดเงนิ 

 

 
 

ทําอยา่งไรหากยงัไมเ่ขา้ใจนโยบาย และความเสีย่งของกองทนุนี ้

 อา่นหนังสอืชีช้วนฉบบัเต็ม หรอืสอบถามผูส้นับสนุนการขายและบรษัิทจัดการ  

 อยา่ลงทนุหากไมเ่ขา้ใจลกัษณะและความเสีย่งของกองทนุรวมนีด้พีอ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กองทนุรวมนีเ้หมาะกบัใคร? 
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คาํเตอืนทีส่ําคญั  

1. กองทนุไทยและกองทนุหลักสามารถลงทนุในตราสารแหง่หนีท้ีม่อีนัดับความน่าเชือ่ถอืตํา่กวา่อนัดับทีล่งทนุได ้
(non - investment grade) หรอืทีไ่มม่กีารจัดอันดับความน่าเชือ่ถอื (unrated bond) ในอัตราสว่นทีม่ากกวา่
อัตราสว่นของกองทนุรวมเพือ่ผูล้งทนุท่ัวไป ดังนัน้ มลูคา่ทรัพยส์นิสทุธ ิ(NAV) ของกองทนุจะมคีวามผันผวน
มากกวา่กองทนุรวมท่ัวไป ผูล้งทนุอาจมคีวามเสีย่งจากการผดินัดชาํระหนีข้องผูอ้อกตราสาร ซึง่สง่ผลใหผู้ล้งทนุ
ขาดทนุจากการลงทนุบางสว่นหรอืทัง้จํานวนได ้และในการขายคนืหน่วยลงทนุ ผูล้งทนุอาจจะไมไ่ดรั้บเงนิคนื
ตามทีร่ะบไุวใ้นโครงการ 

2. กองทนุรวมนี้ไมไ่ดถ้กูจํากดัโดยกฏเกณฑใ์หต้อ้งลงทนุเฉพาะในตราสารทีม่คีวามเสีย่งตํา่เชน่เดยีวกบักองทนุรวม
ตลาดเงนิ ดังนัน้ จงึมคีวามเสีย่งสงูกวา่กองทนุรวมตลาดเงนิ 

3. กองทุนรวมนี้อาจมกีารลงทุนในตราสารหนี้ทีม่สีภาพคล่องตํ่า จงึอาจไม่สามารถซือ้ขายตราสารหนี้ไดใ้นเวลาที่
ตอ้งการหรอืในราคาทีเ่หมาะสม 

4. กองทนุไทยนําเงนิไปลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุหลักเป็นสกลุเงนิดอลลารส์หรัฐ (USD) กองทนุนี้จงึมี
ความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นสกลุเงนิบาทและสกลุเงนิดอลลารส์หรัฐ (USD) ทัง้นี้ กองทนุไทยจะลงทนุใน
หรอืมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้เพือ่ป้องกันความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 90 ของ
มลูคา่เงนิลงทนุในตา่งประเทศ อยา่งไรก็ด ีในกรณีทีส่ภาวการณ์ไมป่กตกิองทนุอาจพจิารณาป้องกนัความเสีย่ง
ตามดลุยพนิจิผูจั้ดการกองทนุ ดังนัน้ ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุ หรอืไดรั้บผลกําไร จากอตัราแลกเปลีย่นหรอืไดรั้บ
เงนิคนืตํา่กวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได ้

5. กองทุนไทยและกองทุนหลักอาจมกีารลงทุนหรอืมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้เพือ่เพิม่ประสทิธภิาพการ
บรหิารงาน (Efficient Portfolio Management) ทําใหก้องทนุรวมนี้มคีวามเสีย่งมากกวา่กองทนุรวมทีล่งทนุ
ในหลักทรัพยอ์า้งองิโดยตรง เนื่องจากใชเ้งนิลงทนุในจํานวนทีน่อ้ยกวา่จงึมกีําไร/ขาดทนุสงูกวา่การลงทนุ
ในหลักทรัพยอ์า้งองิโดยตรงจงึเหมาะสมกบัผูล้งทนุทีรั่บความเสีย่งไดส้งู 

6. เนื่องจากกองทนุนี้ลงทนุในตา่งประเทศ และกองทนุหลักสามารถลงทนุในสกลุเงนิไดห้ลากหลาย จงึมคีวามเสีย่ง
ทีท่างการของตา่งประเทศอาจออกมาตรการในภาวะทีเ่กดิวกิฤตการณ์ทีไ่มป่กต ิทําใหก้องทนุไมส่ามารถนําเงนิ
กลับเขา้มาในประเทศ ซึง่อาจสง่ผลใหผู้ล้งทนุไมไ่ดรั้บเงนิคนืตามระยะเวลาทีก่ําหนด 

7. กองทุนอาจลงทุนในตราสารทีม่ลีักษณะของสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้แฝง ทําใหก้องทุนรวมนี้มคีวามเสีย่ง
มากกวา่กองทนุรวมทีล่งทนุในหลักทรัพยอ์า้งองิโดยตรง เนือ่งจากใชเ้งนิลงทนุจํานวนทีน่อ้ยกวา่จงึมกีําไร/ขาดทนุ
สงูกวา่การลงทนุในหลักทรัพยอ์า้งองิโดยตรง  

8. กองทนุรวมอาจมกีารกระจุกตัวของการถอืหน่วยลงทนุของบคุคลใดเกนิ 1 ใน 3 ของจํานวนหน่วยลงทนุทัง้หมด 
ดังนัน้ หากผูถ้อืหน่วยลงทนุดังกลา่วไถถ่อนหน่วยลงทนุอาจมคีวามเสีย่งใหก้องทนุตอ้งเลกิกองทนุรวมได ้ผูล้งทนุ
สามารถตรวจสอบขอ้มลูการถอืหน่วยลงทนุเกนิ 1 ใน 3 ไดต้ามชอ่งทางทีบ่รษัิทจัดการจัดไว ้

9. กองทนุหลัก หรอืชนดิของหน่วยลงทนุ (Class) อาจมกีารจํากัดหน่วยลงทนุทีส่ามารถไถถ่อนได ้(รวมถงึการ
ไถถ่อนผา่นการสบัเปลีย่นหน่วยลงทนุ) หากมกีารไถถ่อนหน่วยลงทนุเกนิกวา่ 10% ของมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธิ
ของกองทนุ โดยกองทนุหลัก หรอืชนดิของหน่วยลงทนุ (Class) อาจเลือ่นคําสั่งการไถถ่อนหน่วยลงทนุออกไป
ทํารายการในวันทําการถัดไป เรยีงลําดับตามการทํารายการกองทุนหลักหรอืชนดิของหน่วยลงทุน (Class) 
อาจขยายระยะเวลาในการชาํระเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุในกรณีพเิศษออกไปไดโ้ดยไมเ่กนิสามสบิวันทําการ
ของธนาคารตามความจําเป็น กรณีทีม่อีปุสรรคอันเนื่องมาจากกฎระเบยีบของทางการหรอืขอ้จํากดัทีค่ลา้ยคลงึกัน
ในตลาดหลักทีก่องทุนหลัก หรอืชนดิของหน่วยลงทุน (Class) ลงทุน ดังนัน้ ผูถ้อืหน่วยลงทุนอาจไม่ไดรั้บ
การจัดสรรหน่วยลงทนุและมูลคา่หน่วยลงทนุในวันทีส่ง่คําสั่งขายคนืหรอืคําสั่งการสับเปลีย่นหน่วยลงทนุนัน้ 
รวมทัง้อาจไมไ่ดรั้บเงนิคา่ขายคนืหรอืสบัเปลีย่นหน่วยลงทนุภายในระยะเวลาทีก่าํหนดไว ้

10. กองทนุรวมนีล้งทนุในกองทนุหลักทีล่งทนุกระจกุตัวในประเทศสหรัฐอเมรกิา ผูล้งทนุจงึควรพจิารณาการกระจาย
ความเสีย่งของพอรต์การลงทนุโดยรวมของตนเองดว้ย (ขอ้มลู ณ วันที ่31 ธันวาคม 2564) 

คณุตอ้งระวงัอะไรเป็นพเิศษ? 
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หมายเหต ุ: กองทนุเปิด ยไูนเต็ด ซสัเทนเนเบลิ เครดติ อนิคัม ฟันด ์เป็นกองทนุรวมประเภทตราสารหนี้ ทีม่นีโยบายการ
ลงทนุในตราสาร non-investment grade/unrated เกนิกวา่รอ้ยละ 20 ของ NAV แตน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 60 ของ NAV 

 
ปจัจยัความเสีย่งทีส่ําคญั 

 

 
ความเสีย่งจากการผดินดัชําระหนีข้องผูอ้อกตราสาร (Credit risk) (ขอ้มลู ณ วันที ่31 ธันวาคม 2564) 
 

ตํา่                     อนัดับความน่าเชือ่ถอืสว่นใหญข่องกองทนุ         สงู 
 
 
 
    
 

     ตํา่                     อนัดับความน่าเชือ่ถอืสว่นใหญข่องกองทนุ                            สงู 
 
 
 

หมายเหต ุ: การแรเงาหมายถงึการทีก่องทนุมกีารลงทนุในตราสารหนีท้ีม่อีนัดับความน่าเชือ่ถอืนัน้มากกวา่รอ้ยละ 20 ของ NAV 
 

ความเสีย่งจากความผนัผวนของมลูคา่หนว่ยลงทนุ (Market risk)   
 

     ตํา่                  สงู 
 
 
 

(ขอ้มลูกองทนุหลัก ณ วันที ่31 ธันวาคม 2564) 
     ตํา่                                                                                         สงู 

 
 

(ขอ้มลู ณ วันที ่30 ธันวาคม 2564) 

 

Gov.bond/AAA AA,A BBB ตํา่กวา่ BBB Unrated 

AAA AA, A BBB Non-investment grade / Unrated

ตํา่กวา่ 3 เดอืน 3 เดอืนถงึ 1 ปี 1 ปี ถงึ 3 ปี 3 ปี ถงึ 5 ปี มากกวา่ 5 ปี 

≤ 5% 5 - 10% 10 – 15% 15 – 25% > 25% 
ความผันผวนของผล
การดําเนนิงาน (SD) 

อายเุฉลีย่ของ
ทรัพยส์นิทีล่งทนุ 

Credit rating ตาม 
International credit rating 

Credit rating ตาม 
National credit rating 
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ความเสีย่งจากการลงทนุกระจกุตวั (High concentration risk) (ขอ้มลู ณ วันที ่31 ธันวาคม 2564) 
 

 

 

 
        ตํา่                                                               สงู 

 

 

หมายเหต ุ:  กองทนุรวมมกีารลงทนุกระจกุตัวในหมวดอตุสาหกรรม Industrials และ Financials 

 

 

 

หมายเหต ุ:  กองทนุรวมมกีารลงทนุกระจกุตัวในประเทศสหรัฐอเมรกิา 

 

ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น (Exchange rate risk) (ขอ้มลู ณ วันที ่30 ธันวาคม 2564) 

 ตํา่                                                                                           สงู 
 

 

หมายเหต ุ:  กองทุนรวมมกีารป้องกันความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของอัตราแลกเปลีย่น คดิเป็นรอ้ยละ 95.32 
ของเงนิลงทุนในต่างประเทศอย่างไรก็ด ีในกรณีทีส่ภาวการณ์ไม่ปกตกิองทุนอาจพจิารณาป้องกันความ
เสีย่งตามดลุยพนิจิผูจั้ดการกองทนุ  

 

ทัง้นี ้ทา่นสามารถดคํูาอธบิายความเสีย่งตา่งๆไดจ้ากคําอธบิายเพิม่เตมิทา้ยเลม่ 

*คณุสามารถดขูอ้มลูทีเ่ป็นปัจจบุนัไดท้ี ่https://www.uobam.co.th/th/mutual-fund/00717/USI 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

≤ 10% 10% - 20% 20% – 50% 50% – 80% > 80% 

≤ 20% 20 - 50% 50 - 80% >80% 

≤ 20% 20% – 50% 50% – 80% > 80% 

ทัง้หมด / เกอืบทัง้หมด บางสว่น ดลุยพนิจิ ไมป้่องกนั 

การลงทนุกระจกุตัวใน
ผูอ้อกตราสารรวม 

 ตํา่                 สงู

การป้องกนัความเสีย่ง fx 

การลงทนุกระจกุตัวใน
รายประเทศรวม 

  ตํา่                                                    สงู 

การลงทนุกระจกุตัวใน
หมวดอตุสาหกรรมรวม 
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    ขอ้มลู ณ วันที ่30 ธันวาคม 2564        ขอ้มลูกองทนุหลัก ณ วันที ่31 ธันวาคม 2564 
 
ชือ่ทรพัยส์นิและการลงทนุสงูสดุ 5 อนัดบัแรก 

ทรพัยส์นิ 5 อนัดบัแรกของ กองทนุเปิด ยไูนเต็ด ซสัเทนเนเบลิ เครดติ อนิคมั ฟนัด ์

ทรพัยส์นิ % ของ NAV 

หน่วยลงทนุ : RobecoSAM SDG Credit Income IH USD 100.21 

อืน่ๆ -0.21 

(ขอ้มลู ณ วันที ่30 ธันวาคม 2564)  
 
ทรพัยส์นิ 5 อนัดบัแรกของ RobecoSAM SDG Credit Income IH USD 

 
หมายเหต ุ: ขอ้มลูกองทนุหลัก ณ วันที ่31 ธันวาคม 2564 
คณุสามารถดขูอ้มลูของกองทนุหลักทีเ่ป็นปัจจบุนัไดท้ี ่:  

https://www.robeco.com/sg/funds/prof-sg-en-11/robecosam-sdg-credit-income-i-usd-lu1806347115.html 

การเปลีย่นชือ่ class ของกองทนุหลักเป็น RobecoSAM SDG Credit Income I USD มผีลใชบ้ังคับตัง้แตว่ันที ่       
1 มกราคม 2565 เป็นตน้ไป 

หนว่ย
ลงทนุของ
กองทนุ
ระหวา่ง
ประเทศ 

100.21%

อืน่ๆ 
-0.21%

Financials 
43.0%

Industrials 
42.3%

Treasuries 
6.0%

Agencies 
4.4%

Utilities 
1.7%

Cash and 
other 

instruments 
2.7%

สดัสว่นของประเภททรพัยส์นิทีล่งทนุ 

% ของ NAV 

             USI                                              RobecoSAM SDG Credit Income IH USD 
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หมายเหต:ุ  

- คา่ธรรมเนยีมดังกลา่วขา้งตน้ไดร้วมภาษีมลูคา่เพิม่ไวด้ว้ย (ถา้ม)ี 
- คา่ใชจ้า่ยอืน่ๆขา้งตน้ เชน่ คา่สอบบัญช ีเรยีกเก็บจรงิในอตัรารอ้ยละ 0.0020 เป็นตน้ 
- เนือ่งจากกองทนุยังไมค่รบรอบบญัช ีดังนัน้ คา่ใชจ้า่ยอืน่ๆ, และคา่ใชจ้า่ยรวมจงึเป็นเพยีงการประมาณการ
เบือ้งตน้เทา่นัน้ 

 
คา่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจากผูถ้อืหนว่ยลงทนุ (% ของมลูคา่หนว่ยลงทนุ)* 

รายการ สงูสดุไมเ่กนิ เก็บจรงิ 

คา่ธรรมเนยีมการขาย 2.00 1.00 

คา่ธรรมเนยีมการสบัเปลีย่นหน่วยลงทนุเขา้ 2.00     1.00** 

คา่ธรรมเนยีมการรับซือ้คนื 2.00 ยกเวน้ 

คา่ธรรมเนยีมการสบัเปลีย่นหน่วยลงทนุออก 2.00 ยกเวน้ 
คา่ธรรมเนยีมการโอนหน่วย 10 บาทต่อจํานวนหน่วยลงทุน

ทุก 500 หน่วย หรอืเศษของ 
500 หน่วย ทีทํ่าการโอน 

ยกเวน้ 

คา่ธรรมเนยีมการออกเอกสารแสดงสทิธใินหน่วยลงทนุ ไมม่ ี

* ทัง้นี ้บรษัิทจัดการขอสงวนสทิธใินการคดิคา่ธรรมเนยีมดังกลา่วกบัผูส้ัง่ซือ้หรอืผูถ้อืหน่วยลงทนุแตล่ะกลุม่
หรอืแตล่ะคนไมเ่ทา่กนัได ้ 

** กรณีผูถ้อืหน่วยลงทนุสบัเปลีย่นหน่วยลงทนุเขา้ บรษัิทจัดการจะไมค่ดิคา่ธรรมเนยีมการขายหน่วยลงทนุ 

ทัง้นี ้คา่ธรรมเนยีมดังกลา่วขา้งตน้ เป็นอัตราทีร่วมภาษีมลูคา่เพิม่ (ถา้ม)ี หรอืภาษีธรุกจิเฉพาะ (ถา้ม)ี หรอื
ภาษีอืน่ใดทํานองเดยีวกนั (ถา้ม)ี ไวแ้ลว้ 

หมายเหต ุ: ขอ้มลู ณ วันที ่30 ธันวาคม 2564  

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

การจัดการ ผูด้แูลผลประโยชน์ นายทะเบยีน คา่ใชจ้่ายอืน่ๆ รวมคา่ใชจ้่าย

0.1605

0.9971

*คา่ธรรมเนยีมมผีลกระทบตอ่ผลตอบแทนทีค่ณุจะไดรั้บ  
ดงันัน้ คณุควรพจิารณาการเรยีกเก็บคา่ธรรมเนยีมดงักลา่วกอ่นการลงทนุ * 

คา่ธรรมเนยีม 

สงูสดุไมเ่กนิ  
2.14 

สงูสดุไมเ่กนิ
0.08025 

สงูสดุไมเ่กนิ 
0.4280

สงูสดุไมเ่กนิ
5.35 

คา่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจากกองทนุรวม (% ตอ่ปีของ NAV) 

สงูสดุไมเ่กนิ
2.70175 

0.8025 

0.0321 0.0020 
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คา่ธรรมเนยีมของกองทนุหลกั 
 

 

หมายเหต ุ: ขอ้มลูกองทนุหลัก ณ วันที ่31 ธันวาคม 2564 
สามารถดคูา่ธรรมเนยีมของกองทนุหลักทีเ่ป็นปัจจบุนัไดท้ี ่: https://www.robeco.com/sg/funds/prof-sg-en-
11/robecosam-sdg-credit-income-i-usd-lu1806347115.html  

 

คา่ตอบแทนทีไ่ดร้บัจากบรษิทัจดัการตา่งประเทศ (Rebate fee) : 0.1500% ของ NAV 

(ขอ้มลู ณ วันที ่30 ธันวาคม 2564)  
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1. ดชันชีีว้ดั คอื ผลการดําเนนิงานของกองทนุรวมหลักปรับดว้ยตน้ทนุการป้องกนัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่น เพือ่
เทยีบคา่สกลุเงนิบาท ณ วันทีคํ่านวณผลตอบแทน สดัสว่น 100.00% 

2. ผลการดาํเนนิงานยอ้นหลงัตามปีปฏทินิ 
 

 
 

หมายเหต ุ: ผลการดาํเนนิงานปี 2564 เป็นผลการดาํเนนิงานต ัง้แตว่นัที ่29 เมษายน 2564 ถงึวนัที ่30 ธนัวาคม 2564  
เนือ่งจากกองทนุนีจ้ดทะเบยีนวนัที ่29 เมษายน 2564 

 
3. กองทนุนีเ้คยมผีลขาดทนุสงูสดุในชว่งเวลา 5 ปี (หรอืต ัง้แตจ่ดัต ัง้กองทนุ) คอื -1.8152% 

4. ความผนัผวนของผลการดาํเนนิงาน (standard deviation) คอื 1.09% ตอ่ปี 

5. ประเภทกองทนุรวมเพือ่ใชเ้ปรยีบเทยีบผลการดาํเนนิงาน ณ จดุขาย คอื Global Bond Fully F/X Hedge 

*คณุสามารถดขูอ้มลูทีเ่ป็นปัจจบุนัไดท้ี ่https://www.uobam.co.th/th/mutual-fund/00717/USI 

6. ผลการดาํเนนิงานยอ้นหลงัแบบปกัหมดุ 

 

- ผลตอบแทนทีม่อีายนุอ้ยกวา่ 1 ปี จะแสดงเป็นผลตอบแทนตอ่ชว่งเวลา 

- เอกสารการวัดผลการดําเนนิงานของกองทนุรวมฉบับนี ้ไดจั้ดทําขึน้ตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการ
ดําเนนิงานของกองทนุรวมของสมาคมบรษัิทจัดการลงทนุ 

สามารถดผูลการดําเนนิงานทีเ่ป็นปัจจบุันไดท้ี ่: https://www.uobam.co.th/th/mutual-fund/00717/USI 

หมายเหต ุ: ขอ้มลู ณ วันที ่30 ธันวาคม 2564 

0.02% 0.17%

-1.00%

1.00%

3.00%

2564

USI

Benchmark

*ผลการดําเนนิงานในอดตี มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยันถงึผลการดําเนนิงานในอนาคต *

ผลการดาํเนนิงานในอดตี
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ตารางแสดงผลการดําเนนิงานของกลุม่ Global Bond Fully F/X Hedge ขอ้มลู ณ วันที ่31 ธันวาคม 2564 

 

 
ขอ้ตกลงและเงือ่นไขของขอ้มลูเปรยีบเทยีบผลการดาํเนนิงานแบบเปอรเ์ซ็นตไ์ทล ์

(Disclaimer of Peer Group Fund Performance) 
 
 
1. ผลการดําเนนิงานในอดตีของกองทนุ มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยันถงึผลการดําเนนิงานในอนาคต  
 
2. ผูล้งทนุสามารถดขูอ้มลูฉบบัเต็มไดท้ี ่www.aimc.or.th 
 
3. ผลการดําเนนิงานของกองทุนทีก่ารเปรยีบเทยีบ แบง่ตามประเภทกองทนุรวมภายใตข้อ้กําหนดของสมาคม
บรษัิทจัดการลงทุน โดยกองทุนทีจ่ะถูกเปรยีบเทยีบผลการดําเนนิงานในแต่ละชว่งเวลากับกองทุนประเภท
เดยีวกนัในระดับเปอรเ์ซ็นตไ์ทล ์(Percentiles) ตา่งๆ โดยแบง่ออกเป็น  

•5th Percentile แสดงผลการดําเนนิงานของกองทนุอนัดับที ่5 เปอรเ์ซ็นตไ์ทล ์(Top 5% performance) 

•25th Percentile แสดงผลการดําเนนิงานของกองทนุอันดับที ่25 เปอรเ์ซ็นตไ์ทล ์(Top 25% performance) 

•50th Percentile แสดงผลการดําเนนิงานของกองทนุอนัดับที ่50 เปอรเ์ซ็นตไ์ทล ์(Median Performance) 

•75th Percentile แสดงผลการดําเนนิงานของกองทนุอนัดบัที ่75 เปอรเ์ซ็นตไ์ทล ์(Bottom 25% performance) 

•95th Percentile แสดงผลการดําเนนิงานของกองทนุอนัดบัที ่95 เปอรเ์ซ็นตไ์ทล ์(Bottom 5% performance) 
 
4. ผลตอบแทนทีม่อีายเุกนิหนึง่ปีนัน้มกีารแสดงเป็นผลตอบแทนตอ่ปี  
 

เมือ่ผูล้งทนุทราบผลตอบแทนของกองทนุทีล่งทนุ สามารถนําไปเปรยีบเทยีบกบัเปอรเ์ซ็นตไ์ทลต์ามตาราง จะทราบ
วา่กองทนุทีล่งทนุนัน้อยูใ่นชว่งทีเ่ทา่ใดของประเภทกองทนุรวมนัน้ 
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ผลการดาํเนนิงานยอ้นหลงัของกองทนุหลกั 

 

 
หมายเหต ุ: ขอ้มลูกองทนุหลัก ณ วันที ่31 ธันวาคม 2564  

ผลการดําเนนิงานในอดตี/ผลการเปรยีบเทยีบผลการดําเนนิงานทีเ่กีย่วขอ้งกบัผลติภัณฑใ์นตลาดทนุ มไิดเ้ป็นสิง่ยนืยัน
ถงึผลการดําเนนิงานในอนาคต 

สามารถดผูลการดําเนนิงานของกองทนุหลักทีเ่ป็นปัจจบุนัไดท้ี ่: https://www.robeco.com/sg/funds/prof-sg-en-
11/robecosam-sdg-credit-income-i-usd-lu1806347115.html  

การเปลีย่นชือ่ class ของกองทนุหลักเป็น RobecoSAM SDG Credit Income I USD มผีลใชบ้ังคับตัง้แตว่ันที ่1 มกราคม 
2565 เป็นตน้ไป 
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นโยบายการจา่ยปันผล ไมจ่า่ย 

ผูด้แูลผลประโยชน ์ ธนาคารกสกิรไทย จํากดั (มหาชน) 

วันทีจ่ดทะเบยีน 29 เมษายน 2564 

อายโุครงการ ไมก่ําหนด 

การซือ้และขายคนื
หน่วยลงทนุ 

วนัทําการซือ้:  

ทกุวันทําการตัง้แตเ่วลาเริม่เปิดทําการ ถงึ 15.30 น. 

มลูคา่ขัน้ตํา่ของการซือ้ครัง้แรก         : ไมก่ําหนด 

มลูคา่ขัน้ตํา่ของการสัง่ซือ้ครัง้ถัดไป   : ไมก่ําหนด 
 
วนัทาํการขายคนื: ทกุวันทําการซือ้ขายหน่วยลงทนุ ตัง้แตเ่วลาเริม่เปิดทําการ ถงึ 14.00 น. 

มลูคา่ขัน้ตํา่ของการขายคนื     :  ไมก่ําหนด 

ยอดคงเหลอืขัน้ตํา่                :  ไมก่ําหนด 

ระยะเวลาการรับเงนิคา่ขายคนื  :  ภายใน 5 วันทําการถัดจากวันคํานวณมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธ ิ
มลูคา่หน่วยลงทนุและราคาหน่วยลงทนุของวันทําการรับซือ้คนืหน่วยลงทนุ โดยมใิหนั้บรวม
วันหยดุทําการของผูป้ระกอบธรุกจิการจัดการกองทนุตา่งประเทศทีม่ลีักษณะในทํานอง
เดยีวกบัธรุกจิการจัดการกองทนุรวม และผูป้ระกอบธรุกจิทีเ่กีย่วขอ้งในตา่งประเทศ ซึง่
จะสง่ผลกระทบตอ่การชาํระราคา โดยบรษัิทจัดการกองทนุรวมไดร้ะบเุกีย่วกบัวันหยดุ
ทําการในตา่งประเทศดังกลา่วไวแ้ลว้ในเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ 

(โดยกองทนุผอ่นผันการคํานวณ NAV 1 วันทําการ) 

หมายเหต ุ: สามารถดวูันทําการซือ้ขายหน่วยลงทนุและตรวจสอบมลูคา่ทรัพยส์นิรายวัน
ไดท้ี ่www.uobam.co.th 

 

รายชือ่ผูจั้ดการกองทนุ 

 

 

 

 

ชือ่-นามสกลุ วนัทีเ่ร ิม่บรหิารกองทนุนี ้

นางสาววรรณจันทร ์อึง้ถาวร* 29 เมษายน 2564 

นายกติตพิงษ์ กงัวานเกยีรตชิยั* 29 เมษายน 2564 

นายฐติรัิฐ รัตนสงิห*์ 29 เมษายน 2564 

นางสาวสริอินงค ์ปิยสนัตวิงศ ์ 29 เมษายน 2564 

นายนพพล นราศร ี 29 เมษายน 2564 

* ปฎบิตัหินา้ทีเ่ป็นผูจั้ดการกองทนุและผูจั้ดการลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้เพิม่เตมิ

ผูส้นับสนุนการขายหรอื
รับซือ้คนื 

1. ธนาคารยโูอบ ีจํากดั (มหาชน) : โทรศัพท ์0-2285-1555 

2. บรษัิท พรเูด็นเชยีล ประกนัชวีติ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) : โทรศัพท ์1621 

หรอืผูส้นับสนุนการขายหรอืรับซือ้คนื ทีบ่รษัิทจัดการแตง่ตัง้ขึน้ 

ขอ้มลูอืน่ๆ 
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อตัราสว่นหมนุเวยีนการ
ลงทนุของกองทนุรวม 
(PTR) 

ในรอบระยะเวลาทีผ่า่นมายอ้นหลัง 1 ปี (หรอืตัง้แตจั่ดตัง้กองทนุ) เทา่กบั 26.89% 

(ขอ้มลู ณ วันที ่30 ธันวาคม 2564)  
 

ตดิตอ่สอบถาม  
รับหนังสอืชีช้วน 
รอ้งเรยีน 

บรษัิทหลักทรัพยจั์ดการกองทนุ ยโูอบ ี(ประเทศไทย) จํากดั 
ทีอ่ยู ่: ชัน้ 23A, 25 อาคารเอเซยีเซ็นเตอร ์เลขที ่173/27-30, 32-33 ถนนสาทรใต ้
แขวงทุง่มหาเมฆ เขตสาทร กรงุเทพมหานคร 10120 

โทรศัพท ์: 0-2786-2222โทรสาร 0-2786-2377 

Website : www.uobam.co.th 

Email : thuobamwealthservice@UOBgroup.com 

ธรุกรรมทีอ่าจกอ่ใหเ้กดิ
ความขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน ์

กรณีบรษัิทจัดการมธีรุกรรมทีอ่าจกอ่ใหเ้กดิความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์บรษัิทจัดการ
จะเปิดเผยขอ้มลูธรุกรรมดังกลา่วใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุทราบผา่นทางเว็ปไซตข์องบรษัิทจัดการ 

คณุสามารถตรวจสอบธรุกรรมทีอ่าจกอ่ใหเ้กดิความขดัแยง้ทางผลประโยชนไ์ดท้ี ่
www.uobam.co.th 

 

 การลงทุนในหน่วยลงทนุไมใ่ชก่ารฝากเงนิ รวมทัง้ไมไ่ดอ้ยู่ภายใตค้วามคุม้ครองของสถาบันคุม้ครอง
เงนิฝาก จงึมคีวามเสีย่งจากการลงทนุซึง่ผูล้งทนุอาจไมไ่ดรั้บเงนิลงทนุคนืเต็มจํานวน 

 ไดรั้บอนุมตัจัิดตัง้และอยูภ่ายใตก้ารกํากบัดแูลของสํานักงาน ก.ล.ต 

 การพิจารณาร่างหนังสือชี้ชวนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนี้ม ิไดเ้ป็นการแสดงว่า
สํานักงาน ก.ล.ต. ไดรั้บรองถงึความถูกตอ้งของขอ้มูลในหนังสอืชีช้วนของกองทุนรวม หรือไดป้ระกัน
ราคาหรอืผลตอบแทนของหน่วยลงทนุทีเ่สนอขายนัน้  ทัง้นี้ บรษัิทจัดการกองทนุรวมไดส้อบทานขอ้มลู
ในหนังสือชี้ชวนส่วนสรุปขอ้มูลสําคัญ ณ วันที่ 4 มกราคม 2565 แลว้ดว้ยความระมัดระวังในฐานะ
ผูรั้บผดิชอบในการดําเนนิการของกองทนุรวมและขอรับรองวา่ขอ้มลูดังกลา่วถกูตอ้ง ไมเ่ป็นเท็จ และ
ไมทํ่าใหผู้อ้ ืน่สําคญัผดิ 

 
*CAC หมายถงึ Thailand’s Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption (โครงการ 
แนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นการทจุรติของสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษัิทไทย) 
 
อตัราสว่นหมนุเวยีนการลงทนุของกองทนุรวม (Portfolio turnover ratio : PTR) เพือ่ให ้
ผูล้งทุนทราบถงึปรมิาณการซือ้ขายทรัพยส์นิของกองทนุ และสะทอ้นกลยุทธก์ารลงทนุของผูจั้ดการ
กองทนุไดด้ยี ิง่ขึน้ โดยคํานวณจากมลูคา่ทีตํ่่ากวา่ระหวา่งผลรวมของมลูคา่การซือ้ทรัพยส์นิกับผลรวม
ของมลูคา่การขายทรัพยส์นิทีก่องทนุรวมลงทนุในรอบระยะเวลาผา่นมายอ้นหลัง 1 ปี หารดว้ยมลูคา่
ทรัพยส์นิสทุธเิฉลีย่ของกองทนุรวมในรอบระยะเวลาเดยีวกนั 
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ลกัษณะสําคญัของกองทนุ RobecoSAM SDG Credit Income I USD (กองทนุหลกั) 
 
ชือ่กองทนุ : RobecoSAM SDG Credit Income I USD 
บรษิทัจดัการ : 
(Management 
Company) 

Robeco Institutional Asset Management B.V. 

วนัทีจ่ดัต ัง้ RobecoSAM 
SDG Credit Income 20 เมษายน 2561 

วนัทีจ่ดัต ัง้RobecoSAM 
SDG Credit Income I 
USD 

20 เมษายน 2561 

ประเภทโครงการ : ตราสารหนี ้
ประเทศทีจ่ดทะเบยีนจดัต ัง้ ลักเซมเบริก์ (LUXEMBOURG) 

วนัทาํการซือ้ขาย ทกุวันทําการซือ้ขายของกองทนุหลัก 

อายโุครงการ : ไมก่ําหนด 
การจา่ยเงนิปนัผล : ไมจ่า่ยเงนิปันผล 
ผูด้แูลผลประโยชน/์ 
ผูเ้ก็บรกัษาทรพัยส์นิ 
ของกองทนุ : 

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. 

Bloomberg Ticker : ROBCIIH LX 

Website https://www.robeco.com/sg/funds/prof-sg-en-11/robecosam-sdg-
credit-income-i-usd-lu1806347115.html 
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คาํอธบิายเพิม่เตมิ 
 

ปจัจยัความเสีย่งทีส่ําคญัเพิม่เตมิ 

1. ความเสีย่งทางการตลาด (Market Risk) 
หมายถงึ ความเสีย่งทีมู่ลคา่ของหลักทรัพยท์ีก่องทนุรวมลงทนุจะเปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้หรอืลดลงจากปัจจัย
ภายนอก เชน่ สภาวะเศรษฐกจิการลงทนุ ปัจจัยทางการเมอืงทัง้ในและตา่งประเทศ เป็นตน้ ซึง่พจิารณาได ้
จากคา่ standard deviation (SD) ของกองทนุรวม หากกองทนุรวมมคีา่ SD สงู แสดงวา่กองทนุรวมมคีวามผันผวน
จากการเปลีย่นแปลงของราคาหลักทรัพยส์งู 
 

2. ความเสีย่งจากการดําเนนิธุรกจิของผูอ้อกตราสาร (Business Risk) หมายถงึ ความสามารถในการ
ดําเนนิธุรกจิของผูอ้อกตราสารดังกล่าว จะบ่งบอกถงึถงึศักยภาพ ความสามารถในการทํากําไร ฐานะการเงนิ 
และความเขม้แข็งขององคก์รธรุกจิ ซึง่จะถกูสะทอ้นออกมาในราคาของหุน้ทีม่กีารขึน้หรอืลงในขณะนัน้ๆ 
 

3. ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น (Currency Risk) หมายถงึ การเปลีย่นแปลง ของ
อตัราแลกเปลีย่นมผีลกระทบตอ่มลูคา่ของหน่วยลงทนุ เชน่ กองทนุรวมลงทนุดว้ยสกลุเงนิดอลลาร ์ในชว่งที่
เงนิบาทอ่อน แต่ขายทํากําไรในช่วงทีบ่าทแข็ง กองทุนรวมจะไดเ้งนิบาทกลับมานอ้ยลง ในทางกลับกันหาก
กองทนุรวมลงทนุในชว่งทีบ่าทแข็งและขายทํากําไรในชว่งทีบ่าทออ่น ก็อาจไดผ้ลตอบแทนมากขึน้กวา่เดมิ
ดว้ยเชน่กัน ดังนัน้ การป้องกันความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่นจงึเป็นเครื่องมอืสําคัญในการบรหิารความเสีย่ง
ดังกลา่ว  

- ป้องกนัความเสีย่งบางสว่น : กองทนุจะลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้เพือ่ป้องกนัความเสีย่งจากอัตรา
แลกเปลีย่นไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 90 ของมูลค่าเงนิลงทุนในต่างประเทศ อย่างไรก็ด ีในกรณีทีส่ภาวการณ์ไม่ปกติ
กองทนุอาจพจิารณาป้องกนัความเสีย่งตามดลุยพนิจิผูจั้ดการกองทนุ ผูล้งทนุอาจมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น 

4. ความเสีย่งของประเทศทีล่งทนุ (Country Risk) คอื ความเสีย่งทีเ่กดิจากการเปลีย่นแปลงภายในประเทศที่
กองทนเขา้ไปลงทนุเชน่ การเปลีย่นแปลงผูบ้รหิาร, การเปลีย่นแปลงนโยบายทางดา้นเศรษฐกจิ หรอืสาเหตอุืน่ๆ 
จนทําใหไ้มส่ามารถชาํระคา่ขายคนืหน่วยลงทนุไดต้รงตามระยะเวลาทีก่ําหนด 

แนวทางการบรหิารเพือ่ลดความเสีย่ง: 
บรษัิทจัดการจะวเิคราะหปั์จจัยต่างๆรวมทัง้ตดิตามสถานการณ์การเปลีย่นแปลงทีอ่าจมผีลกระทบต่อราคา
และยังสามารถปรับสัดสว่นการลงทนุในกองทนุหลักไดต้ามความเหมาะสม ซึง่จะเป็นการชว่ยลดผลกระทบ
ตอ่ราคามลูคา่ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ 

 
5. ความเสีย่งจากการลงทนุในสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ (Derivatives Risk) สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้บางประเภท
อาจมกีารขึน้ลงผันผวน (volatile) มากกวา่หลักทรัพยพ์ืน้ฐานดังนัน้หากกองทนุมกีารลงทนุในหลักทรัพยด์ังกลา่ว
ยอ่มทําใหส้นิทรัพยม์คีวามผันผวนมากกวา่การลงทนุในหลักทรัพยพ์ืน้ฐาน (Underlying Security) 

 แนวทางการบรหิารเพือ่ลดความเสีย่ง : 
 กองทนุอาจจะลงทนุในสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ทีม่ตีัวแปรเป็นอัตราแลกเปลีย่น โดยมวีัตถปุระสงคเ์พือ่ลดความเสีย่ง
เทา่นัน้ ทัง้นีก้ารป้องกนัความเสีย่งดังกลา่วอาจทําใหก้องทนุเสยีโอกาสทีจ่ะไดรั้บผลตอบแทนทีเ่พิม่ขึน้หาก
อตัราแลกเปลีย่นมกีารเปลีย่นแปลงไปในทางตรงขา้มกบัทีก่องทนุคาดการณ์ไวอ้ยา่งไรก็ดกีองทนุยังคงมคีวามเสีย่ง
จากการทีคู่ส่ญัญาไมป่ฏบิตัติาม ดังนัน้ เพือ่ลดความเสีย่งดังกลา่วกองทนุจะทําธรุกรรมกบัธนาคารทีม่กีฎหมาย
เฉพาะจัดตัง้ขึน้หรอืธนาคารพาณชิย ์
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6. ความเสีย่งจากขอ้จํากดัการนําเงนิลงทนุกลบัประเทศ (Repatriation Risk) เป็นความเสีย่งทีเ่กดิจาก
การเปลีย่นแปลงภายในประเทศทีก่องทนุลงทนุ เชน่ การเปลีย่นแปลงทางการเมอืง ขอ้กําหนด กฎเกณฑห์รอื
นโยบายตา่งๆ ของรัฐบาลในการบรหิารประเทศ ซึง่รวมถงึสาเหตอุืน่ๆ ทีอ่าจทําใหไ้มส่ามารถชําระหนี้ไดต้รง
ตามระยะเวลาทีก่ําหนด รวมถงึอาจทําใหก้องทุนเกดิความเสีย่งจากสัญญาสวอ้ป และ/หรอืสัญญาฟอรเ์วริด์
ไดซ้ ึง่มผีลตอ่ผลตอบแทนทีก่องทนุจะไดรั้บจากการลงทนุ 

แนวทางการบรหิารเพือ่ลดความเสีย่ง : 
บรษัิทจัดการจะตดิตามสถานการณ์การเปลีย่นแปลงการเมอืง ภาวะเศรษฐกจิ ภาวะตลาดเงนิ ตลาดทนุ ตลอดจน
ปัจจัยพืน้ฐานตา่งๆของประเทศทีก่องทนลงทนุอยา่งใกลช้ดิ เพือ่ประเมนิความเสีย่งจากการลงทนุในประเทศนัน้ๆ
เพือ่ลดความเสีย่งในสวนนี ้

 
7. ความเสีย่งจากการลงทนุกระจกุตวั (High Concentration Risk) 

1) ความเสีย่งจากการลงทนุกระจกุตัวในผูอ้อกตราสารรายใดรายหนึง่ (High Issuer Concentration Risk) เกดิจาก
กองทนุลงทนุในผูอ้อกตราสารรายใดๆ มากกวา่ 10% ของ NAV รวมกัน ซึง่หากเกดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่
การดําเนนิงาน ฐานะการเงนิ หรอืความมั่นคงของผูอ้อกตราสารรายดังกลา่ว กองทนุอาจมผีลการดําเนนิงาน
ทีผั่นผวนมากกวา่กองทนุทีก่ระจายการลงทนุในหลายผูอ้อกตราสาร 

ทัง้นี ้การลงทนุแบบกระจกุตัวไมร่วมถงึกรณีการลงทนุในทรัพยส์นิดังนี ้ 

1. ตราสารหนีภ้าครัฐไทย 

2. ตราสารภาครัฐตา่งประเทศทีม่กีารจัดอนัดับความน่าเชือ่ถอือยูใ่นอนัดับทีส่ามารถลงทนุได ้

3. เงนิฝากหรอืตราสารเทยีบเทา่เงนิฝากทีผู่รั้บฝากหรอืผูอ้อกตราสารทีม่กีารจัดอันดับความน่าเชือ่ถอื
อยูใ่นอนัดับทีส่ามารถลงทนุได ้

2) ความเสีย่งจากการลงทนุกระจกุตัวในหมวดอตุสาหกรรมใดอตุสาหกรรมหนึง่ (Sector Concentration Risk) เกดิจาก
กองทนุลงทนุในบางหมวดอตุสาหกรรมมากกวา่ 20% ของ NAV รวมกนั ซึง่หากเกดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่
อตุสาหกรรมนัน้ กองทนุดังกลา่วอาจมผีลการดําเนนิงานทีผั่นผวนมากกวา่กองทนุทีก่ระจายการลงทนุใน
หลายหมวดอตุสาหกรรม 

3) ความเสีย่งจากการกระจกุตัวลงทนุในประเทศใดประเทศหนึง่ (Country Concentration Risk) เกดิจากกองทนุลงทนุ
ในประเทศใดประเทศหนึง่มากกวา่ 20% ของ NAV รวมกัน ทัง้นี้ ไมร่วมถงึการลงทนุในตราสารทีผู่อ้อกเสนอขาย
อยูใ่นประเทศไทยซึง่หากเกดิเหตกุารณ์ทีส่ง่ผลกระทบตอ่ประเทศดังกลา่ว เชน่ การเมอืงเศรษฐกจิ สงัคม เป็นตน้ 
กองทนุดังกลา่วอาจมผีลการดําเนนิงานทีผั่นผวนมากกวา่กองทนุทีก่ระจายการลงทนุในหลายประเทศ 

 
8. ความเสีย่งจากอตัราเงนิเฟ้อ (Inflation Risk) 
ความเสีย่งอันเนื่องมาจากการลดลงของอํานาจซือ้ โดยปกตอิัตราดอกเบีย้สว่นใหญ่มกีารกําหนดเอาไวค้งที ่ซึง่ผล
ของเงนิเฟ้อจะลดคา่ของเงนิลงทัง้ดอกเบีย้ทีไ่ดรั้บในแตล่ะงวดและเงนิตน้ทีจ่ะไดรั้บคนืในงวดสดุทา้ย  

แนวทางการบรหิารความเสีย่ง : 
บรษัิทจัดการสามารถลดความเสีย่งดา้นนี้ลงได ้โดยลงทนุในสนิทรัพยท์ีใ่หผ้ลตอบแทนชดเชยกบัอัตราเงนิเฟ้อไดด้ ี
(ราคาสนิทรัพยป์รับตัวขึน้ เมือ่เงนิเฟ้ออยูใ่นระดับสงู) 
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9. ความเสีย่งจากความสามารถในการชําระหนีข้องผูอ้อกตราสารหนี ้(Credit Risk) 

หมายถงึ การพจิารณาจากอนัดับความน่าเชือ่ถอืของตราสารทีล่งทนุ (credit rating) ซึง่เป็นขอ้มลูบอกระดับ
ความสามารถในการชาํระหนี ้โดยพจิารณาจากผลการดําเนนิงานทีผ่า่นมาและฐานะการเงนิของผูอ้อกตราสาร credit 
rating ของหุน้กูร้ะยะยาวมคีวามหมายโดยยอ่ ดังตอ่ไปนี้ 

ระดบัการลงทนุ TRIS Fitch Moody's S&P คาํอธบิาย 

ระดบัทีน่่าลงทนุ 

AAA AAA(tha) Aaa AAA 
อนัดบัเครดติสงูทีส่ดุ มคีวามเสีย่งตํา่ทีส่ดุทีจ่ะ
ไมส่ามารถชําระหนีไ้ดต้ามกําหนด 

AA AA(tha) Aa AA 
อนัดบัเครดติรองลงมาและถอืวา่ มคีวามเสีย่ง
ตํา่มาก ทีจ่ะไมส่ามารถชําระหนีไ้ดต้ามกําหนด 

A A(tha) A A 
ความเสีย่งตํา่ ทีจ่ะไมส่ามารถชําระหนีไ้ดต้าม
กําหนด 

BBB BBB(tha) Baa BBB 
ความเสีย่งปานกลาง ทีจ่ะไมส่ามารถชําระหนี้
ไดต้ามกําหนด 

ระดบัทีตํ่า่กวา่น่าลงทนุ 
ตํา่กวา่ 
BBB 

ตํา่กวา่ 
BBB(tha)

ตํา่กวา่ Baa
ตํา่กวา่ 
BBB 

ความเสีย่งสงู ทีจ่ะไมส่ามารถชําระหนีไ้ดต้าม
กําหนด 

แนวทางการบรหิารความเสีย่ง : 
บรษัิทจัดการอาจลดความเสีย่งดา้นนีล้งไดจ้ากการเลอืกลงทนุในตราสารทีม่คีณุภาพดทัีง้ในดา้นความน่าเชือ่ถอื และ
ความสามารถในการชาํระหนีข้องผูอ้อกตราสาร 

10. ความเสีย่งจากการขาดสภาพคลอ่งของตราสาร (Liquidity Risk) 

ความเสีย่งทีเ่กดิจากการลงทนุในตราสารทีไ่มม่สีภาพคลอ่งในการซือ้ขาย หรอืตราสารหนีท้ีม่สีภาพคลอ่งนอ้ย ทัง้นี ้
สภาพคลอ่งดังกลา่วเกดิจากอปุสงคแ์ละอปุทาน และคณุภาพของตราสาร ณ ขณะนัน้  ๆเป็นตน้ 

11. ความเสีย่งทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการลงทนุในตราสารทีม่อีตัราผลตอบแทนสงู (High Yield Instruments) 

กองทนุอาจลงทุนในพันธบัตรหรอืตราสารหนี้อืน่ๆ ซึง่รวมถงึแต่ไม่จํากัดเพยีง ตราสารหนี้และหรอืเงนิฝาก
ในสถาบันการเงนิทีม่อีันดับความน่าเชือ่ถอืตํา่กวา่อันดับทีส่ามาถลงทนุได ้(Non-Investment Grade) และ
ทีไ่มไ่ดม้กีารจัดอนัดับความน่าเชือ่ถอื (Unrated) ทีม่ผีลอตัราตอบแทนสงู ตราสารเหลา่นี้มักมไิดม้กีารซือ้ขาย
อยู่ในตลาดหลักทรัพย ์และมักมกีารซือ้ขายในศูนยซ์ือ้ขายนอกจากตลาดหลักทรัพยซ์ึง่มคีวามโปร่งใส
นอ้ยกวา่ และมสีว่นตา่งระหวา่งราคาเสนอซือ้กบัราคาเสนอขายทีก่วา้งกวา่ นอกจากนี้ กองทนุอาจลงทนุใน
ตราสารทีผู่อ้อกตราสารไม่ไดม้หีลักทรัพยซ์ือ้ขายอยู่ในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งใดๆ ซึง่ทําใหก้ารป้องกัน
ความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกับการลงทนุดังกลา่วทําไดย้ากยิง่ขึน้ นอกจากนี้ ผูอ้อกตราสารทีม่อีัตราผลตอบแทน
สงูมักมคีวามเสีย่งทีเ่กดิจากความไมแ่น่นอน เกีย่วกบัสภาพธรุกจิ การเงนิหรอืเศรษฐกจิ อันอาจทําใหผู้อ้อก
ตราสารไม่สามารถชําระดอกเบีย้และเงนิตน้ไดต้ามกําหนด ซึง่สงูกวา่ผูอ้อกตราสารทีม่ผีลตอบแทนตํ่ากว่า 
เนือ่งจากโดยทั่วไป ตราสารทีม่ผีลอัตราตอบแทนสงูมักจะมคีวามผันผวนสงูกวา่ และอาจเป็นตราสารดอ้ยสทิธิ
กว่าตราสารหรอืภาระผูกพันอืน่ๆ ทีม่อียู่ของผูอ้อกตราสารซึง่อาจไดรั้บการค้ําประกันจากทรัพยส์นิทัง้หมด
หรอืเกอืบทัง้หมดของผูอ้อกตราสาร นอกจากนี้ ผูอ้อกตราสารดังกล่าวอาจไม่ไดใ้หคํ้ารับรองทางการเงนิ 
(financial covenants) ใดๆ หรอือยูภ่ายใตข้อ้จํากดัเกีย่วกับการกอ่หนี้เพิม่ใดๆ ซึง่สง่ผลใหค้วามเสีย่งจาก
การลงทนุในตราสารดังกลา่วของกองทนุสงูขึน้ 

 
มลูคา่ตลาดของตราสารทีไ่ดรั้บการจัดอันดับความน่าเชือ่ถอืตํา่กวา่อันดับทีส่ามารถลงทนุได ้(Non-Investment 
Grade) หรอื ไมไ่ดรั้บการจัดอันดับความน่าเชือ่ถอื (Unrated) เหลา่นี้มแีนวโนม้ทีจ่ะสะทอ้นถงึพัฒนาการ
ของธุรกจิมากกว่าตราสารทีไ่ดรั้บการจัดอันดับความน่าเชือ่ถอือยู่ในอันดับทีส่ามารถลงทนุได ้ซึง่จะตอบสนอง
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กบัความผันผวนของระดับอัตราดอกเบีย้ในตลาดโดยทั่วไปเป็นหลัก และมแีนวโนม้ทีจ่ะมคีวามออ่นไหวกับ
สภาวะเศรษฐกจิ มากกว่าตราสารทีจ่ะไดรั้บการจัดอันดับความน่าเชือ่ถอือยู่ในอันดับที่สามารถลงทุนได ้
บรษัิททีอ่อกตราสารเหลา่นี้มักจะมหีนี้สงู (highly leveraged) และอาจจะไมม่วีธิกีารจัดหาเงนิทนุในรปูแบบอืน่ 
ดังนัน้ จงึมคีวามเป็นไปไดท้ีก่ารถดถอยของภาวะเศรษฐกจิครัง้ใหญอ่าจมผีลกระทบตอ่ตลาดสําหรับตราสาร
ประเภทนีอ้ยา่งรา้ยแรง และอาจมผีลกระทบในทางลบตอ่มลูคา่ของตราสารประเภทนี้ นอกจากนี้ มคีวามเป็นไปได ้
ทีภ่าวะเศรษฐกจิตกตํ่าอาจมผีลกระทบอยา่งรา้ยแรงตอ่ความสามารถของผูอ้อกตราสารทีจ่ะชําระคนืเงนิตน้
และดอกเบีย้ ทําใหม้คีวามเสีย่งจากการผดินัดของตราสารดังกลา่วมากขึน้ 


