
หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมลูส ำคญั Factsheet 

บริษัทหลักทรัพย์จดักำรกองทุน ยโูอบี (ประเทศไทย) จ ำกัด 
ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย กองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเท่านั้น 

                                                                 กองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ข้อมูล ณ วันที่ 27 ก.พ. 2569 

 

 

กองทุนเปิด ยูไนเต็ด ไพรเวท ไดเวอร์ซิไฟด์ เลนดิ้ง ฟันด์ ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (UPD-UI)  
  หน่วยลงทุนชนิดรบัซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ 
  UPD-UI-A 
   

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทนุรวม 
 Feeder Fund / กองทุนรวมอื่น ๆ ที่มีนโยบำยลงทุนในสินทรัพย์นอกตลำด (Private Assets) เช่น 

Private Lending, Loans, Private Credit เป็นต้น   
 Cross Investing Fund / กองทุนรวมที่เน้นลงทุนแบบมีควำมเส่ียงต่ำงประเทศ 
 กลุ่ม Miscelleneous  
 

ระดับควำมเสี่ยง 
1 2 3 4 5 6 7 8 8+ 

ต่ ำ                 เส่ียงสูงมำกอย่ำงมีนัยส ำคัญ                สูง 

กองทุนลงทุนในสินทรัพย์นอกตลำด (Private Assets) เช่น 
Private Lending, Loans, Private Credit เป็นต้น   

โดยเฉลี่ยในรอบปบีัญชีไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV 
 

นโยบำยและกลยุทธ์กำรลงทุน 
 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศ ชื่อ PIMCO Private Diversified Lending Fund Ltd (Class C) (กองทุนหลัก) 

โดยมี Pacific Investment Management Company LLC เป็นผู้จัดกำรกองทุน โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำ
ร้อยละ 80 ของ NAV 

 กองทุนหลักกระจำยกำรลงทุนทั้งทำงตรงและทำงอ้อมในสินทรัพย์ประเภท Private Assets (สินทรัพย์นอกตลำด) โดยลงทุน
ในกำรให้กู้ยืมเงินหรือเงินกู้ และ/หรือธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับกำรปล่อยสินเชื่อของภำคเอกชนที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลำด
หลักทรัพย์ หรือบริษัทที่มีกำรปล่อยสินเชื่อนอกตลำดหรือให้กู้ยืมโดยตรง (Private Lending, Loans or Private credit) ทั้งนี้ 
ผู้ลงทุนสำมำรถศึกษำนโยบำยกำรลงทุนเพิ่มเติมได้ในหนังสือชี้ชวนส่วนกองทุนรวม 

 กองทุนไทยอำจพิจำรณำลงทุนในสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ เพื่อ EPM หรือเพื่อป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำร
กองทุนได้ ไม่เกิน 100% ของ NAV และ/หรืออำจกู้ยืมเงินหรือท ำธุรกรรม Repo เพื่อประโยชน์ในกำรลงทุนไม่เกิน 50% 
ของ NAV และ/หรืออำจเข้ำท ำธุรกรรมกำรให้ยืมหลักทรัพย์ และ/หรืออำจลงทุนในตรำสำรที่มีสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำแฝง 
รวมถึงหน่วย Private Equity ในสัดส่วนไม่เกิน 20% ของ NAV ทั้งนี้ กองทุนจะไม่ท ำ Short Sale    

 กองทุนอำจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซ่ึงอยู่ภำยใต้กำรจัดกำรของบริษัทจัดกำร ในอตัรำสว่นไมเ่กนิ 20% ของ NAV 

 กองทุนมุ่งหวังให้ผลกำรด ำเนินงำนเคลื่อนไหวตำมกองทุนหลัก โดยกองทุนหลักมีกำรกระจำยกำรลงทุนที่หลำกหลำย
ทั้งทำงตรงและทำงอ้อมในสินทรัพย์ประเภท Private Assets (สินทรัพย์นอกตลำด) 

  
ผลกำรด ำเนินงำนและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน 

 

-2.74% -4% 

-2% 

0% 

2568 
กองทุน ดัชนีชี้วัด Peer Avg 

ผลกำรด ำเนินงำนย้อนหลังแบบปกัหมุด (%) (ข้อมูล ณ วันที่ 30 มกรำคม 2569) 
 YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี* 

กองทุน 1.43 -0.42 0.09 - 
ดัชนีชี้วัด - - - - 
ค่ำเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน - - - - 
ควำมผันผวนกองทุน 1.43 2.37 2.37 - 
ควำมผันผวนดัชนีชี้วัด - - - - 

 3 ปี* 5 ปี* 10 ปี* ตั้งแต่จัดตั้ง* 
กองทุน - - - -1.35 
ดัชนีชี้วัด - - - - 
ค่ำเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน - - - - 
ควำมผันผวนกองทุน - - - 3.66 
ควำมผันผวนดัชนีชี้วัด - - - - 
หมำยเหตุ : * % ต่อป ี

ข้อมูลกองทุนรวม 
วันจดทะเบียนกองทนุ 17 ม.ีค. 2568 
วันเริ่มตน้ class 17 ม.ีค. 2568 
นโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผล ไม่จ่ำย 
อำยุกองทุน ไม่ก ำหนด 
กำรป้องกนัควำมเสี่ยง FX ตำมดุลพินจิของผู้จัดกำรกองทนุ 

(dynamic hedging) 
กำรเรียกเก็บค่ำธรรมเนียม 
ตำมผลกำรด ำเนินงำน 

ไม่มี 

 
ผู้จัดกำรกองทุนรวม วันเร่ิมบริหำรกองทุน 
นำย ธนพัฒน์ สุริโยดร 17 มี.ค. 2568 

ดัชนีช้ีวัด  
ไม่มี เนื่องจำกกองทุนหลักไม่มีดัชนีชี้วัด และลงทุนในสินทรัพย์
ประเภท Private Assets ซ่ึงไม่ได้จดทะเบียนซ้ือขำยในตลำด
หลักทรัพย์ จึงไม่สำมำรถเปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนของ
กองทุนกับตัวชี้วัดใดได้   

 
ค ำเตือน 
- กำรลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่กำรฝำกเงิน 

- ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

กำรเข้ำร่วมต่อตำ้นทุจริต: ได้ประกำศเจตนำรมณ์เข้ำร่วม CAC 

 

หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม 

 
www.uobam.co.th 

“ผู้ลงทุนสำมำรถศึกษำเครื่องมือ
บริหำรควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่อง
ได้ในหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม” 



UPD-UI-A 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กำรซื้อหน่วยลงทุน 
วันท ำกำรซ้ือ: รำยละเอยีดเป็นไปตำมตำรำงซ้ือขำย  
เวลำท ำกำร: 08:30 - 15:30 น. 
กำรซ้ือครั้งแรกขั้นต่ ำ: 500,000 บำท 
กำรซ้ือครั้งถัดไปขั้นต่ ำ: ไม่ก ำหนด 
 

กำรขำยคืนหน่วยลงทุน 
วันท ำกำรขำยคืน: วันท ำกำรสุดท้ำยของแต่ละไตรมำส 
เวลำท ำกำร: 08:30 - 15:30 น. 
กำรขำยคืนขั้นต่ ำ: ไม่ก ำหนด 
ยอดคงเหลือขั้นต่ ำ: ไม่ก ำหนด 
ระยะเวลำกำรรับเงินค่ำขำยคืน: T+45 วันท ำกำร  
หลังจำกวันท ำรำยกำรขำยคืน 
โดยทั่วไปจะได้รับเงินภำยใน T+38 วันท ำกำร 
หลังจำกวันท ำรำยกำรขำยคืน 

หมำยเหตุ : ระยะเวลำกำรรับเงินค่ำขำยคืน ยังมิได้นับรวมวันหยุดท ำกำรในต่ำงประเทศ  
1. บริษัทจัดกำรจะก ำหนดให้ “วันท ำกำรสุดท้ำยของแต่ละเดือน” เป็นวันท ำรำยกำรซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุน 

โดยต้องส่งค ำสั่งล่วงหน้ำไม่น้อยกว่ำ 12 วันท ำกำร หรือวันท ำกำรอื่นที่บริษัทจัดกำรอำจก ำหนดเพิ่มเติม 
รำยละเอียดเป็นไปตำมตำรำงซ้ือขำยหน่วยลงทุนทำงเว็บไซต์ของบริษัทจัดกำร  

2. บริษัทจัดกำรจะก ำหนดให้ “วันท ำกำรสุดท้ำยของแต่ละไตรมำส” เป็นวันท ำรำยกำรขำยคืนหน่วยลงทุนของกองทุน 
โดยต้องส่งค ำสั่งล่วงหน้ำไม่น้อยกว่ำ 33 วัน หรือวันท ำกำรอื่นที่บริษัทจัดกำรอำจก ำหนดเพิ่มเติมรำยละเอียดเป็นไป
ตำมตำรำงซ้ือขำยหน่วยลงทุนทำงเว็บไซต์ของบริษัทจัดกำร  

3. กองทุนจะรับซ้ือคืนอัตโนมัติไม่เกินปีละ 4 ครั้งตำมดุลพินิจของบริษัทจัดกำร ทั้งนี้ บริษัทจัดกำรจะประกำศ
วันรับซ้ือคืนอัตโนมัติที่เว็บไซต์ของบริษัทจัดกำร  

4. ผู้ถือหน่วยลงทุนอำจไม่สำมำรถขำยคืนหน่วยลงทุนได้ในกรณีที่ยอดขำยคืนหน่วยลงทุนเกินเพดำนกำรรับซ้ือคืนหน่วย
ลงทุนของกองทุนหลัก (เกินกว่ำร้อยละ 5% ของมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิรวมของกองทุน หรือจ ำนวนหน่วยลงทุนทั้งหมด)  

5. บริษัทจัดกำรจะด ำเนินกำรช ำระเงินให้แก่ผู้ขำยคืนหน่วยลงทุนภำยใน 45 วันท ำกำรหลังจำกวันท ำรำยกำรขำยคืน 
หรือภำยใน 5 วันท ำกำรถัดจำกวันค ำนวณมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ มูลค่ำหน่วยลงทุนและรำคำหน่วยลงทุนของ
วันท ำกำรรับซื้อคืนหน่วยลงทุน แล้วแต่กรณีใดจะปฏิบัติได้จริง  

 

ค่ำธรรมเนียมที่เรียกเก็บจำกกองทุนรวม (% ต่อปีของ NAV รวม VAT) 
ค่ำธรรมเนียมต่อไปนี้จะส่งผลกระทบต่อผู้ลงทุน เนื่องจำกจะท ำให้ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนลดลง ดังนั้น ผู้
ลงทุนควรตรวจสอบทุกครั้งก่อนตัดสินใจลงทุน 
ค่ำธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง 
กำรจัดกำร 2.1400 1.3375 
ค่ำตอบแทนแก่ผู้สนับสนุนกำรขำยหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) : มี 
รวมค่ำใช้จ่ำย 5.3500 1.5887 
หมำยเหตุ :  
1. บริษัทจัดกำรอำจพิจำรณำเปลี่ยนแปลงค่ำธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริง เพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์ หรือ

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรจัดกำร 
2. หำกกองทุนลงทุนในกองทุนภำยใต้กำรจัดกำรเดียวกัน บลจ.จะไม่เรียกเก็บค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำรซ้ ำซ้อน

กับกองทุนปลำยทำง 
 

ข้อมูลเชิงสถิต ิ
Maximum Drawdown -3.62 % 
Recovering Period - 
FX Hedging 0.00 % 
Sharpe Ratio - 
Alpha - 
Beta - 
อัตรำส่วนหมุนเวยีนกำรลงทุน - เท่ำ 



 

 

 

 

สัดส่วนประเภททรัพยส์ินท่ีลงทุน 
breakdown % NAV 

1. หน่วยลงทุนของกองทุนระหว่ำงประเทศ 97.47 
2. อื่น ๆ 2.53 

 

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก 
holding % NAV 

1. หน่วยลงทุน : PIMCO Private Diversified Lending Fund, Ltd. 
(Class - C) 

97.47 

 
 

ค่ำธรรมเนียมที่เรียกเก็บจำกผู้ถือหน่วย (% ของมูลค่ำหน่วยลงทุน รวม VAT) 
ผู้ลงทุนจะถูกเรียกเก็บค่ำธรรมเนียมต่อไปนี้โดยตรงทุกครั้งเมื่อท ำรำยกำรซ้ือขำยหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 
ค่ำธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง 
กำรขำย 2.00 1.50 
กำรรับซื้อคืน 2.00 ยกเว้น 
กำรสับเปลี่ยนหนว่ยลงทุนเข้ำ 2.00 1.50 
กำรสับเปลี่ยนหนว่ยลงทุนออก 2.00 ยกเว้น 
กำรโอนหนว่ย 10 บำท/500 หน่วย 10 บำท/500 หน่วย  
  หรือเศษของ 500 หน่วย หรือเศษของ 500 หน่วย 
ค่ำปรับกรณีขำยคืนหรือสับเปลีย่นออก  3.00   3.00 
ก่อนระยะเวลำที่ก ำหนด  
หมำยเหตุ  
1. กรณีสับเปลี่ยนเข้ำ บลจ.จะไม่คิดค่ำธรรมเนียมกำรขำย  
2. บริษัทจัดกำรอำจคิดค่ำธรรมเนียมดังกล่ำวกับผู้สั่งซ้ือหรือผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ำกันได้ 
3. บริษัทจัดกำรอำจพิจำรณำเปลี่ยนแปลงค่ำธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่ำใช้จ่ำย    

ในกำรบริหำรจัดกำร  
4. หำกกองทุนลงทุนในกองทุนภำยใต้กำรจัดกำรเดียวกัน บลจ.จะไม่เรียกเก็บค่ำธรรมเนียมซ้ ำซ้อนกับกองทุนปลำยทำง 
5. กองทุนมีกำรเรียกเก็บค่ำปรับกรณีขำยคืนหรือสับเปลี่ยนออกก่อนก ำหนด ส ำหรับกำรถือครองต่ ำกว่ำ 1 ปี 
 



UPD-UI-A 

 

ข้อมูลอืน่ๆ 
 

กำรลงทุนในกองทุนอ่ืนเกินกว่ำ 20% (กองในประเทศและ/หรือกองต่ำงประเทศ)  
ช่ือกอง : PIMCO Private Diversified Lending Fund, Ltd. (Class - C) ISIN code : PDLFLTD 

Bloomberg code : - 
 

 

ลักษณะส าคัญของกองทุน PIMCO Private Diversified Lending Fund Ltd (Class C) (กองทุนหลัก) 

ชื่อกองทุน PIMCO Private Diversified Lending Fund Ltd (“PDLF”) 
(เดิมชื่อ “PIMCO Integrated Private Income Fund Ltd”) 

ผู้จัดกำรกองทุน Pacific Investment Management Company LLC (“PIMCO”) 

วันที่จัดตั้งกองทุน 1 กุมภำพันธ ์2565 
ประเทศที่จัดตั้ง หมู่เกำะเคย์แมน (The Cayman Islands) 
ภำยใต้กำรก ำกับดูแลหรอืกฎหมำย The Cayman Islands Monetary Authority  
สกุลเงิน ดอลลำร์สหรัฐอเมริกำ (USD) 
ชนิดหน่วยลงทุน Class C 
วัตถุประสงค์กำรลงทุน 
 
 

วัตถุประสงค์กำรลงทุนของกองทุนคือกำรบรรลุเป้ำหมำยกำรจำ่ยผลตอบแทน (Distribution Target) ที่
ก ำหนดไว้ โดยกำรลงทุนในสินทรัพย์ประเภท “Private Sleeve Assets”) (เป็นสินทรัพย์นอกตลำดในสินเชื่อ
และสินทรัพย์ที่สร้ำงกระแสเงินสด รวมถึงกำรมีส่วนร่วมและผลประโยชนอ์ื่นๆ นอกตลำด) และลงทุนใน
สินทรัพย์ที่สำมำรถสร้ำงกระแสรำยได้ให้กับกองทุนหรือสินทรัพย์ประเภท Income Fund Assets ได้แก่ กองทุน
รวมประเภท Income Fund 

กลยุทธก์ำรลงทุน  

 

กองทุนมีวัตถุประสงค์กำรลงทุนและกลยุทธ์ในกำรกระจำยกำรลงทุนที่หลำกหลำยทั้งทำงตรงและทำงอ้อมใน
กำรปล่อยสินเชื่อนอกตลำดหรอืให้กูย้ืมเงินโดยตรง ที่มีสภำพคล่องระดับหนึ่ง (Semi-liquid) ที่ครอบคลุม
สินทรัพย์ของบริษัทหรือภำคธุรกจิที่หลำกหลำย(Multi-sector) เช่น ภำคธุรกิจที่อยู่อำศัย (Residential) ภำค
ธุรกิจเชิงพำณิชย ์(Commercial) ภำคอสังหำริมทรัพย์ (Real estate) ภำคธุรกิจเอกชนและกำรเงิน/สถำบัน
กำรเงินเฉพำะกจิ (Corporate and specialty Finance) รวมไปถึง สินทรัพยท์ี่สร้ำงกระแสรำยได้ในกลุ่ม
ดังกล่ำวที่มีกำรซ้ือขำยในตลำด (Public) และพันธบัตรรัฐบำล 

อย่ำงไรก็ตำม กำรพิจำรณำโอกำสกำรลงทุนในสินทรัพย์ของภำคเอกชนในแต่ละภำคธุรกิจผู้จัดกำรกองทุนอำจ
พิจำณำจำกปจัจัยตำ่งๆ ร่วมดว้ย อำทิ 

- กำรเปลี่ยนแปลงของกฏระเบียบของภำคกำรเงินกำรธนำคำร ประสิทธภิำพของแหล่งเงินทุน และ
ระดับควำมเส่ียงที่ยอมรับได ้

- ปริมำณและกำรให้ควำมส ำคัญกบัแหล่งเงินทุนที่มิใช่ธนำคำร 
- วงจรเศรษฐกิจที่เป็นตัวเคลื่อนควำมต้องกำรสินเช่ือ รวมถึงแหล่งกำรปลอ่ยสินเชื่อ เป็นต้น 

นโยบำยกำรลงทุน : 

 

 

 

 

 

 

 

 

กองทุนหลักมีนโยบำยกระจำยกำรลงทุนที่หลำกหลำยทั้งทำงตรงและทำงอ้อมในสินทรัพย์ประเภท Private Assets 
(สินทรัพย์นอกตลำด) ที่ไม่ได้มีกำรจดทะเบียนซ้ือขำยในตลำดหลักทรัพย์ โดยจะลงทุนในกำรให้กู้ยืมเงินหรือเงินกู้ 
และ/หรือธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับกำรปลอ่ยสินเชื่อของภำคเอกชนหรือบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลำด
หลักทรัพย ์หรือบริษัทที่มกีำรปล่อยสินเชื่อนอกตลำดหรือให้กู้ยืมเงินโดยตรง (Private Lending, Loans or 
Private Credit) และ/หรือลงทุนในตรำสำรและ/หรือหลกัทรัพย์อื่นใดของธุรกิจด้ำนเครดิต (Credit sectors) 
ทั้งนี้ กองทุนมีกำรกระจำยกำรลงทุนครอบคลุมในบริษัทหรือภำคธุรกิจที่หลำกหลำย (Multi-sector) เช่น ภำค
ธุรกิจที่อยู่อำศัย (Residential) ภำคธุรกิจเชิงพำณิชย์ (Commercial) ภำคอสังหำริมทรัพย์ (Real estate) ภำค
ธุรกิจเอกชนและสถำบันกำรเงินเฉพำะกิจ (Corporate and specialty Finance) เป็นต้น   

นอกจำกนี้ กองทุนหลักจะลงทุนหรือมีไว้ซ่ึงตรำสำรหรือทรัพย์สินที่สำมำรถสร้ำงกระแสรำยได้ให้กับกองทุนหรือ
สินทรัพย์ประเภท Income Fund Assets ได้แก่ กองทุนรวมประเภท Income Fund รวมถึงทรัพย์สินอื่น ๆ อำทิ
เช่น ตรำสำรหนี้ ตรำสำรทุน เป็นต้น เพื่อให้กองทุนบรรลุผลตอบแทนที่คำดหวัง (Distribution Target) ได ้  
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ในสถำนกำรณ์ปกติ ผูจ้ัดกำรกองทุนจะพิจำรณำจัดสรรเงินลงทุน ดังนี้ 
1) สินทรัพย์ส่วนที่เป็น Private Sleeve Assets โดยคำดว่ำจะลงทุนในสัดส่วนประมำณ 70-80% ของ

มูลค่ำทรัพย์สินของกองทุน โดยคำดวำ่ประมำณ 25-30% ของสินทรัพย์ Private Sleeve Assets จะ
ลงทุนใน Private Sleeve Assets ที่บริหำรจัดกำรโดย PIMCO Capital Solutions BDC Corp. (the 
PIMCO BDC) ที่จัดตั้งขึ้นในลักษณะของ Business Development Company และบริหำรจัดกำร
โดย PIMCO 

2) สินทรัพย์ประเภท “Income Fund Asset” เป็นสินทรัพย์ส่วนที่สร้ำงกระแสรำยได้อื่นให้แกก่องทุน 
ได้แก่ กำรลงทุนในกองทุนภำยใต้กำรบริหำรจัดกำรของ PIMCO ซ่ึงคำดว่ำจะลงทุนประมำณ 20-30% 
ของมูลค่ำทรัพย์สินของกองทุน 

ภาพรวมของ Portfolio Investment ส่วนที่เป็น “Private Sleeve Assets”  

กองทุนลงทุนโดยตรงใน Private Sleeve SPV หรือบริษัทที่จัดตั้งในลักษณะบรษิัทจ ำกัดซ่ึงเป็นนิติ
บุคคลเฉพำะกิจ (Special Purpose Vehicle (SPV)) โดยมวีัตถุประสงค์เพื่อสร้ำงผลตอบแทนให้
สำมำรถจ่ำยส่วนแบ่งผลตอบแทนตำมเป้ำหมำยได้ (Fund’s Distribution Target) โดยกำรลงทุนผ่ำน
ดีลที่ไม่ใช่สหรัฐ หรือลงทุนในตลำดแรกหรือตลำดรอง หรือกำรมีสถำนะรว่มที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจที่
เกี่ยวขอ้งกับกำรกู้ยืม หรือรับกระแสเงินสด หรือมีส่วนร่วมในดอกเบี้ยรับจำกสินเช่ือนอกตลำด (ไม่ได้จด
ทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์) (Private Lending/Loans/Private Credit) เช่น 

- สินเชื่อเงินกู้ที่เกี่ยวข้องกับภำคธุรกิจที่อยู่อำศัย (residential)  
- สินเชื่ออสังหำริมทรัพย์เพื่อกำรพำณิชย์ (commercial real estate loans)   
- สินเชื่อเพื่อผู้บริโภค (consumer loans) (เช่น สินเชื่อบัตรเครดิต (credit card receivable) 

สินเชื่อยำนพำหนะ (automobile loans) สินเชื่อเพื่อกำรศึกษำ (student loans) สินเชื่อเพื่อ
ผู้บริโภคที่ไม่มีหลักประกัน (unsecured consumer credit loans))  

- สินเชื่อให้กู้กับบริษัท (corporate loans)  
- สินเชื่อเพื่อกำรพำณิชย ์(commercial finance loans) (ตัวอย่ำงเช่น สินเชื่อเพื่อธุรกจิขนำดกลำง

และขนำดยอ่ม (SME) และเงินทุนทำงกำรค้ำ SME (small and medium-sized enterprise) 
loans and trade financings)  

- สินเชื่อเพื่อกำรจัดกำรธุรกจิ (servicing) หรือกำรลงทุนในรูปแบบใดก็ตำมที่ใกลเ้คียงกำรกู้ยืม อำทิ
เช่น ตรำสำรอนุพันธ ์(warrants) กำรลงทุนในหุ้นอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับเงินกู้ (other equity kickers 
associated with a loan investment)  

- และ/หรือกระแสเงินสดหรือสินทรัพย์ทีส่ร้ำงรำยได้ (cash-flow or income-producing assets) 
(อำทิเช่น สัญญำเช่ำอุปกรณ์ด้ำนกำรขนส่งและสัญญำเช่ำอุปกรณ์เพื่อกำรพำณิชย์ (transportation 
and commercial equipment leases)  

- อสังหำริมทรัพย์ (รวมถึงธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับที่ดิน) real estate (including land banking 
transactions)) ค่ำลิขสิทธิ์ทรัพย์สินทำงปัญญำ (intellectual property royalties) สินทรัพย์ที่
เกี่ยวข้องกบักำรประกันภัย (insurance-related assets)  

- กำรลงทุนที่ให้ปันผลในรูปแบบอื่นๆของบริษัทนอกตลำด (other dividend paying private 
company securities) สิ่งที่กองทุนลงทุนจะเรียกวำ่พอร์ตกำรลงทุน (portfolio investment)  

ส่วนโครงสรำ้งบริษัทลงทุนที่ลงทุนตรงในสนิทรัพย์นอกตลำด (The Private Sleeve SPV) สำมำรถทีจ่ะน ำ
สินทรัพย์ไปแปลงเป็นหลักทรัพยป์ระเภทที่มีสินทรัพย์ค้ ำประกันได้ เช่น ตรำสำรหนี้ที่มีภำระผูกพันเงินกู้
ที่มีหลักประกัน (CLOs) ตรำสำรหนี้ที่มีภำระหนี้ที่มีหลักประกัน (CDOs) หลักทรัพย์ที่ได้รับกำรค้ ำ
ประกันโดยอสังหำริมทรัพย์เพือ่กำรพำณิชย์ (CMBSs) หลักทรัพย์ที่ได้รับกำรค้ ำประกันโดย
อสังหำริมทรัพย์เพื่อกำรอยู่อำศัย (RMBSs) หรือผ่ำนกำรลงทุนในรูปแบบอื่น เช่น ทรัสต์เพื่อกำรลงทุน
ในอสังหำรมิทรัพย์ (Real Estate Investment Trust: REITs) หรือ ห้ำงหุ้นส่วนจ ำกัดแบบ (Master 
Limited Partnerships: MLPs) หรือ บริษัทพัฒนำธุรกจิ (Business Development Companies: 
BDC) ซ่ึงบริหำรหรือให้ค ำแนะน ำโดย PIMCO หรือ บริษัทในเครือ และ/หรือ บริษัทของบุคคลที่สำมซึ่ง
ท ำหน้ำที่เป็นผู้จัดกำรหลักประกัน ซ่ึงเป็นไปได้ทั้งกำรจัดกำรโดยตรงหรือทำงอ้อมผ่ำนโครงสร้ำงบริษัท
ลงทุนที่ลงทุนตรงในสินทรัพย์นอกตลำด (The Private Sleeve SPV) ซ่ึงบริษัทอำจถือครอง
ผลประโยชน์ที่เกิดขึ้นบำงส่วนหรือทั้งหมด นอกจำกนี้ Private Sleeve SPV ยังมีกำรลงทุนทำงอ้อมต่อ
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สินเชื่อและสินทรัพย์ดังกล่ำว เช่น โดยกำรลงทุนในตรำสำรหนี้ที่มีภำระผูกพันเงินกู้ที่มีหลักประกัน 
(CLOs) ตรำสำรหนี้ที่มีภำระหนี้ที่มหีลักประกัน (CDOs) หลักทรัพย์ที่ได้รับกำรค้ ำประกันโดย
อสังหำริมทรัพย์เพื่อกำรพำณิชย ์(CMBSs) หลักทรัพย์ที่ได้รับกำรค้ ำประกันโดยอสังหำริมทรัพย์เพือ่
กำรอยูอ่ำศัย (RMBSs) หลักทรัพย์ที่ได้รับกำรจัดโครงสร้ำงกำรลงทุนใหม่ (เรียกรวมกันวำ่ 
“Structured Investment”) รวมถึงกำรจัดกำรทำงกำรเงินที่เกี่ยวข้องกบั Structured Investment 
หรืออนุพันธ ์รวมถึงกำรลงทุนในโครงสร้ำงกำรลงทุนที่บริหำรจัดกำร หรือสนับสนุนโดย PIMCO ซ่ึง
ส่วนโครงสร้ำงบริษัทลงทุนที่ลงทุนตรงในสินทรัพย์นอกตลำด (The Private Sleeve SPV) ถือครอง
หุ้นส่วนทำงอ้อมใน PIMCO BDC เพิ่มเติมดูได้ที่ ภำคผนวก A: กำรพิจำรณำกำรลงทุนและปัจจัยเส่ียง - 
ควำมเส่ียงอื่นๆ  

ส่วนที่เกี่ยวข้องกับพอร์ตกำรลงทุน – กำรลงทุนแบบ Pooled Investment และกำรลงทุนแบบ Pass-
through Entitles 

กำรลงทุนในสินทรัพย์นอกตลำดผ่ำนบริษัทที่จัดตั้งในลักษณะบริษัทจ ำกัดซ่ึงเป็นนิติบุคคลเฉพำะกิจ 
(The Private Sleeve SPV) อำจลงทุนในหุ้น (และอำจมีสิทธิในกำรเป็นเจ้ำของ) ในธุรกิจที่ท ำหนำ้ที่
ออก จัดจ ำหน่ำย และ/หรือให้บริกำรใดๆที่เกี่ยวขอ้งกับประเภทสินทรัพย์ที่อยู่ในควำมสนใจ ซ่ึง 
Private Sleeve SPV นั้นอำจมีสว่นร่วมในกำรลงทุนในหุ้นบำงส่วน (และอำจมีสิทธิในกำรเป็นเจ้ำของ
โดยมีโครงสร้ำงกำรจ่ำยผลตอบแทนที่มลีักษณะเหมือนหนี้ รวมถึงสินทรัพย์ที่มกีำรสร้ำงกระแสเงินสด 
นอกจำกนี้ Private Sleeve SPV อำจแปลงสภำพเป็นสินทรัพย์ประเภทอื่นหลังจำกกำรเข้ำลงทุน (เช่น 
สินเชื่อที่อยู่อำศัยอำจแปลงเป็นกำรถือครองอสังหำริมทรัพย ์และสินเชือ่ที่ลงทุนตรงในบริษัทอำจแปลงเป็น
กำรถือครองหุน้ในบริษัท) 

ซ่ึงกำรลงทุนส่วน Private Sleeve SPV อำจถูกสร้ำงขึ้นใหม่ (ทีอ่ำจออกแบบมำโดยเฉพำะส ำหรับ
กองทุน) หรือลงทุนในโครงสร้ำงที่มีอยู่แล้ว ซ่ึงอำจถูกซ้ือในตลำดรองหรือตลำดแรกผ่ำนกำรจัดหำเงินทุน
โดยตรง เช่น กำรท ำดีลเงินกู้ที่ไม่ใช่สหรัฐ โดยกำรเข้ำลงทุนผ่ำนบริษัทหรือจัดตัง้ขึ้นมำ และเป็นเจ้ำของ
หรือมีส่วนเกี่ยวข้องกบั Private Sleeve SPV หรือเป็นลูกค้ำ PIMCO หรือของกองทุน PIMCO หรือ
บริษัท PIMCO เองโดยตรง  

นอกเหนือจำกกำรลงทุนในประเภทสินทรัพย์ที่อธบิำยไว้ข้ำงต้นแล้ว Private Sleeve SPV ยังมีสิทธิใน
กำรเสริมกลยุทธ์กำรลงทุนหลัก โดยกำรลงทุนในหลักทรัพย์หรือสินทรัพย์อื่นๆ ที่ผู้จัดกำรกำรลงทุนเชื่อ
ว่ำเป็นโอกำสในกำรซ้ือขำยหรือกำรลงทุนที่น่ำสนใจ ซ่ึงอำจรวมถึงสินเช่ือที่ไม่กอ่ให้เกิดรำยได้ 
หลักทรัพย์ของรัฐ และสินทรัพย์อื่นๆ  

นอกจำกนี้ Private Sleeve SPV อำจใช้ดุลยพินิจแต่เพยีงผู้เดียวในกำรด ำรงไวซ่ึ้งส่วนหนึ่งของ
พอร์ตโฟลิโอในหลกัทรัพย์ที่ซ้ือขำยได้เพือ่วัตถุประสงค์ในกำรบริหำรสภำพคล่อง โดย Private Sleeve 
SPV อำจลงทุนในหลักทรัพย์ที่ซ้ือขำยในตลำดใดๆก็ตำมที่เห็นว่ำเหมำะสม 

ซ่ึง Private Sleeve SPV ไม่ได้ถูกจ ำกัดให้ลงทุนแต่ในตรำสำรหนี้ที่มีคุณภำพเครดิตกลุ่มใดกลุ่มหนึ่ง
เท่ำนั้น โดยอำจครอบคลุมทุกเครดิตเรตติ้งตั้งแต่ระดับ AAA ไปจนถึงตรำสำรที่ไม่ได้รับกำรจัดอันดับ 
โดย Private Sleeve SPV อำจลงทุนในหลักทรัพย์หรอืตรำสำรเกรดใดก็ได้ตำมควำมเหมำะสม ซ่ึงใน
ขั้นต้นคำดว่ำ Private Sleeve SPV จะเน้นลงทุนในสหรัฐอเมริกำและยโุรป แตอ่ย่ำงไรก็ตำม Private 
Sleeve SPV ไม่ได้ถูกจ ำกัดหรือมแีนวทำงระบุไว้ว่ำจะต้องลงทุนในภูมิภำคใดเปน็พิเศษ ซ่ึง Private 
Sleeve SPV สำมำรถลงทุนในกำรลงทุนนอกสหรัฐอเมริกำและยุโรป โดยสำมำรถลงทุนในละติน
อเมริกำและเอเชียในสัดส่วนที่มีนยัส ำคญัได้ ทั้งนี้ขึ้นกับโอกำสในกำรลงทุน 

ภาพรวมของ Portfolio Investment ส่วนที่เป็น “Income Fund Asset” 

โดยกองทุนใช้ประโยชน์จำกประสบกำรณ์ควำมเชี่ยวชำญ และควำมเป็นผู้น ำในกำรบริหำรจัดกำรลงทุน
ตรำสำรหนี้ทั่วโลก (Credit expertise) ของ PIMCO จึงพิจำรณำลงทุนในกองทนุรวมภำยใต้กำร
บริหำรจัดกำรของ PIMCO ได้แก่ กองทนุ PIMCO GIS Income Fund เพื่อสร้ำงกระแสรำยได้ให้แก่
กองทุน 

สัดส่วนกำรลงทุนในส่วน 1) และ 2) ขำ้งต้น อำจมีกำรปรับเปลี่ยนได้ในแต่ละชว่งเวลำ ทั้งนี้ ขึ้นกับดุลย
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พินิจของผู้จัดกำรกองทุน โดยอำจพิจำรณำจำกหลำยปจัจยัที่เกี่ยวข้องและสถำนกำรณ์ ณ ขณะนั้นๆ 

นอกจำกนี้ ผู้จัดกำรกองทุนอำจพจิำรณำลงทุนในตรำสำรและ/หรือหลักทรัพย์อืน่ใดที่มีควำมเชื่อว่ำจะ
สำมำรถสร้ำงหรือเพิ่มโอกำสในกำรลงทุน เช่น กำรลงทุนในตรำสำรทุน (Equity Investment) 
ตรำสำรหรือหลักทรัพย์อื่นที่มีกำรจัดจ ำหน่ำยต่อสำธำรณะหรือซ้ือขำยในตลำดรอง (Public securities 
and other assets) สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (Non-Performing Loans) เป็นต้น   

กองทุนไม่จ ำกัดเฉพำะกำรลงทุนอยู่เพียงกำรลงทุนที่ลงทุนในตรำสำรหรือหลักทรัพย์ที่มีอันดับควำม
น่ำเช่ือถือที่มีคุณภำพเครดิตโดยเฉพำะ (Credit Quality) เท่ำนั้น กองทุนสำมำรถลงทุนในตรำสำรที่มี
อันดับควำมน่ำเช่ือถือหรืออันดับเครดิตได้ทั้งหมดตั้งแต่อันดับควำมเชื่อในระดับ AAA ได้ไปจนถึงตรำ
สำรระดับที่ไม่มีกำรจัดอันดับควำมน่ำเช่ือถือหรืออันดบัเครดิต (Unrated) รวมถึงอำจลงทุนในหรือมีไว้
ซ่ึง หรือได้มำโดยวธิีอื่นใดในหลักทรัพยห์รือตรำสำรอื่นใดได ้

ผู้จัดกำรกองทุนขอสงวนสิทธิในกำรปรับเปลี่ยนกลยุทธ์กำรลงทุน (Strategy Modifications) และ/หรือกรอบหรือ
แนวทำงกำรลงทุน (Investment Guidelines) เมื่อเห็นสมควรโดยจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทรำบเป็นลำย
ลักษณ์อักษร 

ในกรณีที่กองทุนหลักมีกำรแก้ไขเพิ่มเติมโครงกำรจัดกำร ซึ่งบริษัทจัดกำรเห็นวำ่ไม่มีนัยส ำคัญ บริษัทจัดกำรขอสงวนสทิธิที่จะแก้ไขเพิ่มเติมโครงกำรให้สอดคล้องกับกำร
เปลี่ยนแปลงของกองทุนหลักโดยถือว่ำได้รับมติจำกผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว และจะแจ้งให้ผู้ถือหนว่ยลงทุนทรำบทำงเว็บไซต์ของบริษัทจัดกำรโดยพลัน 

ความเสี่ยงของกองทุนหลัก  

 ความเสี่ยงทั่วไปที่เกีย่วข้องกับกองทุน (General Risks Related to the Fund) เช่น 
- ความเสี่ยงที่จะขาดทุน (Risk of Loss) 

กำรลงทุนของกองทุนมีควำมเสี่ยงสูง โดยไม่สำมำรถรับรองได้ว่ำกองทุนมีผลกำรด ำเนินงำนบรรลุตำมวัตถุประสงค์ที่ตั้งไว้หรือจะได้ก ำไรมำกขึ้นเพียงใด นักลงทุนจึงมีโอกำสที่จะสูญเสียเงิน

ทั้งหมดที่ลงทุนในกองทุนได้ 

- สภาพคล่องจ ากัด – ไม่มีตลาดส าหรบัหุ้น (Limited Liquidity - No Market for Shares) 
กำรลงทุนของกองทุนอำจเป็นกำรลงทุนที่มีสภำพคล่องต่ ำ เพรำะโดยทั่วไปแล้วจะไม่สำมำรถเปลี่ยนมือได้ และกำรขำยคืนโดยผู้ถือหุ้นนั้นก็มีข้อจ ำกัด นอกจำกนี้ กำรโอนหุ้นอำจมี

ข้อจ ำกัดทำงกฎหมำยทั้งระดับรัฐบำลกลำงและระดับรัฐในกำรขำยต่อหุ้นที่ไม่ได้จดทะเบียนภำยใต้ พ .ร.บ. (Securities Act) ของสหรัฐฯ หรือกฎหมำยด้ำนหลักทรัพย์ของรัฐใด 

และไม่สำมำรถโอนได้ ยกเว้นจะจดทะเบียนภำยใต้กฎหมำยด้ำนหลักทรัพย์ระดับรัฐบำลกลำงและรัฐที่เกี่ยวข้อง หรือมียกเว้นโดยกฎหมำย ทั้งนี้ กองทุนนี้จึงออกแบบมำเพื่อคนที่

สำมำรถยอมรับควำมเส่ียงด้ำนนี้ได้ และมีควำมรู้ควำมเข้ำใจเกี่ยวกับธุรกิจที่มีควำมซับซ้อนในรูปแบบกำรลงทุนนี้และไม่ต้องกำรสภำพคล่องเป็นหลัก 

- ค่าส่วนแบ่งจากผลก าไรและค่าธรรมเนียมอื่นๆ (Performance Fee and Other Fees) 
PIMCO จะได้รับค่ำส่วนแบ่งจำกผลก ำไร (Performance Fee) ที่มำจำกผลกำรด ำเนินงำนของกองทุน ค่ำส่วนแบ่งจำกผลก ำไรอำจท ำให้ PIMCO ท ำกำรลงทุนให้กับกองทุนโดยมีควำม

เส่ียงมำกกว่ำปกติ เพรำะ PIMCO มีกำรควบคุมกำรลงทุนระหว่ำงกองทุน Income Fund และ Private Sleeve SPV บำงกรณีอำจมีแรงจูงใจที่จะลงทุนให้กับ Private Sleeve 

SPV เพื่อให้ได้รับค่ำส่วนแบ่งจำกผลก ำไรในระหว่ำงปีได้  

- ความไม่แน่นอนของเป้าหมายในการลงทุน (Uncertainty of Distribution Target) 
ในกำรพิจำรณำเป้ำหมำยในกำรลงทุนนั้น ผู้ลงทุนต้องค ำนึงว่ำเป้ำหมำยหรือผลตอบแทนนั้นไม่ได้รับรอง หรือ บ่งชี้ถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตของกองทุน ยกตัวอย่ำงเช่น 
ผลตอบแทนขั้นต้นที่เกิดขึ้นจริงในปีใด ๆ อำจต่ ำกว่ำเป้ำหมำยในกำรลงทุนได้ แม้ว่ำจะท ำได้ตำมเป้ำหมำยของกำรลงทุน แต่ผลตอบแทนจริงที่ผู้ลงทุนจะได้รับก็จะต่ ำกว่ำนั้น
เนื่องจำกมีค่ำใช้จ่ำย ภำษี ปัจจัยด้ำนโครงสร้ำง และปัจจัยอื่นๆ มำเกี่ยวข้อง  นอกจำกนี้ เป้ำหมำยในกำรลงทุนอำจมีกำรปรับโดยไม่ต้องแจ้งผู้ลงทุนล่วงหน้ำ เนื่องจำกภำวะกำร
ลงทุน และ/หรือภำวะตลำดที่เปลี่ยนแปลงตลอดเวลำ ดังนั้น PIMCO เชื่อว่ำเป้ำหมำยในกำรลงทุนของกองทุนตำมที่ก ำหนดอยู่บนพื้นฐำนของหลำยปัจจัย รวมถึงประสบกำรณ์
ของทีมกำรลงทุนของกองทุน กำรหำเงินทุนเพื่อกำรขยำยฐำนเงินลงทุน ระยะเวลำ จ ำนวนต้นทุน และข้อก ำหนดอื่นที่ภำวะตลำดนั้นๆ และโอกำสในกำรลงทุนขณะนั้น ๆ ด้วย ดังนั้น 
ผู้ลงทุนที่สนใจควรศึกษำเป้ำหมำยในกำรลงทุนที่ก ำหนดโดยจะต้องพิจำรณำถึงควำมสมเหตุสมผลของสมมุติฐำนที่ตั้งขึ้น และควำมน่ำเชื่อถือของเป้ำหม ำยในกำรลงทุน ผลกำร
ด ำเนินงำนและเหตุกำรณ์จริงอำจแตกต่ำงจำกสมมุติฐำน และกำรคำดกำรณ์ที่ใช้ก ำหนดเป้ำหมำยในกำรลงทุนด้วย 

 ความเสี่ยงที่เกี่ยวกบัการลงทุนในสินเชื่อ (Risks Related to Investments in Loans) เช่น 
- สินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัย (Residential Mortgage Loans) 

กองทุนคำดว่ำจะลงทุน (ทั้งทำงตรงหรือทำงอ้อม) ในสินเชื่อเพื่อที่อยู่อำศัย โดยสินเชื่อเพื่อที่อยู่อำศัยนั้นมีหลักประกันเป็นอสังหำริมทรัพย์ที่เป็นที่อยู่อำศัย และมีควำมเสี่ยงเรื่องกำรผิด
นัดช ำระหนี้และกำรยึดทรัพย์ที่จ ำนองไว้ จึงมีควำมเสี่ยงที่จะขำดทุนได้ ทั้งนี้ ควำมสำมำรถของผู้กู้ที่จะช ำระหนี้ที่มีหลักประกันเป็นอสังหำริมทรัพย์ที่เป็นที่อยู่อำศัยนั้นขึ้นอยู่กับ
หลำยปัจจัย รวมถึงรำยได้หรือทรัพย์สินของผู้กู้ และหำกมีกำรผิดนัดช ำระหนี้ กระบวนกำรยึดทรัพย์ที่จ ำนองไว้มีควำมยุ่งยำกและอำจใช้เวลำนำน  และมีค่ำใช้จ่ำยสูง ซ่ึงในที่สุดแล้ว กำร
ขำยทรัพย์ที่ยึดมำอำจได้รำคำที่ไม่คุ้มกับต้นทุนหนี้ที่คงเหลือบวกกับค่ำใช้จ่ำยในกำรยึดทรัพย์ดังกล่ำว นอกจำกนี้ กองทุนอำจลงทุนในสินทรัพย์ที่ค้ ำประกันที่เป็นสินเชื่อเพื่อที่อยู่
อำศัยมีหลักประกันประเภท Non-prime หรือ Sub-prime (เป็นสินเชื่อส ำหรับคนที่มีรำยได้ต่ ำหรือคนที่มีข้อมูลทำงเครดิตน้อย ดังนั้น จึงไม่มีคุณสมบัติเพียงพอที่จะเข้ำถึงสินเชื่อ



UPD-UI-A 

 

จ ำนองทั่วไป) ซ่ึงมีอัตรำที่จะผิดนัดช ำระหนี้ ยึดทรัพย์ และขำดทุนสูงกว่ำสินเชื่อเพื่อที่อยู่อำศัยที่มีหลักประกันประเภท Prime ดังนั้น กองทุนอำจขำดทุนได้สูงกว่ำสินเชื่อเพื่อที่อยู่
อำศัยที่มีหลักประกันประเภท Prime 

- สินเชื่อเพื่อการพาณิชย ์(Commercial Mortgage Loans) 
กองทุนคำดว่ำจะมีกำรลงทุน (ทั้งทำงตรงและทำงอ้อม) ในสินเชื่อเพื่อกำรพำณิชย์ โดยที่สินเชื่อเพื่อกำรพำณิชย์นั้น โดยทั่วไปจะมีหลักประกันเป็นอสังหำริมทรัพย์เพื่อกำรพำณิชย์และ
มีควำมเส่ียงเร่ืองกำรผิดนัดช ำระหนี้และกำรยึดทรัพย์ที่จ ำนองไว้ และควำมเส่ียงที่จะขำดทุนมำกกว่ำควำมเส่ียงแบบเดียวกันของสินเชื่อเพื่อที่อยู่อำศัยที่มีหลักประกัน และสินเชื่อ
เพื่อกำรพำณิชย์นั้นมักจะมีอำยุครบก ำหนดที่สั้นกว่ำสินเชื่อเพื่อที่อยู่อำศัย รวมถึงในบำงครั้งกองทุนอำจจะลงทุนในสินเช่ือเพื่อกำรพำณิชย์ ในลักษณะที่ควำมสำมำรถในกำรช ำระ
หนี้ของผู้กู้นั้นขึ้นอยู่กับควำมส ำเร็จในกำรหำรำยได้จำกอสังหำริมทรัพย์เพื่อกำรพำณิชย์ โดยในกรณีหำกรำยได้จำกกำรด ำเนินกำรจำกอสังหำริมทรัพย์นั้นลดลง ควำมสำมำรถใน
กำรช ำระหนี้ของผู้กู้อำจลดลงด้วย ซ่ึงอำจส่งผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนได้ 

 ความเสี่ยงด้านกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกบักองทุน (Regulatory Risks Relating to the Fund) เช่น 
- ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของกฎเกณฑ์ที่เกีย่วข้องกบักองทุน (Regulatory Risks Relating to the Fund) 

กำรเปลี่ยนแปลงด้ำนกฎหมำย ภำษี และกฎเกณฑ์ (ทั้งในและนอกสหรัฐฯ) อำจเกิดขึ้นระหว่ำงอำยุของกองทุนและอำจกระทบต่อกองทุน กองทุนอำจจะต้องปฏิบัติตำม และอำจได้รับ
ผลกระทบจำกกฎหมำยใหม่  ๆของรัฐบำลกลำงและรัฐของสหรัฐฯ หรือกฎหมำยที่ไม่ใช่ของสหรัฐฯ กฎเกณฑ์ของ Internal Revenue Service (IRS) (ที่เป็นหน่วยงำนภำษีของสหรัฐฯ) 
US Securities and Exchange Commission (SEC) (หน่วยงำนกับกับดูแลตลำดหลักทรัพย์ของสหรัฐฯ) CFTC กระทรวงกำรคลังของสหรัฐฯ  The Board of the Federal 
Reserve System คณะกรรมกำร FED ของสหรัฐฯ FDIC EU และหน่วยงำนด้ำนก ำกับดูแลหลักทรัพย์และกำรธนำคำรของรัฐบำลกลำง และรัฐบำลของสหรัฐฯ และนอกสหรัฐฯ 
และหน่วยงำนก ำกับดูแลอื่นของสหรัฐฯ ที่ดูแลด้ำนตลำดกำรเงิน กองทุนอำจได้รับผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงของกำรบังคับใช้ หรือกำรตีควำมกฎหมำยและกฎเกณฑ์ที่มีอยู่
ซ่ึงอำจมีกำรปรับปรุง/เปลี่ยนแปลงตลอดเวลำ ทั้งนี้ กำรเปลี่ยนแปลงทำงกฎหมำยและกฎเกณฑ์ต่ำง ๆ เหล่ำนั้นอำจมีผลกระทบต่อกำรบริหำรจัดกำรของกองทุน และ /หรือ
กระทบต่อต้นทุนในกำรกู้หรือข้อก ำหนดอื่นๆ ที่เกี่ยวข้อง เป็นต้น 

 ความเสี่ยงทั่วไปที่เกีย่วข้องกับกลยุทธก์ารลงทุน (General Risks Related to Investment Strategy) 
- ความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจและด้านการตลาด (General Economic and Market Risk) 

โดยทั่วไปแล้ว มูลค่ำกำรลงทุนของกองทุนอำจได้รับผลกระทบจำกปัจจัยต่ำงๆ ที่กระทบต่อเศรษฐกิจและตลำดหลักทรัพย์  เช่น ผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจ อุปสงค์และอุปทำน
ของตรำสำร กำรเปลี่ยนแปลงต่อมุมมองกำรคำดกำรณ์ของตลำดบำงตลำด อัตรำดอกเบี้ย ข้อมูลทำงกำรเมือง หรือควำมรู้สึกของนักลงทุนต่อตลำดโดยรวมในทำงลบ มูลค่ำตำม
ตลำดของกำรลงทุนของกองทุนที่ลดลง รวมถึงกำรผิดนัดช ำระหนี้เน่ืองจำกภำวะเศรษฐกิจ และส่วนต่ำงของเครดิตที่กว้ำงขึ้น หรือกำรเปลี่ยนแปลงของข้อก ำหนดทำงเครดิต หรือ
เข้ำถึงเครดิตได้ยำกขึ้น เหตุกำรณ์เหล่ำนี้จะมีผลกระทบต่อกำรลงทุนของกองทุน และผลกำรด ำเนินงำนโดยรวมของกองทุนได้ 

- ความเสี่ยงทั่วไปดา้นเครดติ (General Credit Risk) 
กองทุนอำจมีควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตที่ส ำคัญเกี่ยวกับกลยุทธ์ในกำรลงทุนของกองทุน (เช่น ควำมเสี่ยงที่ผู้ออกตรำสำรหรือผู้กู้จะผิดนัดช ำระหนี้ ทั้งดอกเบี้ย และ/หรือเงินต้นของตรำสำร) 
ควำมเส่ียงด้ำนเครดิตยังรวมถึงควำมเส่ียงที่คู่สัญญำของธุรกรรมตรำสำรอนุพันธ์หรือสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ (เช่น Swap Counterparty) ไม่ยอมหรือไม่สำมำรถท ำตำมสัญญำได้ 
กระแสเงินสดหรือมูลค่ำของหลักประกัน และควำมแข็งแกร่งหรือควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของผู้ออกตรำสำรหรือผู้กู้นั้นเป็นปัจจัยหลักของควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต นอกจำกนี้ ระดับ
ของกำรด้อยสิทธิ กำรขำดหรือไม่เพียงพอของหลักประกัน หรือกำรเพิ่มระดับควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้ก็อำจกระทบควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตด้วย กำรลงทุนในบริษัทที่ประสบ
ปัญหำทำงกำรเงินนั้นมีควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตมำกกว่ำกำรลงทุนในบริษัทแบบอื่น และอำจเป็นกำรยำกที่ PIMCO จะคำดกำรณ์ระดับของควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตที่จะเกิดขึ้นของ
พอร์ตกำรลงทุนได้ ดังนั้น กองทุนจึงมีควำมเส่ียงด้ำนเครดิตเกี่ยวข้องกับบริษัทเหล่ำนี้ด้วย 
 

- ความเสี่ยงทั่วไปจากการขยายฐานเงินลงทุน (General Leverage Risks) 
กองทุนอำจพิจำรณำใช้เครื่องมือที่จะเพิ่มควำมสำมำรถในกำรลงทุนหรือขยำยเงินลงทุน (Leverage) ซ่ึงจะท ำให้มีภำระหนี้เพิ่มขึ้นกับพอร์ตกำรลงทุน กล่ำวคือกำรใช้ Leverage ใน

กำรลงทุนอำจท ำให้กองทุนมีภำระหนี้เกินกว่ำก ำหนดไว้ กำรใช้ Leverage อำจเพิ่มควำมสำมำรถของกองทุนในกำรเพิ่มรำยได้ก็จริง แต่ก็อำจท ำให้กองทุนขำดทุนได้ ดังนั้นกองทุน

จึงอำจมีควำมเส่ียงมำกขึ้น กำรท ำ Leverage ของกองทุน อำจมีข้อจ ำกัดจำกแนวทำงภำยในของ PIMCO เอง ข้อจ ำกัดดังกล่ำวอำจท ำให้มีต้นทุนกำรกู้เพิ่มขึ้นสูงกว่ำที่ควรจะเป็น 

ดังนั้น นักลงทุนที่สนใจลงทุนในกองทุน ควรทรำบว่ำกองทุนและพอร์ตกำรลงทุนอำจท ำมีกำรใช้ Leverage และภำระหนี้ของพอร์ตกำรลงทุนเพิ่มได้ตำมดุลยพินิจของ PIMCO  

 ความเสี่ยงที่เกี่ยวกบัพอร์ตการลงทุน (Risks Related to Portfolio Investments) เช่น 
- การกระจุกตัวของการลงทุนของพอร์ต (Concentration of Portfolio Investments)            

กองทุนอำจลงทุนหรือมีพอร์ตกำรลงทุนได้หลำยพอร์ตกำรลงทุน โดยกองทุนมีแผนกำรลงทุนที่ครอบคลุมและยืดหยุ่น และไม่ถูกจ ำกัดด้ำนอัตรำกำรลงทุนของพอร์ตกำรลงทุน หรือ

ในบำงครั้ง PIMCO อำจน ำเงินทุนส่วนใหญ่ของกองทุนไปลงทุนในพอร์ตกำรลงทุนใดพอร์ตหนึ่งก็ได้ โดยอำจกระจุกตัวอยู่ในกลยุทธ์กำรลงทุนในผู้ออกตรำสำร อุตสำหกรรม ตลำด 

ภูมิภำค หรือประเภทกำรลงทุนเพียงไม่กี่อย่ำง กำรที่ไม่ได้กระจำยกำรลงทุนลักษณะดังกล่ำว กองทุนอำจมีผลขำดทุนหำกมีกำรลงทุนจ ำนวนมำกในกลยุทธ์กำรลงทุน ในตรำสำร 

อุตสำหกรรม ตลำด ภูมิภำค หรือพอร์ตกำรลงทุนเพียงประเภทเดียวนั้นเมื่อมีมูลค่ำลดลง และอำจมีกำรขำดทุนเพิ่มขึ้นหำกพอร์ตกำรลงทุนที่กระจุกตัวนั้นไม่สำมำรถขำยออกไปได้

ในขณะที่ได้รับผลกระทบจำกภำวะหรือสภำพตลำดในขณะนั้น ๆ 

 
ทั้งนี้ ผู้ลงทุนสำมำรถศึกษำควำมเสี่ยงของกองทุนหลักและลักษณะส ำคัญของกองทุนหลักเพิ่มเติมได้ในหนังสือชี้ชวนส่วนกองทุนรวม 



UPD-UI-A 

 

 
 

ตารางการสง่ค าสัง่และท ารายการซื้อขายหน่วยลงทนุของกองทนุ UPD-UI  ประจ าปี 2569  
(ฉบบัปรบัปรุง วนัที่ 1/04/2569) 

ตารางการส่งค าสัง่และท ารายการซื้อหน่วยลงทนุของกองทนุ UPD-UI  ประจ าปี 2569 
 

ชว่งระยะเวลาส าหรบัการส่ง 
ค าสัง่ซื้อหน่วยลงทนุล่วงหน้า*  

วนัท่ีกองทนุท ารายการ 
ขายหน่วยลงทนุ 

ประมาณ วนัค านวณ
ราคาหน่วยลงทนุ 

ประมาณ วนัประกาศ 
ราคาหน่วยลงทนุ 

1 - 20/01/2569 2/02/2569 10/03/2569 11/03/2569 

1 - 17/02/2569 2/03/2569 3/04/2569 4/04/2569 

1 - 16/03/2569 31/03/2569 7/05/2569 8/05/2569 

1 - 16/04/2569 30/04/2569 9/06/2569 10/06/2569 

1 - 15/05/2569 2/06/2569 6/07/2569 7/07/2569 

1 - 14/06/2569 30/06/2569 5/08/2569 6/08/2569 

1 - 17/07/2569 31/07/2569 4/09/2569 5/09/2569 

1 - 17/08/2569 31/08/2569 6/10/2569 7/10/2569 

1 - 16/09/2569 30/09/2569 5/11/2569 6/11/2569 

1 - 19/10/2569 2/11/2569 9/12/2569 10/12/2569 

1 - 16/11/2569 30/11/2569 8/01/2570 11/01/2570 

1 - 18/12/2569 5/01/2570 5/02/2570 8/02/2570 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หมำยเหตุ:  

* ทุกวันท ำกำรในช่วงระยะเวลำส่งค ำสั่งล่วงหน้ำท่ีก ำหนดข้ำงต้น 

ก ำหนดกำรดังกล่ำวข้ำงต้นอำจเปลี่ยนแปลงได้ โดยอำจขึ้นอยู่กับก ำหนดกำร และ/หรือกำรเปลี่ยนแปลงก ำหนดกำร และ/หรือ   

กำรด ำเนินงำนของกองทุนหลัก และกำรด ำเนินงำนของบริษัทจัดกำร เป็นต้น บริษัทจัดกำรขอสงวนสิทธิในกำรเปลี่ยนแปลง

ก ำหนดกำรข้ำงต้นของกองทุนภำยหลังได้ เพื่อให้สอดคล้องกับกำรเปลี่ยนแปลงก ำหนดกำรและ/หรือกำรด ำเนินงำนของกองทุนหลัก 

และ/หรือเพื่อควำมเหมำะสมตำมดุลยพินิจของบริษัทจัดกำร ซึ่งบริษัทจัดกำรจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทรำบล่วงหน้ำไว้บนเว็บไซต์

ของบริษัทจัดกำร ท้ังนี้ เป็นไปตำมข้อสงวนสิทธิในกำรเปลี่ยนแปลงตำมที่ระบุในหนังสือช้ีชวนฯ ของกองทุน 

 



UPD-UI-A 

 

 

 

 

ตารางการส่งค าสัง่และท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุของกองทนุ UPD-UI  ประจ าปี 2569 

วนัสง่ค าสัง่ขายคืน 
หน่วยลงทนุล่วงหน้า 

วนัท่ีกองทนุ 
ท ารายการ 

รบัซื้อคืนหน่วยลงทนุ 

ประมาณ วนัค านวณ
ราคาหน่วยลงทนุ 

ประมาณ วนัประกาศ 
ราคาหน่วยลงทนุ 

ประมาณ วนัท่ีได้รบั
เงินค่าขายคืน 
หน่วยลงทนุ 

1/01/2569 - 26/02/2569 31/03/2569 7/05/2569 8/05/2569 22/05/2569 

1/04/2569 - 27/05/2569 30/06/2569 5/08/2569 6/08/2569 21/08/2569 

1/07/2569 - 26/08/2569 30/09/2569 5/11/2569 6/11/2569 23/11/2569 

1/10/2569 - 25/11/2569 5/01/2570 5/02/2570 8/02/2570 22/02/2570 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หมำยเหตุ:  

*ทุกวันท ำกำรในช่วงระยะเวลำรับค ำสั่งขำยคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้ำข้ำงต้น   

**กองทุนก ำหนดให้มีกำรเรียกเก็บค่ำปรับกรณีขำยคืนหรือสับเปลียนหน่วยลงทุนออกก่อนครบก ำหนด (Exit fee) ส ำหรับกำรถือครอง                   

ต่ ำกว่ำ 1 ปี (365 วัน หรือ 366 วัน แล้วแต่กรณี) ในอัตรำไม่เกิน 3.00% ของมูลค่ำหน่วยลงทุน (รวม VAT) (ปัจจุบันเรียกเก็บจริงในอัตรำ 

3.00%) 

ก ำหนดกำรดังกล่ำวข้ำงต้นอำจเปลี่ยนแปลงได้ โดยอำจขึ้นอยู่กับก ำหนดกำร และ/หรือกำรเปลี่ยนแปลงก ำหนดกำร และ/หรือกำรด ำเนินงำน

ของกองทุนหลัก และกำรด ำเนินงำนของบริษัทจัดกำร เป็นต้น บริษัทจัดกำรขอสงวนสิทธิในกำรเปลี่ยนแปลงก ำหนดกำรข้ำงต้นของกองทุน

ภำยหลังได้ เพื่อให้สอดคล้องกับกำรเปลี่ยนแปลงก ำหนดกำรและ/หรือกำรด ำเนินงำนของกองทุนหลัก และ/หรือเพื่อควำมเหมำะสมตำมดุลยพินิจ

ของบริษัทจัดกำร ซึ่งบริษัทจัดกำรจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทรำบล่วงหน้ำไว้บนเว็บไซต์ของบริษัทจัดกำร ทั้งนี้ เป็นไปตำมข้อสงวนสิทธิใน

กำรเปลี่ยนแปลงตำมที่ระบุในหนังสือช้ีชวนฯ ของกองทุน 



UPD-UI-A 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ตารางการท ารายการรบัซื้อคืนหน่วยลงทนุอัตโนมติัของกองทนุ UPD-UI  ประจ าปี 2569 

วนัพจิารณา/ก าหนดสิทธแิละรายชื่อ 
ผู้ถือหน่วยลงทนุเพื่อท ารายการ 

รบัซื้อคืนอัตโนมติั 

วนัท่ีกองทนุท ารายการ 
รบัซื้อคืนหน่วยลงทนุ 

โดยอัตโนมติั 

ประมาณ วนัท่ีลกูค้าได้รบัเงิน 
ค่าขายคืนหน่วยลงทนุ 

โดยอัตโนมติั 

5/01/2569 2/02/2569 17/03/2569 

30/03/2569 30/04/2569 15/06/2569 

30/06/2569 31/07/2569 15/09/2569 

30/09/2569 2/11/2569 15/12/2569 

5/01/2570 1/02/2570 15/03/2570 

หมำยเหตุ:  

กองทุนจะพิจำรณำรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่เกินปีละ 4 ครั้ง ตำมดุลยพินิจของบริษัทจัดกำร  

ตำมหลักเกณฑ์และวิธีกำรที่บริษัทจัดกำรเป็นไปตำมที่ระบุในหนังสือช้ีชวนฯ  

 

นอกจำกน้ี หำกในกรณีที่กองทุนหลักไม่สำมำรถจ่ำยผลตอบแทน และ/หรือเกิดเหตุกำรณ์ใดท่ีส่งผลกระทบให้กองทุนไม่สำมำรถ

ด ำเนินรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติได้ บริษัทจัดกำรขอสงวนสิทธิที่จะไม่ด ำเนินกำรรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติในรอบ

ด ำเนินกำรรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัตินั้น ๆ ได้ ตำมดุลยพินิจของบริษัทจัดกำร  

 

หำกก ำหนดกำรดังกล่ำวข้ำงต้นอำจเปลี่ยนแปลงได้ อำจขึ้นกับก ำหนดกำร และ/หรือกำรเปลี่ยนแปลงก ำหนดกำร และ/หรือกำรด ำเนินงำน 

ของกองทุนหลัก และกำรด ำเนินงำนของบริษัทจัดกำร เป็นต้น บริษัทจัดกำรขอสงวนสิทธิในกำรเปลี่ยนแปลงก ำหนดกำรข้ำงต้น

ของกองทุนภำยหลังได้ เพื่อให้สอดคล้องกับกำรเปลี่ยนแปลงก ำหนดกำรและ/หรือกำรด ำเนินงำนของกองทุนหลัก และ/หรือ  

เพื่อควำมเหมำะสมตำมดุลยพินิจของบริษัทจัดกำร ซึ่งบริษัทจัดกำรจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทรำบล่วงหน้ำไว้บนเว็บไซต์ของ

บริษัทจัดกำร ท้ังนี้ เป็นไปตำมข้อสงวนสิทธิในกำรเปลี่ยนแปลงตำมที่ระบุในหนังสือช้ีชวนฯ ของกองทุน 



UPD-UI-A 

 

 

ค าอธิบาย 
Maximum Drawdown : เปอร์เซ็นต์ผลขำดทนุสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลำ 5 ปี ย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จดัตั้งกองทุนกรณทีี่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจำกระดับ NAV ต่อหน่วยทีจุ่ดสูงสุด ไป
จนถึงจุดต่ ำสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่ำ Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทรำบถึงควำมเสี่ยงทีอ่ำจจะขำดทนุจำกกำรลงทนุในกองทนุรวม 
Recovering Period : ระยะเวลำกำรฟื้นตัว เพือ่เป็นข้อมลูให้ผู้ลงทุนทรำบถึงระยะเวลำตั้งแตก่ำรขำดทนุสูงสุดจนถงึระยะเวลำที่ฟื้นกลับมำทีเ่งินทนุเริ่มต้นใชร้ะยะเวลำนำนเทำ่ใด 
อัตราส่วนหมุนเวยีนการลงทุน : ควำมถี่ของกำรซ้ือขำยหลกัทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลำใดชว่งเวลำหนึ่ง โดยค ำนวณจำกมลูค่ำที่ต่ ำกว่ำระหว่ำงผลรวมของมูลค่ำกำรซ้ือหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของมูลค่ำกำรขำยหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลำ 1 ปีหำรด้วยมูลค่ำ NAV ของกองทนุรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลำเดียวกนั กองทุนรวมที่มีค่ำ portfolio turnover สูง บ่งชี้ถึง
กำรซ้ือขำยหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จดักำรกองทุนและท ำให้มีต้นทุนกำรซ้ือขำยหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพจิำรณำเปรียบเทียบกับผลกำรด ำเนนิงำนของกองทนุรวมเพือ่ประเมนิควำมคุ้มค่ำของกำร
ซ้ือขำยหลักทรัพย์ดังกลำ่ว 
Sharpe Ratio : อัตรำส่วนระหว่ำงผลตอบแทนสว่นเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับควำมเสี่ยงจำกกำรลงทุน โดยค ำนวณจำกผลต่ำงระหว่ำงอัตรำผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตรำ
ผลตอบแทนที่ปรำศจำกควำมเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่ำเบ่ียงเบนมำตรฐำน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่ำ Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตรำผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิม่ขึ้นเพื่อชดเชยกับควำมเสี่ยงทีก่องทุนรวมรับมำ โดยกองทุนรวมทีม่ีค่ำ Sharpe Ratio สูงกว่ำจะเป็นกองทนุทีม่ีประสทิธิภำพในกำรบริหำรจดักำรลงทนุทีด่ีกว่ำ เนื่องจำกได้รับ
ผลตอบแทนส่วนเพิม่ที่สูงกว่ำภำยใตร้ะดับควำมเสี่ยงเดียวกัน 
Alpha : ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วดั (benchmark) โดยค่ำ Alpha ที่สูง หมำยถึง กองทนุสำมำรถสร้ำงผลตอบแทนได้สูงกว่ำดัชนีชีว้ัด ซ่ึงเป็นผลจำก
ประสิทธภิำพของผู้จัดกำรกองทุนในกำรคัดเลือกหรือหำจังหวะเข้ำลงทุนในหลกัทรัพย์ได้อย่ำงเหมำะสม 
Beta : ระดับและทิศทำงกำรเปลี่ยนแปลงของอตัรำผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ในพอร์ตกำรลงทนุ โดยเปรียบเทียบกับอัตรำกำรเปลี่ยนแปลงของตลำด Beta น้อยกว่ำ 1 แสดงว่ำหลักทรัพย์ใน
พอร์ตกำรลงทนุมีกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำผลตอบแทนน้อยกว่ำกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำผลตอบแทนของกลุ่มหลกัทรัพย์ของตลำด Beta มำกกว่ำ 1 แสดงว่ำ หลักทรัพย์ในพอร์ตกำรลงทุนมี
กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำผลตอบแทนมำกกว่ำกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลำด 
Tracking Error : เพื่อให้พิจำรณำควำมผนัผวนของสว่นต่ำงของผลตอบแทนเฉลี่ยของกองทุนรวมและผลตอบแทนของดชันีชีว้ัด ซ่ึงสะท้อนให้เห็นถึงประสทิธิภำพในกำรเลียนแบบดัชนีชีว้ัดของ
กองทุนรวมว่ำมกีำรเบ่ียงเบนออกไปจำกดัชนีชี้วัด มำกน้อยเพียงใด เช่น หำกกองทุนรวมมีค่ำ TE ต่ ำ แสดงว่ำ อัตรำผลตอบแทนของกองทนุมกีำรเบ่ียงเบนออกไปจำกดัชนีชีว้ัดในอัตรำที่ต่ ำ 
ดังนั้น กองทนุรวมนีจ้ึงมีประสิทธภิำพในกำรเลียนแบบดัชนีอ้ำงอิง ในขณะทีก่องทุนรวมที่มีค่ำ TE สูง แสดงว่ำอัตรำผลตอบแทนของกองทนุรวมมกีำรเบ่ียงเบนออกจำกดัชนชีี้วัดในอตัรำที่สูง 
ดังนั้น โอกำสทีผ่ลตอบแทนกำรลงทนุจะเป็นไปตำมผลตอบแทนของ benchmark ก็จะลดนอ้ยลง เป็นตน้ 
Yield to Maturity : อัตรำผลตอบแทนจำกกำรลงทนุในตรำสำรหนี้โดยถอืจนครบก ำหนดอำยุ ซึ่งค ำนวณจำกดอกเบ้ียทีจ่ะได้รบัในอนำคตตลอดอำยุตรำสำรและเงินตน้ทีจ่ะได้รับคืนน ำมำคิด
ลดเป็นมูลค่ำปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตรำผลตอบแทนของกองทุนรวมตรำสำรหนี้ ค ำนวณจำกค่ำเฉลี่ยถ่วงน้ ำหนกัของ Yield to Maturity ของตรำสำรหนีแ้ต่ละตวัทีก่องทนุมีกำรลงทนุ และเนื่องจำก 
Yield to Maturity มีหน่วยมำตรฐำนเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสำมำรถน ำไปใช้เปรียบเทยีบอัตรำผลตอบแทนระหว่ำงกองทนุรวมตรำสำรหนีท้ี่มีนโยบำยถือครองตรำสำรหนีจ้นครบก ำหนดอำยุและ
มีลักษณะกำรลงทนุที่ใกล้เคียงกนัได ้

บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทนุ ยูโอบี (ประเทศไทย) จ ำกัด 
ชั้น 23A, 25 อำคำรเอเซียเซ็นเตอร์ เลขที่ 173/27-30, 31-33 

ถนนสำทรใต้ แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตสำทร กรุงเทพมหำนคร 10120 
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