
 
## RESTRICTED ## 

 

 

สถานการณส์หรัฐอเมริกาและอิสราเอลได้เปิดปฏิบัตกิารโจมตีเป้าหมายหลายแห่งในอิหร่าน 

ตามที่สหรฐัอเมรกิาและอิสราเอลไดเ้ปิดปฏิบตัิการทางทหาร เตม็รูปแบบเพื่อก าจดัภยัคกุคาม ในขณะท่ี นายอิสราเอล แคตซ ์

รฐัมนตรีกลาโหมอิสราเอล ระบวุา่นี่คือ การโจมตเีชิงป้องกนั เพื่อปกป้องรฐัอิสราเอล บลจ.ยโูอบี (ประเทศไทย) มมีมุมองการ

ลงทนุและกลยทุธแ์นะน าในการปรบัพอรต์ดงันี ้ 

ในระยะสัน้เราคาดวา่ราคาน า้มนัและทองค ามีโอกาสปรบัตวัเพิ่มขึน้ได ้อย่างไรก็ดี ราคาจะสามารถยืนระยะและไปต่อไดน้ัน้ 

เรามองวา่ขึน้อยูก่บั 3 ปัจจยั คือ การโจมตีของทัง้ 2 ฝ่ายมุ่งเนน้ไปที่โครงสรา้งพืน้ฐานทางพลงังานหรือไม่ อิหรา่นสามารถปิด

ช่องแคบฮอรม์ซุไดห้รือไม่ และทา่ทีจากจีนและรสัเซียวา่พรอ้มยกระดบัสงครามหรือไม่ เนื่องจากในรอบท่ีแลว้ ( สงคราม 12 วนั 

) ทัง้ 2 ประเทศมุ่งเนน้เป้าหมายทางการทหารเป็นหลกั ซึ่งส่งผลท าใหร้าคาน า้มนัปรบัตวัขึน้ไดแ้คช่ั่วคราว 

นอกจากนี ้เรามองว่าสงครามในรอบนีม้ีความแตกตา่งจากรอบท่ีแลว้ ตรงที่สหรฐัอเมรกิาและอิสราเอลมุง่หวงัใหม้กีาร

เปล่ียนแปลงการปกครองในประเทศอิหรา่น ซึ่งอาจจะกินระยะเวลายาวนานกวา่รอบที่แลว้และส่งผลต่อเศรษฐกจิมากกว่าเดิม 

ดังน้ัน บลจ.ยูโอบี (ประเทศไทย) แนะน าลงทุนในกลุ่มอตุสาหกรรมน ้ามัน เพื่อป้องกันความเสี่ยงพอรต์การลงทนุ 

และหากพิจารณาถึงความเป็นไปไดข้องความยืดเยือ้ของสถานการณด์งักล่าว โดยแบ่งออกมาเป็น 3 สถานการณด์งันี ้

  

กรณีสงครามจบเร็วและไม่ขยายวงกว้าง (ประเมินโอกาสเกดิ 60%) 

ผลกระทบต่อการลงทนุ : ราคาน า้มนัและทองค าปรบัตวัขึน้ต่อได ้แต่ Upside ค่อนขา้งจ ากดั มอง Brent ขยบัแตะ $75 - $80 

เงินเฟ้อไมเ่รง่ตวัแรง ตลาดหุน้จะผนัผวนระยะสัน้ 

ค าแนะน าการลงทนุ : แนะน าลงทนุในน า้มนัและทองค าเพื่อป้องกนัความเส่ียงของพอรต์ และมองจงัหวะ ตลาดผนัผวนเขา้

ลงทนุในหุน้ 

  

 

 

 



 
## RESTRICTED ## 

กรณีสงครามยืดเยือ้หรือมีการปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ (ประเมินโอกาสเกิด 30%) 

ผลกระทบต่อการลงทนุ : ราคาน า้มนัและทองค าปรบัตวัขึน้ มอง Brent ยืนเหนือ $80 นานหลายเดือน เงินเฟ้อเรง่ตวัแรงกดดนั 

Fed ไม่สามารถลดดอกเบีย้เศรษฐกิจเส่ียงเขา้สู่สภาวะ Stagflation 

ค าแนะน าการลงทนุ : แนะน าลงทนุในน า้มนัและทองค า เพื่อท าก าไร ลดสดัส่วนการลงทนุในหุน้ และเนน้ลงทนุในหุน้กลุ่ม 

Quality และ Defensive 

  

กรณียืดเยือ้ สงครามยกระดับเป็นสงครามภูมิภาค (ประเมนิโอกาสเกดิ 10% - Tail Risks) 

ผลกระทบต่อการลงทนุ : ราคาน า้มนัและทองค าปรบัตวัขึน้แรง มอง Brent ยืนเหนือ $100 และเกดิ Oil Supply Shock เงิน

เฟ้อเรง่ตวัแรงและเรง่ใหเ้ศรษฐกจิทั่วโลกเขา้สู่สภาวะถดถอย 

ค าแนะน าการลงทนุ : แนะน าลงทนุในน า้มนัและทองค า เพื่อท าก าไร ลดสดัส่วนการลงทนุในหุน้อย่างมีนยัส าคญั และเนน้

ลงทนุในตราสารหนีเ้พื่อโอกาสในการรกัษาเงินตน้ 

  

ค าเตอืน ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ การลงทนุใน

กองทนุรวมที่ลงทนุในตา่งประเทศมีความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนซึ่งอาจท าใหไ้ดร้บัเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเริม่แรก และมี

ความเส่ียงที่ทางการของตา่งประเทศอาจออกมาตรการในภาวะที่เกิดวกิฤตการณท์ี่ไม่ปกติ ท าใหก้องทนุไม่สามารถน าเงินกลบั

เขา้มาในประเทศ ซึง่อาจท าใหก้องทนุไม่ไดร้บัผลตอบแทนตามที่คาดหวงัไวแ้ละอาจสง่ผลใหผู้ล้งทนุไม่ไดร้บัเงินคืนตาม

ระยะเวลาที่ก าหนด 

 

หากท่านตอ้งการสอบถามขอ้มลูเพิ่มเติมกรุณาติดต่อ งานบรกิารนกัลงทนุ โทร. 0-2786-2222 หรืออีเมล 

thuobamwealthservice@uobgroup.com 

 

จึงเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

บริษัทหลักทรัพยจั์ดการกองทนุ ยูโอบี (ประเทศไทย) จ ากดั 

 


