
หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมลูสำคญั Factsheet 

บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน ยโูอบี (ประเทศไทย) จำกัด ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิ.ย. 2568 

 

  

กองทุนเปิด ยูไนเต็ด สมาร์ท เครดิต อินคัม ฟันด์  (USI) 
   
   

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทนุรวม 
• กองทุนรวมตราสารหนี ้

• Feeder Fund / ESG (non-SRI Fund)/ กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ 

• กลุ่ม Global Bond Fully F/X Hedge 
 

ระดับความเสี่ยง 
ต่ำ 1 2 3 4 5 6 7 8 สูง 

เส่ียงปานกลางค่อนข้างสูง 
ลงทุนในตราสาร non-investment grade/unrated                       

เกินกว่าร้อยละ 20 ของ NAV แต่น้อยกว่าร้อยละ 60 ของ NAV 
 นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน 

• ลงทุนในกองทุน Robeco Credit Income I USD 

• กองทุนหลักจัดตั้งและบริหารจัดการโดย Robeco Institutional Asset Management B.V. 

• กองทุนอาจพิจารณาลงทุนใน Derivatives เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน 

• มุ่งหวังให้ผลประกอบการเคลื่อนไหวตามกองทุนหลัก โดยกองทุนหลักใช้กลยุทธ์การบริหารกองทุนเชิงรุก 
(active management) 
 

ผลการดำเนินงานและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน 
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กองทุน ดัชนีชี้วัด Peer Avg

ผลการดำเนินงานย้อนหลังแบบปกัหมุด (%) 
 YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี* 

กองทุน 3.55 1.44 3.55 5.25 
ดัชนีชี้วัด 4.36 1.96 4.36 7.16 
ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 3.03 1.35 3.03 3.53 
ความผันผวนกองทุน 2.54 2.23 2.54 3.33 
ความผันผวนดัชนีชี้วัด 2.58 2.27 2.58 3.42 

 3 ปี* 5 ปี* 10 ปี* ตั้งแต่จัดตั้ง* 

กองทุน 2.84 - - -0.88 
ดัชนีชี้วัด 5.95 - - 1.40 
ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน 1.50 - - - 
ความผันผวนกองทุน 6.32 - - 6.13 
ความผันผวนดัชนีชี้วัด 6.72 - - 6.51 
หมายเหตุ : * % ตอ่ปี 

ข้อมูลกองทุนรวม 
วันจดทะเบียนกองทุน 29 เม.ย. 2564 
วันเร่ิมต้น class ไม่มีการแบ่ง Class 
นโยบายการจ่ายเงินปันผล ไม่จ่าย 
อายกุองทุน ไม่กำหนด 

ผู้จัดการกองทุนรวม วันเร่ิมบริหารกองทุน 
น.ส. พรศจี วรสุทธิพิศิษฎ ์ 1 ก.พ. 2566 

นาย วรุณ ทรัพย์ทวีกุล 18 ก.ย. 2566 

ดัชนีช้ีวัด  
ผลการดำเนินงานของกองทุนรวมหลักปรับด้วยต้นทุนการป้องกัน 
ความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน เพื่อเทียบค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่
คำนวณผลตอบแทน (100%) 

หมายเหตุ : 

- กองทุนใช้ตัวชี้วัดดังกล่าว โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเปรียบเทียบ

ระหว่างดัชนีชี้วัดและผลการดำเนินงานของกองทุนรวม 

 คำเตือน 
- การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน 
- ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลการดำเนินงานในอนาคต 
- กองทุนรวมนี้มิได้อยู่ภายใต้ข้อกำหนดว่าด้วยการเปิดเผยข้อมูล
ด้านความยั่งยืน การบริหารจัดการและการจัดทำรายงานของกอง 
ทุนรวมเช่นเดียวกับ SRI Fund 
การเข้าร่วมต่อตา้นทุจริต: ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 
 

หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม 

 

www.uobam.co.th 

จัดอันดับกองทุน Morningstar  

“ผู้ลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือ
บริหารความเสี่ยงด้านสภาพคลอ่ง
ได้ในหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม” 



USI 

 

 

 

สัดส่วนประเภททรัพยส์ินท่ีลงทุน 
breakdown % NAV 

1. หน่วยลงทุนของกองทุนระหว่างประเทศ 98.81 
2. อื่น ๆ 1.19 

 

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก 
holding % NAV 

1. หน่วยลงทุน : Robeco Credit Income I USD 98.81 
 
 
 

การซื้อหน่วยลงทุน 
วันทำการซ้ือ: ทุกวันทำการ 
เวลาทำการ: 08:30 - 15:30 น. 
การซ้ือครั้งแรกขั้นต่ำ: ไม่กำหนด 
การซ้ือครั้งถัดไปขั้นต่ำ: ไม่กำหนด 

การขายคืนหน่วยลงทุน 
วันทำการขายคืน: ทุกวันทำการ 
เวลาทำการ: 08:30 - 14:00 น. 
การขายคืนขั้นต่ำ: ไม่กำหนด 
ยอดคงเหลือขั้นต่ำ: ไม่กำหนด 
ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน: T+4 วนัทำการ 
หลังจากวันทำรายการขายคืน 

หมายเหตุ  : ระยะเวลาการรับเงินค่าขายคืน ยังมิได้นับรวมวันหยุดทำการในต่างประเทศ 

 

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ต่อปีของ NAV รวม VAT) 
ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง 
การจัดการ 2.1400 0.8025 
รวมค่าใช้จ่าย 5.3500 1.0089 
ค่าตอบแทนที่ได้รับจากบริษัทจัดการต่างประเทศ (Rebate fee)=0.2000 %ของ NAV 
หมายเหตุ : บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริง เพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์
หรือค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ 
 

ค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วย (% ของมูลค่าหน่วยลงทุน รวม VAT) 
ค่าธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง 
การขาย 2.00 1.00 
การรับซื้อคืน 2.00 ยกเว้น 
การสับเปลี่ยนหนว่ยลงทุนเข้า 2.00 1.00 
การสับเปลี่ยนหนว่ยลงทุนออก 2.00 ยกเว้น 
การโอนหนว่ย 10 บาท/500 หน่วย ยกเว้น 
  หรือเศษของ 500 หน่วย 
หมายเหตุ :  
1. กรณีสับเปลี่ยนเข้า บลจ.จะไม่คิดค่าธรรมเนียมการขาย  
2. บริษัทจัดการอาจพิจารณาเปลี่ยนแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรือค่าใช้จ่าย

ในการบริหารจัดการ 
3. บริษัทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผู้ถือหน่วยกับผู้สั่งซ้ือหรือผู้ถือหน่วยลงทุน แต่ละกลุ่มหรือ

แต่ละคนไม่เท่ากันได้ 
 

ข้อมูลเชิงสถิต ิ
Maximum Drawdown -18.08 % 
Recovering Period - 
FX Hedging 91.85 % 
อัตราส่วนหมุนเวยีนการลงทุน 0.09 เท่า 
อายุเฉลีย่ของตราสารหนี ้ - 
Yield to Maturity - 



USI 

 

 

 

การลงทุนในกองทุนอ่ืนเกินกว่า 20% (กองในประเทศและกองต่างประเทศ) 
 

ช่ือกอง : Robeco Credit Income I USD ISIN code : LU1806347115 
Bloomberg code : ROBCIIH LX 

 

     หมายเหตุ  

กองทุนมีการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการดังนี้ 
- กองทุนเปลี่ยนแปลงชื่อกองทุนหลกัเป็น Robeco Credit Income I USD (กองทุนหลัก)  
- ประเภทกองทุนตามลักษณะพิเศษอื่นๆ เป็น กองทุนรวม ESG (non-SRI Fund) 

ทั้งนี้ การเปลี่ยนชื่อกองทุนหลักเป็นการเปลี่ยนแปลงข้อมูลตามกองทุนหลัก และประเภทกองทุนตามลักษณะพิเศษอื่นๆ เป็นไปตามประกาศ กลต.นป.(ว)6/2566 โดยการแก้ไข
เพิ่มเติมโครงการดังกล่าว มีผลใช้บังคับตั้งแต่ วันที่ 15 พฤษภาคม 2568 เป็นต้นไป 

อีกทั้ง การเปลีย่นแปลงชื่อกองทุนจากเดิมกองทุนเปิด ยูไนเต็ด ซัสเทนเนเบิล เครดิต อินคัม ฟันด์ เป็น กองทุนเปิด ยูไนเต็ด สมาร์ท เครดิต อินคัม ฟันด์ มีผลใช้บังคับตั้งแต่                

วันที่ 23 มิถุนายน 2568 เป็นต้นไป 

คำอธิบาย 
Maximum Drawdown : เปอร์เซ็นต์ผลขาดทนุสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ปี ย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จดัตั้งกองทุนกรณทีี่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ตอ่หน่วยทีจุ่ดสูงสุด 
ไปจนถึงจุดต่ำสดุในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป็นข้อมลูที่ชว่ยให้ทราบถึงความเสีย่งทีอ่าจจะขาดทุนจากการลงทนุในกองทุนรวม 
Recovering Period : ระยะเวลาการฟื้นตัว เพือ่เป็นข้อมลูให้ผู้ลงทุนทราบถึงระยะเวลาตั้งแตก่ารขาดทนุสูงสุดจนถงึระยะเวลาที่ฟื้นกลับมาทีเ่งินทนุเริม่ต้นใชร้ะยะเวลานานเทา่ใด 
อัตราส่วนหมุนเวยีนการลงทุน : ความถี่ของการซ้ือขายหลกัทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลาใดชว่งเวลาหนึ่ง 
โดยคำนวณจากมูลค่าที่ต่ำกว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซ้ือหลกัทรัพย์กับผลรวมของมูลค่าการขายหลกัทรัพยข์องกองทนุรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารด้วยมูลค่า NAV 
ของกองทุนรวมเฉลีย่ในรอบระยะเวลาเดยีวกัน กองทนุรวมทีม่ีค่า portfolio turnover สูง บ่งชี้ถึงการซ้ือขายหลกัทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จัดการกองทนุและทำให้มีตน้ทนุการซ้ือขายหลกัทรัพยท์ี่สูง 
จึงต้องพจิารณาเปรยีบเทยีบกับผลการดำเนินงานของกองทนุรวมเพือ่ประเมนิความคุม้ค่าของการซ้ือขายหลักทรัพย์ดังกล่าว 
Sharpe Ratio : อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนสว่นเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทยีบกับความเสีย่งจากการลงทุน 
โดยคำนวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอตัราผลตอบแทนที่ปราศจากความเสีย่ง (risk-free rate) เปรยีบเทยีบกับค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation) 
ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนทีก่องทนุรวมควรไดร้ับเพิ่มขึน้เพือ่ชดเชยกับความเสีย่งที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมที่มีค่า Sharpe Ratio 
สูงกว่าจะเป็นกองทนุทีม่ีประสทิธิภาพในการบริหารจดัการลงทนุที่ดีกว่า เนื่องจากไดร้บัผลตอบแทนส่วนเพิ่มที่สูงกว่าภายใต้ระดบัความเสี่ยงเดยีวกัน 
Alpha : ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรยีบเทยีบกับดัชนีชี้วดั (benchmark) โดยค่า Alpha ที่สูง หมายถึง กองทนุสามารถสร้างผลตอบแทนได้สูงกว่าดัชนีชีว้ัด 
ซ่ึงเป็นผลจากประสทิธิภาพของผูจ้ัดการกองทุนในการคัดเลอืกหรือหาจังหวะเข้าลงทนุในหลักทรัพย์ได้อย่างเหมาะสม 
Beta : ระดับและทิศทางการเปลีย่นแปลงของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ในพอร์ตการลงทนุ โดยเปรียบเทยีบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta นอ้ยกว่า 1 
แสดงว่าหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมกีารเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอ้ยกวา่การเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลกัทรัพยข์องตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า 
หลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนมกีารเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกว่าการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุม่หลกัทรัพยข์องตลาด 
Tracking Error : เพื่อให้พิจารณาความผนัผวนของสว่นต่างของผลตอบแทนเฉลีย่ของกองทุนรวมและผลตอบแทนของดชันีชีว้ัด 
ซ่ึงสะท้อนให้เห็นถึงประสทิธิภาพในการเลยีนแบบดัชนีชีว้ัดของกองทุนรวมวา่มีการเบ่ียงเบนออกไปจากดัชนีชี้วัด มากน้อยเพยีงใด เช่น หากกองทุนรวมมีค่า TE ต่ำ แสดงว่า 
อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีการเบ่ียงเบนออกไปจากดัชนชีี้วัดในอัตราที่ต่ำ ดังนัน้ กองทุนรวมนี้จึงมีประสทิธิภาพในการเลยีนแบบดัชนีอ้างอิง ในขณะทีก่องทุนรวมที่มีคา่ TE สูง 
แสดงว่าอัตราผลตอบแทนของกองทนุรวมมกีารเบ่ียงเบนออกจากดชันีชีว้ัดในอัตราที่สูง ดังนั้น โอกาสที่ผลตอบแทนการลงทุนจะเป็นไปตามผลตอบแทนของ benchmark กจ็ะลดนอ้ยลง เป็นต้น 
Yield to Maturity : อัตราผลตอบแทนจากการลงทนุในตราสารหนี้โดยถอืจนครบกำหนดอายุ 
ซ่ึงคำนวณจากดอกเบ้ียที่จะได้รับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินตน้ทีจ่ะได้รับคืนนำมาคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบัน โดยใชว้ัดอัตราผลตอบแทนของกองทนุรวมตราสารหนี้ 
คำนวณจากค่าเฉลีย่ถ่วงน้ำหนกัของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แต่ละตัวที่กองทุนมกีารลงทนุ และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหน่วยมาตรฐานเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี 
จึงสามารถนำไปใช้เปรยีบเทียบอัตราผลตอบแทนระหว่างกองทนุรวมตราสารหนีท้ี่มนีโยบายถอืครองตราสารหนี้จนครบกำหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกลเ้คียงกันได ้

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทนุ ยูโอบี (ประเทศไทย) จำกัด 
ชั้น 23A, 25 อาคารเอเซียเซ็นเตอร์ เลขที่ 173/27-30, 31-33 

ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 
โทรศัพท์ : 0-2786-2000 

www.uobam.co.th 



รายละเอียดการลงทุน การกู้ยืมเงนิและการก่อภาระผูกพัน

มลูคา่ตามราคาตลาด %NAV

- รายละเอียดการลงทุน

ณ วันที�   30  มถุินายน  2568

กองทุนเปิด ยูไนเตด็ สมาร์ท เครดติ อนิคัม ฟันด์

หลักทรัพย์หรือทรัพย์สนิในประเทศ
 เงินฝาก 1.977,278,069.54

 อื"นๆ -1.08-3,997,850.06

หลักทรัพย์หรือทรัพย์สนิประเทศ  LUXEMBOURG
 หุ้นสามญั 98.81365,147,921.14

ไม่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ

หน่วยลงทนุ 98.81365,147,921.14

98.81365,147,921.14

หลักทรัพย์หรือทรัพย์สนิสัญญาซื <อขายล่วงหน้า
 สญัญาที"อ้างอิงกบัอตัราแลกเปลี"ยน 0.311,133,581.48

สญัญาฟอร์เวิร์ด 0.311,133,581.48

มลูคา่ทรัพย์สินสทุธิ 369,561,722.10 100.00

- รายละเอียดการกู้ยืมเงนิและการขายโดยมีสัญญาซื <อคืน

- ไม่มี -
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Robeco Credit Income I USD 
Robeco Credit Income is an actively managed sub-fund that invests in companies that contribute to realizing the UN Sustainable Development Goals (SDGs). The selection of these bonds is based on fundamental analysis. The Sub-fund will 
invest in a broad array of fixed income sectors and utilize income efficient implementation strategies. The Sub-fund takes into account the contribution of a company to the UN SDGs. The portfolio is built on the basis of the eligible investment 
universe and the relevant SDGs using an internally developed framework about which more information can be obtained via the website www.robeco.com/si. The Sub-fund's objective is to maximize current income. 
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Evert Giesen, Jan Willem Knoll 
Fund manager since 20-04-2018 
 
 
Performance 
 Fund 
1  m 1.24% 
3  m 2.67% 
Ytd 5.75% 
1  Year 10.02% 
2  Years 9.21% 
3  Years 7.40% 
5  Years 3.25% 
Since 04-2018 4.13% 
Annualized (for periods longer than one year) 
Note: due to a difference in measurement period between the fund and the index, performance differences may arise. For further info, see last page. 
  

 
Calendar year performance 

 Fund 
2024 6.03% 
2023 9.04% 
2022 -9.87% 
2021 0.66% 
2020 7.36% 
2022-2024 1.38% 
2020-2024 2.40% 
Annualized (years) 
  

 
Reference index 
1/3 Bbg Global Agg Corp Index + 1/3 Bbg US Corp HY + Pan 
Euro HY ex Financials 2.5% Issuer Cap + 1/3 JPM Corp EMBI 
Broad Diversified Index 
 
 
General facts 
Morningstar   
Type of fund Bonds 
Currency USD 
Total size of fund USD 1,967,364,088  
Size of share class USD 102,006,283 
Outstanding shares 762,232 
1st quotation date 20-04-2018 
Close financial year 31-12 
Ongoing charges 0.64% 
Daily tradable Yes 
Dividend paid No 
ex-ante RatioVaR limit - 
Management company Robeco Institutional Asset 

Management B.V. 
 
Sustainability profile 
      

 Exclusions++ 

 ESG Integration 
      
For more information on exclusions see https://www.robeco.com/exclusions/ 
For more information on target universe methodology see 
https://www.robeco.com/si 

 

 
 
 

 

Performance 

 
   
Performance 
Based on transaction prices, the fund's return was 1.24%. 
The fund had strong positive total returns in June.  Cash yields continued to make a positive contribution and also the 

duration exposure contributed positively with the decline in treasury yields. With the continued spread tightening, 

credit made a positive contribution. The highest contributors were our positions in Deutsche Bank, Sempra and 

Ardagh, amongst others. Negative contributors were Warner Bross and New York Life. 
 
 
Market development 
Markets proved remarkably resilient in June, despite elevated macro and geopolitical volatility. Equities rebounded 

sharply, with the S&P 500 reaching new highs after recovering from April's tariff-induced slump. Initially, the conflict 

between Israel and Iran led to a rise in oil prices, but risk assets barely reacted to the conflict. As the conflict did not 

escalate further, oil prices came down again. Economic data in the US remained solid, easing recession fears. The 

Fed held rates steady at 4.25–4.50%, signaling a data-dependent path amid lingering tariff uncertainty and sticky 

services inflation. Treasury curves steepened modestly on term premium rebuilding and fiscal concerns, with deficits 

'higher for longer'. Five year treasury yields dropped 16 bps to 3.80%. Corporate credit markets held firm, with 

spreads grinding tighter over the month. High yield spreads closed at 332 bps, 19 bps tighter over the month. 

Investment grade spreads rallied 5 bps to 89 bps. Emerging market spreads were only moderately tighter over the 

month at 266, which was 5 bps lower than last month. 
 
 
Expectation of fund manager 
The announced tariffs and the uncertainty are already leading to lower confidence on both the consumer and 

producer side of the economy. It seems inevitable that this will lead to economic weakness in the coming quarters. 

We don't expect a major economic slowdown, but there could be spread volatility. Markets are still counting on 

central banks to step in to support the economy. However, with inflation still running above target and recent 

inflation numbers pointing to an increase in inflation, there is limited headroom for the Fed to cut rates at the 

moment and we expect the Fed to take some time in cutting rates. At the moment, market indices are close to 

historical tights. Overall risk positioning should be modest and target carry and roll-down. Although markets look 

tight, there are still attractive individual credit opportunities. 
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Top 10 largest positions 
Holdings Sector % 
KBC Group NV Financials 1.55 
Volkswagen International Finance NV Industrials 1.46 
New York Life Global Funding Financials 1.43 
Deutsche Bank AG Financials 1.37 
Lloyds Banking Group PLC Financials 1.18 
Permanent TSB Group Holdings PLC Agencies 1.17 
BBVA Mexico SA Institucion De Banca Multiple 
Grupo 

Financials 1.16 

Banca Monte dei Paschi di Siena SpA Financials 1.13 
Crown European Holdings SACA Industrials 1.08 
ASR Nederland NV Financials 1.00 
Total  12.53 
 

   
Statistics 

 3 Years 5 Years 
Information ratio 0.25 0.01 
Sharpe ratio 0.46 0.14 
Alpha (%) 1.91 0.23 
Beta 0.93 1.03 
Standard deviation 6.98 6.35 
Max. monthly gain (%) 4.99 4.99 
Max. monthly loss (%) -5.78 -5.78 
Above mentioned ratios are based on gross of fees returns   

 
Characteristics 

 Fund 

Rating BAA2/BAA3 
Option Adjusted Duration (years) 3.4 
Maturity (years) 4.2 
Yield to Worst (%, Hedged) 6.1 
Green Bonds (%, Weighted) 15.5 
  

 

  
Top 10 largest positions  
The top ten positions mostly consist of high yield-rated 

corporates and holdings in subordinated financials. Our 

subordinated financials positions are mainly in Tier-2 

securities. Our high yield holdings are to a large extent in 

subordinated financials. 

 

  
 
Fund price 
30-06-25 USD 133.83 
High Ytd (30-06-25) USD 133.83 
Low Ytd (13-01-25) USD 125.93 
   
  
Fees  
Management fee 0.50% 
Performance fee None 
Service fee 0.12% 
  
 
Legal status 
Investment company with variable capital incorporated 
under Luxembourg law (SICAV) 
Issue structure Open-end 
UCITS V Yes 
Share class I USD 
This fund is a subfund of Robeco Capital Growth Funds, 
SICAV. 
 
 
Registered in 
Austria, Germany, Italy, Luxembourg, Spain, Switzerland 
 
 
Currency policy 
All currency risks are hedged. 
 
 
Risk management 
Risk management is fully embedded in the investment 
process to ensure that positions always meet predefined 
guidelines. 
 
 
Dividend policy 
This share class of the fund does not distribute dividend. 
 
 
Derivative policy 
The fund make use of derivatives for hedging purposes as 
well as for investment purposes. 

 

 
Fund codes 
ISIN LU1806347115 
Bloomberg ROBCIIH LX 
WKN A2QFRB 
Valoren 41363981 
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Sector allocation  
The fund invests in investment grade credit, high yield and 

emerging markets. Within corporates, the fund has limited 

exposure to cyclical sectors. We still see some opportunities in the 

hybrid space. In emerging markets, attractive new hybrids were 

issued by Latin American development bank CAF and Mexican 

cement producer CEMEX. Banking fundamentals remain robust 

and positions were added in Spanish banks Sabadell and Bankinter 

and Polish bank Mbank. 

 

 

    
Sector allocation  

    
Financials   43.3% 
Industrials   27.4% 
Utilities   7.9% 
Treasuries   5.6% 
Agencies   5.3% 
CLO   4.7% 
Sovereign   2.1% 
ABS   0.5% 
Supranational   0.5% 
Covered   0.4% 
Cash and other instruments   2.3% 
     

    
Currency denomination allocation  
The currency exposure is hedged back to the fund's base currency.  
 

    
Currency denomination allocation  

    
Euro   59.4% 
U.S. Dollar   30.2% 
Pound Sterling   8.0% 
Canadian Dollar   0.0% 
Japanese Yen   0.0% 
Australian Dollar   0.0% 
Swiss Franc   0.0% 
     

    
Duration allocation  
After the drop in yields early April, the duration position of 
the fund was reduced to 3.4 years. We continue to favor 
the shorter end of the treasury and remain cautious on 
longer maturities. 

 

 

    
Duration allocation  

 
U.S. Dollar   3.4 
Euro   0.0 
Pound Sterling   0.0 
Other   0.0 
     

    
Rating allocation  
The majority of the fund is invested in the BBB-BB space. 
Given tight valuations, we prefer to take high yield 
exposure mainly in BB and are cautious on lower-rated 
bonds. 

 

 

    
Rating allocation  

    
AAA   9.3% 
AA   4.0% 
A   3.7% 
BAA   36.4% 
BA   40.5% 
B   2.5% 
CAA    

CA   0.6% 
C    

D    

NR   0.7% 
Cash and other instruments   2.3% 
     

    
Subordination allocation  
The fund holds a significant allocation to banking and 
insurance, mainly via subordinated bonds. In CoCo bonds, 
we prefer shorter dated calls with high reset spreads. With 
index spreads close to historical tights, selection should 
focus on instruments with limited extension risk. Last 
month, a position was added in Greek bank Alpha bank. 
The fund also participated in new CoCo bonds of Bankinter 
and Sabadell, as the Spanish economy continues to do 
relatively well. 

 

 

    
Subordination type allocation  

    
Senior   55.8% 
Tier 2   16.2% 
Hybrid   12.7% 
Tier 1   12.5% 
Subordinated   0.3% 
Cash and other instruments   2.3% 
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ESG Important information 
The sustainability information in this factsheet can help investors integrate sustainability considerations in their process.  This information is for informational purposes only. The reported 

sustainability information may not at all be used in relation to binding elements for this fund. A decision to invest should take into account all characteristics or objectives of the fund as 

described in the prospectus. The prospectus is available on request and free of charge on the Robeco website. 

   
Sustainability 
Sustainability is incorporated in the investment process by the means of a target universe, exclusions, ESG integration, and a minimum allocation to ESG-labeled bonds. The fund solely invests 

in credits issued by companies with a positive or neutral impact on the SDGs. The impact of issuers on the SDGs is determined by applying Robeco's internally developed three-step SDG 

Framework. The outcome is a quantified contribution expressed as an SDG score, considering both the contribution to the SDGs (positive, neutral or negative) and the extent of this 

contribution (high, medium or low). In addition, the fund does not invest in credit issuers that are in breach of international norms or where activities have been deemed detrimental to 

society following Robeco's exclusion policy. ESG factors are integrated in the bottom-up security analysis to assess the impact of financially material ESG risk on the issuer's fundamental credit 

quality. Furthermore, the fund invests at least 5% in green, social, sustainable, and/or sustainability-linked bonds. Lastly, where a credit issuer is flagged for breaching international standards 

in the ongoing monitoring, the issuer will become subject to exclusion. 
For more information please visit the sustainability-related disclosures. 
The index used for all sustainability visuals is based on 1/3 Bbg Global Agg Corp Index + 1/3 Bbg US Corp HY + Pan Euro HY ex Financials 2.5% Issuer Cap + 1/3 JPM Corp EMBI Broad 

Diversified Index. 

    
SDG Impact Alignment  
This distribution across SDG scores shows the portfolio weight 

allocated to companies with a positive, negative and neutral 

impact alignment with the Sustainable Development Goals (SDG) 

based on Robeco’s SDG Framework. The framework utilizes a 

three-step approach to assess a company’s impact alignment with 

the relevant SDGs and assign a total SDG score. The score ranges 

from positive to negative impact alignment with levels from high, 

medium or low impact alignment. This results in a 7-step scale 

from -3 to +3.  For comparison, index figures are provided 

alongside that of the portfolio. Only holdings mapped as 

corporates are included in the figures. 
Use of the United Nations Sustainable Development Goals (SDG) 

logos, including the colour wheel, and icons shall only serve 

explanatory and illustrative purposes and may not be interpreted 

as an endorsement by the United Nations of this entity, or the 

product(s) or service(s) mentioned in this document. The opinions 

or interpretations shown in this document hence do not reflect the 

opinion or interpretations of the United Nations. 

 

 

 
 

 

 
Source: Robeco. Data derived from internal processes. 
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Sustainalytics ESG Risk Rating  
The Portfolio Sustainalytics ESG Risk Rating chart displays the 

portfolio's ESG Risk Rating. This is calculated by multiplying each 

portfolio component's Sustainalytics ESG Risk Rating by its 

respective portfolio weight. The Distribution across Sustainalytics 

ESG Risk levels chart shows the portfolio allocations broken into 

Sustainalytics' five ESG risk levels: negligible (0-10), low (10-20), 

medium (20-30), high (30-40) and severe (40+), providing an 

overview of portfolio exposure to the different ESG risk levels. Index 

scores are provided alongside the portfolio scores, highlighting the 

portfolio's ESG risk level compared to the index. 
Only holdings mapped as corporates are included in the figures. 

 

 

 
 

 

 
 
Source: Copyright ©2025 Sustainalytics. All rights reserved. 
   

    
Environmental Footprint  
Environmental footprint expresses the total resource consumption 

of the portfolio per mUSD invested. Each assessed company's 

footprint is calculated by normalizing resources consumed by the 

company's enterprise value including cash (EVIC). We aggregate 

these figures to portfolio level using a weighted average, 

multiplying each assessed portfolio constituent's footprint by its 

respective position weight. For comparison, index footprints are 

shown besides that of the portfolio. The equivalent factors that are 

used for comparison between the portfolio and index represent 

European averages and are based on third-party sources combined 

with own estimates. As such, the figures presented are intended 

for illustrative purposes and are purely an indication. Only holdings 

mapped as corporates are included in the figures. 

 

 

 
 

 
Source: Robeco data based on Trucost data. * 
 

 
Source: Robeco data based on Trucost data. * 
 

 
Source: Robeco data based on Trucost data. * 
 
* Source: S&P Global Market Intelligence data © Trucost 2025. All rights in the Trucost data and reports vest in Trucost and/or its licensors. Neither S&P Global 

Market Intelligence, nor its affiliates, nor its licensors accept any liability for any errors, omissions or interruptions in the Trucost data and/or reports. No further 

distribution of the Data and/or Reports is permitted without S&P Global Market Intelligence's express written consent. Reproduction of any information, data or 

material, including ratings is prohibited. The content is not a recommendation to buy, sell or hold such investment or security, nor does it address suitability of an 

investment or security and should not be relied on as investment advice. 
 

  

    
ESG Labeled Bonds  
The ESG-labeled bond chart displays the portfolio's exposure to 

ESG-labeled bonds. Specifically, green bonds, social bonds, 

sustainability bonds, and sustainability-linked bonds. This is 

calculated as a sum of weights for those bonds in the portfolio that 

have one of above mentioned labels. Index exposure figures are 

provided alongside the portfolio exposure figures, highlighting the 

difference with the index. 

 

 

 
 

 

 
Source: Bloomberg in conjunction with data derived from internal processes. BLOOMBERG® is a trademark and service mark of Bloomberg Finance L.P. and its 

affiliates (collectively “Bloomberg”). 
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Engagement  
Robeco distinguishes between three types of engagement.  
Value Engagement focuses on long-term issues that are financially 

material and/or are causing adverse sustainability impacts. The 

themes can be broken into Environmental, Social, Governance, or 

Voting-related. SDG Engagement aims to drive a clear and 

measurable improvement in a company’s SDG contribution. 

Enhanced engagement is triggered by misconduct and focuses on 

companies severely breaching internationals standards. The report 

is based on all companies in the portfolio for which engagement 

activities have taken place during the past 12 months. Note that 

companies may be under engagement in multiple categories 

simultaneously. While the total portfolio exposure excludes double 

counting, it may not equal the sum of individual category 

exposures. 

 

 

 
 

 
Source: Robeco. Data derived from internal processes. 
  

    
Exclusions  
The Exclusions charts display the degree of adherence to exclusion 

applied by Robeco. For reference, index exposures are shown 

beside that of the portfolio. Thresholds are based on revenues 

unless otherwise indicated. For more information about the 

exclusion policy and which level applies, please refer to the 

Exclusion Policy and Exclusion List available on Robeco.com. 

 

 

 
 

 

 
 Source: We use several data sources such as Sustainalytics, RSPO (Roundtable on Sustainable Palm Oil), World Bank, Freedom House, Fund for Peace and 

International Sanctions; further policy document available Exclusion Policy  
 
 

https://www.robeco.com/docm/docu-exclusion-policy.pdf
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Investment policy 
Robeco Credit Income is an actively managed sub-fund that invests in companies that contribute to realizing the UN Sustainable Development Goals (SDGs). The selection of these bonds is based on 

fundamental analysis. The Sub-fund will invest in a broad array of fixed income sectors and utilize income efficient implementation strategies. The Sub-fund takes into account the contribution of a 

company to the UN SDGs. The portfolio is built on the basis of the eligible investment universe and the relevant SDGs using an internally developed framework about which more information can be 

obtained via the website www.robeco.com/si. The Sub-fund's objective is to maximize current income. 
The fund has sustainable investment as its objective within the meaning of Article 8 of the European Sustainable Finance Disclosure Regulation. The fund advances the UN Sustainable Development 

Goals (SDGs) by investing in companies whose business models and operational practices are aligned with targets defined by the 17 UN SDGs. The fund integrates ESG (Environmental, Social and 

Governance) factors in the investment process, applies Robeco’s Good Governance policy. The fund applies sustainability indicators, including but not limited to normative, activity-based and region-

based exclusions.  
 
 
Fund manager's CV 
Evert Giesen is Portfolio Manager Investment Grade in the Credit team. Previously, he was an Analyst, responsible for covering the Automotive sector within the Credit team. Prior to joining Robeco in 

2001, Evert worked at AEGON Asset Management for four years as a Fixed Income Portfolio Manager. He has been active in the industry since 1997 and holds a Master's in Econometrics from Tilburg 

University. Jan Willem Knoll is Portfolio Manager Investment Grade in the Credit team. He joined the Credit team in 2016. Previously, Jan Willem headed the Financials Equity sell-side research team at 

ABN AMRO. He started his career in the industry in 1999 at APG, where he held several positions including Portfolio Manager of a global insurance portfolio and subsequently a pan-European financials 

portfolio. Jan Willem holds a Master’s in Business Economics from the University of Groningen and he is a CFA® charterholder. 
 
 
Fiscal product treatment 
The fund is established in Luxembourg and is subject to the Luxembourg tax laws and regulations. The fund is not liable to pay any corporation, income, dividend or capital gains tax in Luxembourg. The 

fund is subject to an annual subscription tax ('tax d'abonnement') in Luxembourg, which amounts to 0.01% of the net asset value of the fund. This tax is included in the net asset value of the fund. The 

fund can in principle use the Luxembourg treaty network to partially recover any withholding tax on its income. 
 
 
Morningstar 
Copyright © Morningstar Benelux. All Rights Reserved. The information contained herein: (1) is proprietary to Morningstar and/or its content providers; (2) may not be copied or distributed; and (3) is 

not warranted to be accurate, complete or timely. Neither Morningstar nor its content providers are responsible for any damages or losses arising from any use of this information. Past performance is 

no guarantee of future results. For more information on Morningstar, please refer to www.morningstar.com 
 
 
Sustainability images 
The figures shown in the sustainability visuals are calculated on subfund level. 
 
 
Bloomberg disclaimer 
Bloomberg or Bloomberg’s licensors own all proprietary rights in the Bloomberg Indices. Neither Bloomberg nor Bloomberg’s licensors approves or endorses this material, or guarantees the accuracy or 

completeness of any information herein, or makes any warranty, express or implied, as to the results to be obtained therefrom and, to the maximum extent allowed by law, neither shall have any 

liability or responsibility for injury or damages arising in connection therewith. 
 
 
Disclaimer 
This document is exclusively distributed in Switzerland to qualified investors as such terms are defined under the Swiss Collective Investment Schemes Act (CISA) by ACOLIN Fund Services AG which is 

authorized by the Swiss Financial Market Supervisory Authority FINMA as Swiss representative of the Fund(s) and UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zürich, postal address: Europastrasse 2, 

P.O. Box, CH-8152 Opfikon, as Swiss paying agent. The Prospectus, the Key Information Documents (PRIIPS), the Articles of Association, the annual and semi-annual reports of the Fund(s), as well as the 

list of the purchases and sales which the Fund(s) has undertaken during the financial year, may be obtained, on simple request and free of charge, at the head office of the Swiss representative ACOLIN 

Fund Services AG,  Maintower Thurgauerstrasse 36/38 8050 Zurich, Switzerland. If the currency in which the past performance is displayed differs from the currency of the country in which you reside, 

then you should be aware that due to exchange rate fluctuations the performance shown may increase or decrease if converted into your local currency. The value of the investments may fluctuate. Past 

performance is no guarantee of future results. The performance data do not take account of the commissions and costs incurred on the issue and redemption of units. Unless otherwise stated, 

performances are i) net of fees based on transaction prices and ii) with dividends reinvested. Please refer to the prospectus of the funds for further details. The prospectus can be obtained free of charge 

from the representative and are available. The ongoing charges mentioned in this publication is the one stated in the fund's latest annual report at closing date of the last calendar year. The material 

and information in this document are provided "as is" and without warranties of any kind, either expressed or implied. ACOLIN Fund Services AG and its related, affiliated and subsidiary companies 

disclaim all warranties, expressed or implied, including, but not limited to, implied warranties of merchantability and fitness for a particular purpose. All information contained in this document is 

distributed with the understanding that the authors, publishers and distributors are not rendering legal, accounting or other professional advice or opinions on specific facts or matters and accordingly 

assume no liability whatsoever in connection with its use. In no event shall ACOLIN Fund Services AG and its related, affiliated and subsidiary companies be liable for any direct, indirect, special, 

incidental or consequential damages arising out of the use of any opinion or information expressly or implicitly contained in this document. Robeco Institutional Asset Management B.V. (Robeco) has a 

license as manager of Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (UCITS) and Alternative Investment Funds (AIFs) (“Fund(s)”) from The Netherlands Authority for the Financial 

Markets in Amsterdam. Robeco is subject to limited regulation in the UK by the Financial Conduct Authority. Details about the extent of our regulation by the Financial Conduct Authority are available 

from us on request. 
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AIMC Category Performance Report  

Report as of 30/06/2025 

Return statistics for Thailand Mutual Funds 

 
 

Average Trailing Return (%) Average Calendar Year Return (%) 

AIMC Category YTD 3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 2020 2021 2022 2023 2024 

Aggressive Allocation -11.74 -2.29 -11.74 -9.49 -6.02 -1.46 -1.40 -3.71 17.78 -4.53 -7.42 0.46 

ASEAN Equity -4.86 2.31 -4.86 -4.68 0.56 5.87 -0.87 -0.64 24.80 -13.86 1.56 4.16 

Asia Pacific Ex Japan 9.60 8.65 9.60 2.20 1.32 3.00 1.37 22.91 1.18 -22.07 -0.41 2.73 

China Equity - A Shares 0.04 0.22 0.04 9.20 -11.49 -5.00 -2.85 25.04 -5.44 -29.54 -20.95 5.66 

Commodities Energy -9.22 -9.60 -9.22 -18.27 -10.37 13.58 -2.73 -31.41 65.84 13.47 -6.87 2.67 

Commodities Precious Metals 21.98 4.17 21.98 30.24 16.04 10.31 7.93 22.38 -1.94 -0.75 9.13 20.70 

Conservative Allocation 0.13 0.74 0.13 1.77 0.44 0.34 0.87 -1.01 3.30 -3.64 -0.77 2.05 

Emerging Market 10.38 8.76 10.38 4.55 3.55 1.63 0.75 9.34 -3.39 -24.38 4.34 0.73 

Emerging Market Bond Discretionary F/X 

Hedge or Unhedge 
2.04 0.33 2.04 3.19 2.89 -1.38 0.28 3.86 -4.60 -16.35 0.95 6.59 

Energy -15.41 -8.28 -15.41 -15.69 -11.47 -4.59 0.18 -6.55 10.38 4.80 -17.51 -10.22 

Equity General -19.20 -6.07 -19.20 -15.83 -9.89 -2.56 -1.66 -9.61 19.03 1.13 -11.89 -1.94 

Equity Large Cap -18.77 -5.17 -18.77 -12.21 -7.83 -1.42 -1.05 -11.22 16.03 1.98 -9.68 1.34 

Equity Small - Mid Cap -28.53 -9.71 -28.53 -31.35 -16.97 -3.57 -2.35 8.03 41.13 -4.54 -13.32 -10.71 

European Equity 9.10 5.78 9.10 6.26 10.84 8.94 5.50 4.62 24.32 -19.18 12.78 6.42 

Foreign Investment Allocation 3.08 4.02 3.08 3.10 3.47 2.35 2.11 6.41 6.90 -17.03 5.10 4.18 

Fund of Property Fund - Foreign 2.56 2.05 2.56 2.04 -3.20 -0.15 0.77 -6.59 19.71 -25.78 0.76 -6.07 

Fund of Property Fund - Thai -6.88 -5.30 -6.88 9.67 -3.50 -5.69 0.56 -22.42 -0.22 -6.52 -8.90 5.35 

Fund of Property fund -Thai and Foreign -0.36 -0.83 -0.36 5.95 -3.11 -2.55 2.00 -10.25 2.89 -11.27 -1.75 -2.84 

Global Bond Discretionary F/X Hedge or 

Unhedge 
1.36 -0.11 1.36 0.50 1.41 0.06 -1.00 3.62 1.13 -10.76 2.91 0.54 

Global Bond Fully F/X Hedge 3.03 1.35 3.03 3.53 1.50 -0.65 0.28 4.32 0.11 -11.41 2.96 0.53 

Global Equity 4.57 9.47 4.57 6.21 8.77 6.51 4.62 19.50 12.50 -26.93 12.61 4.82 

Global Equity - Alternative Energy 5.39 16.86 5.39 -1.12 -6.24 - - - 3.05 -24.42 -7.94 -16.30 

Global Equity - Consumer Goods and 

Services 
-0.21 6.17 -0.21 6.67 5.15 1.83 2.65 40.42 -3.47 -32.19 9.05 10.24 

Global Equity - Infrastructure 11.82 5.06 11.82 15.76 3.74 5.80 - -7.34 18.09 -8.55 0.86 1.70 

Global Equity Fully FX Risk Hedge 8.18 11.09 8.18 11.46 10.53 8.28 6.15 12.76 15.15 -26.77 16.62 10.38 

Greater China Equity 9.21 -0.11 9.21 17.09 -6.97 -5.50 -1.90 19.36 -12.55 -27.20 -20.20 6.94 

Health Care -4.52 -4.29 -4.52 -13.25 -4.32 0.35 1.56 22.59 7.71 -19.54 -0.96 -7.28 

High Yield Bond 1.82 1.71 1.82 3.48 4.33 2.60 2.14 3.44 4.76 -11.58 5.39 4.99 

India Equity -1.63 5.90 -1.63 -6.19 8.86 13.23 6.66 12.07 26.23 -12.85 16.93 10.37 

Japan Equity 4.18 8.57 4.18 4.30 13.40 10.49 5.67 10.09 6.73 -10.31 20.35 15.09 

Long Term General Bond 6.27 3.68 6.27 7.75 3.57 2.22 2.26 2.26 -0.26 -1.11 1.01 5.36 

Mid Term General Bond 2.48 1.26 2.48 4.11 2.71 1.76 1.73 1.03 0.67 0.14 1.61 2.85 

Mid Term Government Bond 2.92 1.66 2.92 4.78 2.47 1.36 1.37 1.40 -0.18 -0.06 0.81 2.87 

Moderate Allocation -2.35 0.70 -2.35 -0.06 -0.28 0.31 0.18 -3.46 7.56 -5.37 -1.48 2.39 

Money Market General 0.88 0.42 0.88 1.90 1.55 1.03 1.02 0.55 0.20 0.38 1.43 2.06 

Money Market Government 0.81 0.38 0.81 1.84 1.47 0.96 0.98 0.42 0.18 0.35 1.38 1.98 

Other Global Sector Equity 7.76 7.41 7.76 7.48 2.42 12.38 4.45 9.13 16.37 -22.72 3.42 -0.38 

SET 50 Index Fund -19.68 -2.87 -19.68 -8.97 -6.88 -1.96 -0.88 -13.21 10.81 4.94 -11.29 6.24 

Short Term General Bond 1.13 0.53 1.13 2.22 1.79 1.23 1.19 0.49 0.42 0.55 1.53 2.11 

Short Term Government Bond 0.91 0.43 0.91 1.96 1.47 0.93 0.93 0.50 -0.05 0.39 1.18 1.98 

Technology Equity 9.82 24.20 9.82 18.07 17.80 6.08 - 50.15 8.42 -43.73 47.90 18.49 
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Thai Free Hold 1.05 0.69 1.05 1.00 2.77 0.86 2.63 -2.43 -0.63 3.30 2.56 0.97 

Thai Mixed (between free and lease 

hold) 
0.29 0.42 0.29 0.67 -1.19 -0.93 1.74 3.19 -1.48 -4.43 -1.13 -3.10 

US Equity 2.56 10.54 2.56 10.38 15.05 9.24 9.11 20.70 22.20 -30.01 25.04 18.66 

Vietnam Equity -5.13 -1.56 -5.13 -8.26 -3.83 6.57 - 15.86 45.20 -32.85 7.81 8.60 


