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กองทุนเปิด ยูไนเต็ด ไชน่า เฮลท์แคร์ อินโนเวชั่น ฟันด์  (UCHI) 
 

ประเภทกองทุนรวม / กลุ่มกองทุนรวม 
 กองทุนรวมตรำสำรทุน 

 Fund of Funds / Sector Fund / กองทุนที่เน้นลงทุนแบบมีควำมเส่ียงต่ำงประเทศ 

 กลุ่ม Health Care 
 

ระดับควำมเสี่ยง 
ต่ ำ 1 2 3 4 5 6 7 8 สูง 

เส่ียงสูง 
ลงทุนในตรำสำรทุน โดยเน้นเพียงบำงหมวดอุตสำหกรรม โดย

เฉลี่ยในรอบปีไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV 
 นโยบำยและกลยุทธ์กำรลงทุน 

 ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตรำสำรทุนต่ำงประเทศ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) ที่มีนโยบำย   
กำรลงทุนในบริษัทที่ด ำเนินธุรกิจด้ำนเฮลท์แคร์ ของประเทศจีน 

 กองทุนอำจพิจำรณำลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ เพื่อเพิ่มประสิทธิภำพกำรบริหำรกำรลงทุน 

 มุ่งหวังให้ผลประกอบกำรสูงกว่ำดัชนีชี้วัด (active management) 
 
ผลกำรด ำเนินงำนและดัชนีช้ีวัดย้อนหลัง 5 ปีปฏิทิน 
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กองทุน ดัชนีชี้วัด Peer Avg 

ผลกำรด ำเนินงำนย้อนหลังแบบปกัหมุด (%) 
 YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี* 

กองทุน 20.86 8.47 20.86 27.86 
ดัชนีชี้วัด 15.02 7.16 15.02 25.25 
ค่ำเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน -4.52 -4.29 -4.52 -13.25 
ควำมผันผวนกองทุน 21.24 17.22 21.24 34.64 
ควำมผันผวนดัชนีชี้วัด 17.87 14.19 17.87 27.96 

 3 ปี* 5 ปี* 10 ปี* ตั้งแต่จัดตั้ง* 

กองทุน -14.25 - - -19.58 
ดัชนีชี้วัด -10.23 - - -15.86 
ค่ำเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน -4.32 - - - 
ควำมผันผวนกองทุน 28.37 - - 28.48 
ควำมผันผวนดัชนีชี้วัด 27.37 - - 27.66 
หมำยเหตุ : * % ต่อป ี

ข้อมูลกองทุนรวม 
วันจดทะเบียนกองทุน 25 ก.พ. 2564 
วันเร่ิมต้น class ไม่มีกำรแบ่ง Class 
นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล ไม่จ่ำย 
อำยกุองทุน ไม่ก ำหนด 

ผู้จัดกำรกองทุนรวม วันเร่ิมบริหำรกองทุน 
น.ส. พรศจี วรสุทธิพิศิษฎ ์ 18 ก.ย. 2566 

นำย วรุณ ทรัพย์ทวีกุล 18 ก.ย. 2566 

ดัชนีช้ีวัด 
MSCI China All Shares Health Care 10/40 Net Return USD 
Index ปรับด้วยต้นทุนกำรป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปลี่ยน 
เพื่อเทียบค่ำสกุลเงินบำท ณ วันที่ค ำนวณผลตอบแทน (100%) 
 

หมำยเหตุ : 

- กองทุนใช้ตัวชี้วัดดังกล่ำว โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเปรียบเทียบ

ระหว่ำงดัชนีชี้วัดและผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนรวม 

 

ค ำเตือน 
- กำรลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่กำรฝำกเงิน 

- ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึง
ผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

กำรเข้ำร่วมต่อตำ้นทุจริต: ได้ประกำศเจตนำรมณ์เข้ำร่วม CAC 

 

หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม 

 

www.uobam.co.th 

“ผู้ลงทุนสำมำรถศึกษำเครื่องมือ
บริหำรควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่อง
ได้ในหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม” 



UCHI 

 

 

 

สัดส่วนประเภททรัพยส์ินท่ีลงทุน 
breakdown % NAV 

1. หน่วยลงทุนของกองทุนระหว่ำงประเทศ 96.29 
2. อื่น ๆ 3.71 
  

 

ทรัพย์สินที่ลงทุน 5 อันดับแรก 
holding % NAV 

1. หน่วยลงทุน : Global X China Biotech 49.89 
2. หน่วยลงทุน : Kraneshares MSCI All China Health Care Index ETF 46.40 

 
 
 

กำรซื้อหน่วยลงทุน 
วันท ำกำรซ้ือ: ทุกวันท ำกำร 
เวลำท ำกำร: 08:30 - 15:30 น. 
กำรซ้ือครั้งแรกขั้นต่ ำ: ไม่ก ำหนด 
กำรซ้ือครั้งถัดไปขั้นต่ ำ: ไม่ก ำหนด 

กำรขำยคืนหน่วยลงทุน 
วันท ำกำรขำยคืน: ทุกวันท ำกำร 
เวลำท ำกำร: 08:30 - 14:00 น. 
กำรขำยคืนขั้นต่ ำ: ไม่ก ำหนด 
ยอดคงเหลือขั้นต่ ำ: ไม่ก ำหนด 
ระยะเวลำกำรรับเงินค่ำขำยคืน: T+4 วันท ำกำร
หลังจำกวันท ำรำยกำรขำยคืน 

หมำยเหตุ : ระยะเวลำกำรรับเงินค่ำขำยคืน ยังมิได้นับรวมวันหยุดท ำกำรในต่ำงประเทศ 
 

ค่ำธรรมเนียมที่เรียกเก็บจำกกองทุนรวม (% ต่อปีของ NAV รวม VAT) 
ค่ำธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง 
กำรจัดกำร 2.1400 1.6050 
รวมค่ำใช้จ่ำย 5.3500 1.8651 
หมำยเหตุ : บริษัทจัดกำรอำจพิจำรณำเปลี่ยนแปลงค่ำธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริง เพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์ 
หรือค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรจัดกำร 
 

ค่ำธรรมเนียมที่เรียกเก็บจำกผู้ถือหน่วย (% ของมูลค่ำหน่วยลงทุน รวม VAT) 
ค่ำธรรมเนียม สูงสุดไม่เกิน เก็บจริง 
กำรขำย 2.00 1.50 
กำรรับซื้อคืน 2.00 ยกเว้น 
กำรสับเปลี่ยนหนว่ยลงทุนเข้ำ 2.00 1.50 
กำรสับเปลี่ยนหนว่ยลงทุนออก 2.00 ยกเว้น 
กำรโอนหนว่ย 10 บำท / 500 หน่วย                        ยกเว้น         
   หรือเศษของ 500 หน่วย 

หมำยเหตุ :  
1. กรณีสับเปลี่ยนเข้ำ บลจ.จะไม่คิดค่ำธรรมเนียมกำรขำย  
2. บริษัทจัดกำรอำจพิจำรณำเปลี่ยนแปลงค่ำธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์หรื อ

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรจัดกำร 
3. บริษัทจัดกำรอำจคิดค่ำธรรมเนียมที่เรียกเก็บจำกผู้ถือหน่วยกับผู้สั่งซ้ือหรือผู้ถือหน่วยลงทุน แต่ละกลุ่ม  

หรือแต่ละคนไม่เท่ำกันได้ 
 

ข้อมูลเชิงสถิต ิ
Maximum Drawdown -73.87 % 
Recovering Period - 
FX Hedging 94.08 % 
Sharpe Ratio -0.46 
Alpha -4.02 
Beta 0.79 
อัตรำส่วนหมุนเวยีนกำรลงทุน 0.17 เท่ำ 



UCHI 

 

 

กำรลงทุนในกองทุนอ่ืนเกินกว่ำ 20% (กองในประเทศและกองต่ำงประเทศ) 
 

ช่ือกอง : Global X China Biotech ISIN code : HK0000516697 Bloomberg code : 9820 US 
 

ช่ือกอง : Kraneshares MSCI All China Health Care Index ETF ISIN code : US5007678353 Bloomberg code : KURE US 
 

 
 

ค าอธิบาย 
Maximum Drawdown : เปอร์เซ็นต์ผลขำดทนุสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลำ 5 ปี ย้อนหลัง (หรือตั้งแต่จดัตั้งกองทุนกรณทีี่ยังไม่ครบ 5 ปี) โดยวัดจำกระดับ NAV ต่อหน่วยทีจุ่ดสูงสุด ไป
จนถึงจุดต่ ำสุดในช่วงที่ NAV ต่อหน่วยปรับตัวลดลง ค่ำ Maximum Drawdown เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ทรำบถึงควำมเสี่ยงทีอ่ำจจะขำดทนุจำกกำรลงทนุในกองทนุรวม 
Recovering Period : ระยะเวลำกำรฟื้นตัว เพือ่เป็นข้อมลูให้ผู้ลงทุนทรำบถึงระยะเวลำตั้งแตก่ำรขำดทนุสูงสุดจนถงึระยะเวลำที่ฟื้นกลับมำทีเ่งินทนุเริม่ต้นใชร้ะยะเวลำนำนเทำ่ใด 
อัตราส่วนหมุนเวยีนการลงทุน : ควำมถี่ของกำรซ้ือขำยหลกัทรัพย์ในพอร์ตกองทุนในช่วงเวลำใดชว่งเวลำหนึ่ง โดยค ำนวณจำกมลูค่ำที่ต่ ำกว่ำระหว่ำงผลรวมของมูลค่ำกำรซ้ือหลักทรัพย์กับ
ผลรวมของมูลค่ำกำรขำยหลักทรัพย์ของกองทุนรวมในรอบระยะเวลำ 1 ปีหำรด้วยมูลค่ำ NAV ของกองทนุรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลำเดียวกนั กองทุนรวมที่มีค่ำ portfolio turnover สูง บ่งชี้ถึง
กำรซ้ือขำยหลักทรัพย์บ่อยครั้งของผู้จดักำรกองทุนและท ำให้มีต้นทุนกำรซ้ือขำยหลักทรัพย์ที่สูง จึงต้องพจิำรณำเปรียบเทียบกับผลกำรด ำเนนิงำนของกองทนุรวมเพือ่ประเมนิควำมคุ้มค่ำของกำร
ซ้ือขำยหลักทรัพย์ดังกลำ่ว 
Sharpe Ratio : อัตรำส่วนระหว่ำงผลตอบแทนสว่นเพิ่มของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับควำมเสี่ยงจำกกำรลงทุน โดยค ำนวณจำกผลต่ำงระหว่ำงอัตรำผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตรำ
ผลตอบแทนที่ปรำศจำกควำมเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่ำเบ่ียงเบนมำตรฐำน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่ำ Sharpe Ratio สะท้อนถึงอัตรำผลตอบแทนที่กองทุนรวม
ควรได้รับเพิม่ขึ้นเพื่อชดเชยกับควำมเสี่ยงทีก่องทุนรวมรับมำ โดยกองทุนรวมทีม่ีค่ำ Sharpe Ratio สูงกว่ำจะเป็นกองทนุทีม่ีประสทิธิภำพในกำรบริหำรจดักำรลงทนุทีด่ีกว่ำ เนื่องจำกได้รับ
ผลตอบแทนส่วนเพิม่ที่สูงกว่ำภำยใตร้ะดับควำมเสี่ยงเดียวกัน 
Alpha : ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวมเมื่อเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วดั (benchmark) โดยค่ำ Alpha ที่สูง หมำยถึง กองทนุสำมำรถสร้ำงผลตอบแทนได้สูงกว่ำดัชนีชีว้ัด ซ่ึงเป็นผลจำก
ประสิทธภิำพของผู้จัดกำรกองทุนในกำรคัดเลือกหรือหำจังหวะเข้ำลงทุนในหลกัทรัพย์ได้อย่ำงเหมำะสม 
Beta : ระดับและทิศทำงกำรเปลี่ยนแปลงของอตัรำผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ในพอร์ตกำรลงทนุ โดยเปรียบเทียบกับอัตรำกำรเปลี่ยนแปลงของตลำด Beta น้อยกว่ำ 1 แสดงว่ำหลักทรัพย์ใน
พอร์ตกำรลงทนุมีกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำผลตอบแทนน้อยกว่ำกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำผลตอบแทนของกลุ่มหลกัทรัพย์ของตลำด Beta มำกกว่ำ 1 แสดงว่ำ หลักทรัพย์ในพอร์ตกำรลงทุนมี
กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำผลตอบแทนมำกกว่ำกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพย์ของตลำด 
Tracking Error : เพื่อให้พิจำรณำควำมผนัผวนของสว่นต่ำงของผลตอบแทนเฉลี่ยของกองทุนรวมและผลตอบแทนของดชันีชีว้ัด ซ่ึงสะท้อนให้เห็นถึงประสทิธิภำพในกำรเลียนแบบดัชนีชีว้ัดของ
กองทุนรวมว่ำมกีำรเบ่ียงเบนออกไปจำกดัชนีชี้วัด มำกน้อยเพียงใด เช่น หำกกองทุนรวมมีค่ำ TE ต่ ำ แสดงว่ำ อัตรำผลตอบแทนของกองทนุมกีำรเบ่ียงเบนออกไปจำกดัชนีชีว้ัดในอัตรำที่ต่ ำ 
ดังนั้น กองทนุรวมนีจ้ึงมีประสิทธภิำพในกำรเลียนแบบดัชนีอ้ำงอิง ในขณะทีก่องทุนรวมที่มีค่ำ TE สูง แสดงว่ำอัตรำผลตอบแทนของกองทนุรวมมกีำรเบ่ียงเบนออกจำกดัชนชีี้วัดในอตัรำที่สูง 
ดังนั้น โอกำสทีผ่ลตอบแทนกำรลงทนุจะเป็นไปตำมผลตอบแทนของ benchmark ก็จะลดนอ้ยลง เป็นตน้ 
Yield to Maturity : อัตรำผลตอบแทนจำกกำรลงทนุในตรำสำรหนี้โดยถอืจนครบก ำหนดอำยุ ซึ่งค ำนวณจำกดอกเบ้ียทีจ่ะได้รบัในอนำคตตลอดอำยุตรำสำรและเงินตน้ทีจ่ะได้รับคืนน ำมำคิด
ลดเป็นมูลค่ำปัจจุบัน โดยใช้วัดอัตรำผลตอบแทนของกองทุนรวมตรำสำรหนี้ ค ำนวณจำกค่ำเฉลี่ยถ่วงน้ ำหนกัของ Yield to Maturity ของตรำสำรหนีแ้ต่ละตวัทีก่องทนุมีกำรลงทนุ และเนื่องจำก 
Yield to Maturity มีหน่วยมำตรฐำนเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี จึงสำมำรถน ำไปใช้เปรียบเทยีบอัตรำผลตอบแทนระหว่ำงกองทนุรวมตรำสำรหนีท้ี่มีนโยบำยถือครองตรำสำรหนีจ้นครบก ำหนดอำยุและ
มีลักษณะกำรลงทนุที่ใกล้เคียงกนัได ้

บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทนุ ยูโอบี (ประเทศไทย) จ ำกัด 
ชั้น 23A, 25 อำคำรเอเซียเซ็นเตอร์ เลขที่ 173/27-30, 31-33 

ถนนสำทรใต้ แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตสำทร กรุงเทพมหำนคร 10120 
โทรศัพท์ : 0-2786-2000 

www.uobam.co.th 



รายละเอียดการลงทุน การกู้ยืมเงนิและการก่อภาระผูกพัน

มลูคา่ตามราคาตลาด %NAV

- รายละเอียดการลงทุน

ณ วันที�   30  มถุินายน  2568

กองทุนเปิด ยูไนเตด็ ไชน่า เฮลท์แคร์ อนิโนเวชั�น ฟันด์

หลักทรัพย์หรือทรัพย์สนิในประเทศ
 เงินฝาก 1.849,768,030.29

 อื"นๆ 1.075,696,666.65

หลักทรัพย์หรือทรัพย์สนิประเทศ  HONG KONG
 หุ้นสามญั 49.89264,470,353.99

ไม่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ

หน่วยลงทนุ 49.89264,470,353.99

49.89264,470,353.99

หลักทรัพย์หรือทรัพย์สนิประเทศ  USA
 หุ้นสามญั 46.40245,978,559.97

ไม่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ

หน่วยลงทนุ 46.40245,978,559.97

46.40245,978,559.97

หลักทรัพย์หรือทรัพย์สนิสัญญาซื >อขายล่วงหน้า
 สญัญาที"อ้างอิงกบัอตัราแลกเปลี"ยน 0.794,199,612.11

สญัญาฟอร์เวิร์ด 0.794,199,612.11

มลูคา่ทรัพย์สินสทุธิ 530,113,223.01 100.00

- รายละเอียดการกู้ยืมเงนิและการขายโดยมีสัญญาซื >อคืน

- ไม่มี -
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KraneShares MSCI All China Health Care Index ETF

Investment Strategy:

KURE seeks to measure the performance of MSCI China All Shares Healthcare 10/40 
Index. The Index is a free float adjusted market capitalization weighted index designed to 
track the equity market performance of Chinese companies engaged in the healthcare 
sector. The securities in the Index include all types of publicly issued shares of Chinese 
issuers, which are listed in Mainland China, Hong Kong, and the United States. Issuers 
eligible for inclusion must be classified under the Global Industry Classification Standard 
(GICS) as engaged in the healthcare sector. The issuers included in the Underlying Index 
may include small-cap, mid-cap, and large-cap companies.

China Health Care Sector Highlights:

China is the second largest healthcare market globally with total healthcare 
expenditures reaching $479 billion in 2023, after increasing by three times over the 
past ten years.1

There is still opportunity for considerable growth in China’s healthcare market with per 
capita healthcare spending at just over $340,  compared to an average of $4,986 
among the Organization for Economic Cooperation and Development (OECD) countries.

1

2

China’s aging population, rising incomes and increasing urbanization may provide a 
sustained catalyst for growth in China’s healthcare sector.

KURE features:

Exposure to Chinese companies listed in the Mainland, Hong Kong and United States 
that are involved in the healthcare industry, specifically: Biotechnology, General 
Pharmaceuticals, Care Providers, Medical Devices, and Traditional Chinese Medicine.

Exposure to companies that benefit from China’s growing middle class and aging 
population.

Access to major global healthcare companies that are often not captured by broad 
indexes.

1.) Data from CEIC as of 12/31/2023. Retrieved on 6/30/2024.
2.) Data from OECD as of 12/31/2024. Retrieved on 6/30/2024.

Fund Details Data as of 06/30/2025

Primary Exchange NYSE Arca, Inc.

CUSIP 500767835

ISIN US5007678353

Total Annual Fund Operating Expense (Gross) 0.79%

Total Annual Fund Operating Expense (Net)* 0.65%

Inception Date 01/31/2018

Distribution Frequency Annual

Underlying Index MSCI China All Shares Health 

Care 10/40 Index (USD)

Net Assets $91,695,967

Number of Holdings 54

Top 10 Holdings as of 06/30/2025
Excluding cash. Holdings are subject to change.

Ticker %

BEONE MEDICINES LTD 6160 8.56

JIANGSU HENGRU-A 600276 7.66

WUXI BIOLOGICS CAYMAN INC 2269 6.31

SHENZHEN MINDR-A 300760 6.30

INNOVENT BIOLOGICS INC 1801 4.77

CSPC PHARMACEUTI 1093 4.39

AKESO INC 9926 4.34

SINO BIOPHARMACEUTICAL 1177 4.09

WUXI APPTEC CO LTD-A 603259 3.40

AIER EYE HSPTL-A 300015 2.88

KURE Performance History:

  Cumulative %
Data as of month end: 06/30/2025

Average Annualized %
Data as of month end: 06/30/2025

1 Mo 3 Mo YTD Since 
Inception

1 Yr 3 Yr 5 Yr Since 
Inception

Fund NAV 2.25% 7.76% 17.55% -20.94% 27.80% -9.66% -9.16% -3.12%

Closing Price 3.55% 8.46% 19.24% -20.38% 29.51% -9.63% -9.09% -3.03%

Underlying Index 2.19% 7.90% 17.74% -16.52% 28.71% -9.01% -8.41% -2.41%

The performance data quoted represents past performance. Past performance does not guarantee future results. The investment return and principal value of an investment 
will fluctuate so that an investors shares, when sold or redeemed, may be worth more or less than their original cost and current performance may be lower or higher than 
the performance quoted. For performance data current to the most recent quarter end, please visit kraneshares.com/kure.

Index returns are for illustrative purposes only. Index performance returns do not reflect any management fees, transaction costs or expenses. Indexes are unmanaged and one 
cannot invest directly in an index. 

*Fee waivers are contractual and in effect until August 1, 2025

Contact us:
+(1) 855 8KRANE8

info@kraneshares.com KURE

https://kraneshares.com/kure
https://kraneshares.com/kure
https://kraneshares.com/


Sector Breakdown
Data from Bloomberg as of 06/30/2025

%

Health Care 100.00

Carefully consider the Funds’ investment objectives, risk factors, charges and expenses before investing. This and additional information can be found in the Funds' full and 
summary prospectus, which may be obtained by visiting kraneshares.com/kure. Read the prospectus carefully before investing. 

Risk Disclosures:

Investing involves risk, including possible loss of principal. There can be no assurance that a Fund will achieve its stated objectives.

A-Shares are issued by companies in mainland China and traded on local exchanges. They are available to domestic and certain foreign investors, including QFIs and those 
participating in Stock Connect Programs like Shanghai-Hong Kong and Shenzhen-Hong Kong. Foreign investments in A-Shares face various regulations and restrictions, 
including limits on asset repatriation. A-Shares may experience frequent trading halts and illiquidity, which can lead to volatility in the Fund’s share price and increased trading 
halt risks. The Chinese economy is an emerging market, vulnerable to domestic and regional economic and political changes, often showing more volatility than developed 
markets. Companies face risks from potential government interventions, and the export-driven economy is sensitive to downturns in key trading partners, impacting the Fund. 
U.S.-China tensions raise concerns over tariffs and trade restrictions, which could harm China’s exports and the Fund. China's regulatory standards are less stringent than in the 
U.S., resulting in limited information about issuers. Tax laws are unclear and subject to change, potentially impacting the Fund and leading to unexpected liabilities for foreign 
investors. Fluctuations in currency of foreign countries may have an adverse effect to domestic currency values.

The Fund may invest in derivatives, which are often more volatile than other investments and may magnify the Fund’s gains or losses. A derivative (i.e., futures/forward 
contracts, swaps, and options) is a contract that derives its value from the performance of an underlying asset. The primary risk of derivatives is that changes in the asset’s 
market value and the derivative may not be proportionate, and some derivatives can have the potential for unlimited losses. Derivatives are also subject to liquidity and 
counterparty risk. The Fund is subject to liquidity risk, meaning that certain investments may become difficult to purchase or sell at a reasonable time and price. If a transaction 
for these securities is large, it may not be possible to initiate, which may cause the Fund to suffer losses. Counterparty risk is the risk of loss in the event that the counterparty to 
an agreement fails to make required payments or otherwise comply with the terms of the derivative.

The Fund may invest in Initial Public Offerings (IPOs). Securities issued in IPOs have no trading history, and information about the companies may be available for very limited 
periods. In addition, the prices of securities sold in IPOs may be highly volatile. In addition, as the Fund increases in size, the impact of IPOs on the Fund’s performance will 
generally decrease. Narrowly focused investments typically exhibit higher volatility. The Fund’s assets are expected to be concentrated in a sector, industry, market, or group of 
concentrations to the extent that the Underlying Index has such concentrations. The securities or futures in that concentration could react similarly to market developments. 
Thus, the Fund is subject to loss due to adverse occurrences that affect that concentration. In addition to the normal risks associated with investing, investments in smaller 
companies typically exhibit higher volatility. KURE is non-diversified.

ETF shares are bought and sold on an exchange at market price (not NAV) and are not individually redeemed from the Fund. However, shares may be redeemed at NAV directly 
by certain authorized broker-dealers (Authorized Participants) in very large creation/redemption units. The returns shown do not represent the returns you would receive if you 
traded shares at other times. Shares may trade at a premium or discount to their NAV in the secondary market. Brokerage commissions will reduce returns. Beginning 
12/23/2020, market price returns are based on the official closing price of an ETF share or, if the official closing price isn't available, the midpoint between the national best bid 
and national best offer ("NBBO") as of the time the ETF calculates the current NAV per share. Prior to that date, market price returns were based on the midpoint between the Bid 
and Ask price. NAVs are calculated using prices as of 4:00 PM Eastern Time.

The KraneShares ETFs and KFA Funds ETFs are distributed by SEI Investments Distribution Company (SIDCO), 1 Freedom Valley Drive, Oaks, PA 19456, which is not affiliated 
with Krane Funds Advisors, LLC, the Investment Adviser for the Funds, or any sub-advisers for the Funds.

[R-SEI-KS]

Contact us:
+(1) 855 8KRANE8

info@kraneshares.com KURE

https://kraneshares.com/kure
https://kraneshares.com/kure
https://kraneshares.com/


Listing Date 25/07/19

Index
Solactive China  

Biotech Index NTR
Stock Code (HKD/USD) 2820/9820

Number of Holdings 30

NAV per Unit RMB49.64

Assets Under Management USD 48.20 million

TD Rolling 1 Yr -0.82%

TE Rolling 1 Yr 0.15%

Ongoing Charges Over a 
Year*

0.68%

Board Lot Size 50 Units

Dividend Policy Annually (if any)

Exchange SEHK

ISIN
HK0000516697 (HKD)/ 
HK0000516689 (USD)

CUMULATIVE RETURN NAV (%) INDEX (%)

1 Mth -0.82 -0.77
3 Mths 19.41 19.61
6 Mths 14.87 15.27
YTD 16.09 16.38
Since Listing -1.54 3.09

ANNUALISED RETURN

1 Yr 15.08 15.90
3 Yrs -4.78 -4.10
5 Yrs -7.11 -6.33
Since Listing -0.27 0.53

CALENDAR YEAR RETURN

2024 -17.46 -16.91
2023 -12.92 -12.32
2022 -26.09 -25.52
2021 -19.65 -19.17
2020 69.70 71.88

Innovent Biologics, Inc. 11.20

Wuxi Biologics (Cayman) Inc. 9.56

Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co., Ltd. Class A 8.71

WuXi AppTec Co., Ltd. Class A 8.06

Akeso, Inc. 7.41

Sino Biopharmaceutical Limited 5.67

Shanghai RAAS Blood Products Co., Ltd. Class A 4.11

Hansoh Pharmaceutical Group Company Limited 3.82

Zai Lab Ltd. Sponsored ADR 3.66

MGI Tech Co., Ltd. Class A 3.12

Biotechnology 45.15
Pharmaceuticals 32.26

Life Sciences Tools & Services
Cash 0.04

IMPORTANT INFORMATION

INVESTMENT OBJECTIVES

FUND DETAILS

PERFORMANCE (%) TOP 10 HOLDINGS (%)

INDUSTRY BREAKDOWN (%)

2820/9820 Global X China Biotech ETF

Investors should not base investment decisions on this document alone. Please refer to the Prospectus for details including the product features 
and the risk factors. Investment involves risks. There is no guarantee of the repayment of the principal. Investors should note:
•	 Global X China Biotech ETF’s (the “Fund’s”) investment in equity securities is subject to general market risks, whose value may fluctuate 

due to various factors, such as changes in investment sentiment, political and economic conditions and issuer-specific factors.
•	 Biotech companies invest heavily in research and development which may not necessarily lead to commercially successful products, and 

the ability for biotech companies to obtain regulatory approval (for example, product approval) may be long and costly.
•	 China is an emerging market. The Fund invests in Chinese companies which may involve increased risks and special considerations not 

typically associated with investments in more developed markets, such as liquidity risk, currency risks, political risk, legal and taxation 
risks, and the likelihood of a high degree of volatility.

•	 The trading price of the Fund’s unit (the “Unit”) on the Stock Exchange of Hong Kong is driven by market factors such as demand and 
supply of the Unit. Therefore, the Units may trade at a substantial premium or discount to the Fund’s net asset value.

•	 The Fund’s synthetic replication strategy will involve investing up to 50% of its net asset value in financial derivative instruments (“FDIs”), 
mainly funded total return swap transaction(s) through one or more counterparty(ies). Risks associated with FDIs include counterparty/
credit risk, liquidity risk, valuation risk, volatility risk and over-the-counter transaction risk. FDIs are susceptible to price fluctuations and 
higher volatility, and may have large bid and offer spreads and no active secondary markets. The leverage element/component of an FDI 
can result in a loss significantly greater than the amount invested in the FDI by the Sub-Fund.

•	 As part of the securities lending transactions, there is a risk of shortfall of collateral value due to inaccurate pricing of the securities lent or 
change of value of securities lent. This may cause significant losses to the Fund. The borrower may fail to return the securities in a timely 
manner or at all. The Fund may suffer from a loss or delay when recovering the securities lent out. This may restrict the Fund’s ability in 
meeting delivery or payment obligations from realisation requests.

Source: Mirae Asset Global Investments (Hong Kong) Limited, data as of 30 April 2025. All performance 
figures of the Fund are net of fees, NAV to NAV, in RMB. Where no past performance figures are shown 
there was insufficient data available in that year to provide performance figures.

The Fund is a passive ETF and seeks to provide investment results that, before deduction of fees and expenses, closely correspond to the  
performance of the Solactive China Biotech Index NTR (the “Index”).

* Please refer to the Fund’s offering document for further details (including fees).
Certain information contained in this document is compiled from third party sources. Whilst Mirae Asset Global Investments (Hong Kong) Limited (“Mirae Asset HK”), the Manager of the Fund, has, to the best of its endeavor, 
ensured that such information is accurate, complete and up-to-date, and has taken care in accurately reproducing the information, Mirae Asset HK accepts no liability for any loss or damage of any kind resulting out of the 
unauthorized use of this document. The information contained in this document is for information purposes only and does not constitute any recommendation, offer or solicitation to buy, sell or subscribe to any securities or 
financial instruments in any jurisdiction. Investment involves risk. It cannot be guaranteed that the performance of the Fund will generate a return and there may be circumstances where no return is generated or the amount 
invested is lost. Past performance is not indicative of future performance. Before making any investment decision to invest in the Fund, investors should read the Fund’s Prospectus for details and the risk factors. Investors should 
ensure they fully understand the risks associated with the Fund and should also consider their own investment objective and risk tolerance level. Investors are advised to seek independent professional advice before making 
any investments. The Fund’s Prospectus is available on the website www.globalxetfs.com.hk
References to particular sectors, securities or companies are for general information and illustrative purposes only and are not recommendations to buy or sell a security, or an indication of the issuer’s holdings at any one time.
Investors should note that the Fund differs from a typical retail fund as Units may only be created and realized by participating dealers in large unit sizes. This document is issued by Mirae Asset HK and has not been reviewed 
by the Securities and Futures Commission of Hong Kong. Please read the disclaimer in relation to the Index in the Fund’s Prospectus.

+852 3555-5833
GLOBALXETF@MIRAEASSET.COM

ROOM 1101, 11/F, LEE GARDEN
THREE, 1 SUNNING ROAD
CAUSEWAY BAY, HONG KONG

Category: Thematic Growth
As of 30/04/2025

22.55



ปัจจัยความเส่ียงของกองทุนรวม

 
1.  ความเส่ียงทางการตลาด (Market Risk) 

คือความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุเข้าไปลงทนุ ท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงในสถานะการณ์
ทางเศรษฐกิจ สงัคม และการเมือง ซึง่เป็นความเส่ียงท่ีไมส่ามารถควบคมุได้ 

แนวทางการบริหารเพ่ือลดความเส่ียง : 
บริษัทจัดการจะวิเคราะห์ปัจจัยต่างๆรวมทัง้ติดตามสถานการณ์การเปล่ียนแปลงท่ีอาจมีผลกระทบต่อราคาและยัง
สามารถปรับสัดส่วนการลงทุนในกองทุนหลักได้ตามความเหมาะสม  ซึ่งจะเป็นการช่วยลดผลกระทบต่อ                   
ราคามลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิของกองทนุ 
 

2. ความเส่ียงจากการดาํเนินธุรกจิของผู้ออกตราสาร (Business Risk) 
ความสามารถในการดําเนินธุรกิจของผู้ออกตราสารดงักล่าว จะบ่งบอกถึงถึงศกัยภาพ ความสามารถในการทํากําไร 
ฐานะการเงิน และความเข้มแข็งขององค์กรธุรกิจ ซึง่จะถกูสะท้อนออกมาในราคาของหุ้นท่ีมีการขึน้หรือลงในขณะนัน้ๆ  
แนวทางการบริหารความเส่ียง :  
กองทนุจะกระจายการลงทนุไปในบริษัทตา่งๆ ทัง้ท่ีอยูใ่นกลุม่ธุรกิจเดียวกนั และกลุม่ธุรกิจอ่ืนๆ และผู้จดัการกองทนุจะ
ทําการติดตามและศึกษาความเป็นไปของธุรกิจและอุตสาหกรรมต่างๆ อย่างใกล้ชิด ซึ่งจะช่วยให้กองทุนสามารถ
บริหารความเส่ียงได้ดีย่ิงขึน้ โดยหากมีการเปล่ียนแปลงผลการดําเนินงานหรือฐานะทางการเงินของบริษัทผู้ออกตราสาร
อยา่งมีนยัสําคญัจะได้ พิจารณาปรับเปล่ียนแผนการลงทนุในหลกัทรัพย์อยา่งเหมาะสม 
 

3. ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน (Foreign Exchange Risk) 
 ความเส่ียงท่ีการลงทนุอาจประสบกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน ทําให้อตัราผลตอบแทนในรูปเงินบาทผนัผวน 

หากคา่เงินตราสกลุตา่งประเทศมีการเปล่ียนแปลง  
 

 แนวทางการบริหารเพ่ือลดความเส่ียง :  
กองทุนอาจใช้เคร่ืองมือป้องกันความเส่ียงดงักล่าวโดยขึน้อยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งอาจมีต้นทุนสําหรับ   
การทําธุรกรรมป้องกนัความเส่ียง โดยอาจทําให้ผลตอบแทนของกองทนุโดยรวมลดลงจากต้นทนุท่ีเพิ่มขึน้   

 
4. ความเส่ียงของประเทศที่ลงทุน (Country Risk)  

คือ ความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงภายในประเทศท่ีกองทุนเข้าไปลงทุน เช่น การเปล่ียนแปลงผู้ บริหาร,         
การเปลี่ยนแปลงนโยบายทางด้านเศรษฐกิจ หรือสาเหตอ่ืุนๆ จนทําให้ไม่สามารถชําระค่าขายคืนหน่วยลงทนุได้ตรง
ตามระยะเวลาท่ีกําหนด 

แนวทางการบริหารเพ่ือลดความเส่ียง:  
บริษัทจัดการจะวิเคราะห์ปัจจัยต่างๆรวมทัง้ติดตามสถานการณ์การเปล่ียนแปลงท่ีอาจมีผลกระทบต่อราคาและยงั
สามารถปรับสัดส่วนการลงทุนในกองทุนหลักได้ตามความเหมาะสม ซึ่งจะเป็นการช่วยลดผลกระทบต่อ                  
ราคามลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิของกองทนุ 



5. ความเส่ียงจากการลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า (Derivatives Risk) 
สญัญาซือ้ขายลว่งหน้าบางประเภทอาจมีการขึน้ลงผนัผวน (Volatile) มากกว่าหลกัทรัพย์พืน้ฐาน ดงันัน้หากกองทนุมี
การลงทุนในหลักทรัพย์ดังกล่าวย่อมทําให้สินทรัพย์มีความผันผวนมากกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์พืน้ฐาน 
(Underlying Security)  

แนวทางการบริหารเพ่ือลดความเส่ียง : 
กองทนุอาจจะลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าท่ีมีตวัแปรเป็นอตัราแลกเปล่ียน โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือลดความเส่ียง
เท่านัน้  ทัง้ นี ก้ารป้องกันความเส่ียงดังกล่าวอาจทําให้กองทุนเสียโอกาสท่ีจะได้ รับผลตอบแทนท่ีเพิ่มขึ น้                      
หากอัตราแลกเปล่ียนมีการเปล่ียนแปลงไปในทางตรงข้ามกับท่ีกองทุนคาดการณ์ไว้อย่างไรก็ดีกองทุนยังคงมี        
ความเส่ียงจากการท่ีคู่สัญญาไม่ปฏิบัติตาม ดังนัน้ เพ่ือลดความเส่ียงดังกล่าวกองทุนจะทําธุรกรรมกับธนาคารท่ีมี
กฎหมายเฉพาะจดัตัง้ขึน้หรือธนาคารพาณิชย์ 
 

6. ความเส่ียงจากข้อจาํกัดการนําเงนิลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) เป็นความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลง
ภายในประเทศท่ีกองทนุลงทนุ เช่น การเปล่ียนแปลงทางการเมือง ข้อกําหนด กฎเกณฑ์ หรือนโยบายต่างๆ ของรัฐบาลในการ
บริหารประเทศ ซึง่รวมถงึสาเหตอ่ืุนๆ ท่ีอาจทําให้ไม่สามารถชําระหนีไ้ด้ตรงตามระยะเวลาท่ีกําหนด รวมถึงอาจทําให้กองทนุ
เกิดความเส่ียงจากสญัญาสวอป และ/หรือสญัญาฟอร์เวิร์ดได้ ซึง่มีผลตอ่ผลตอบแทนท่ีกองทนุจะได้รับจากการลงทนุ 

แนวทางการบริหารเพ่ือลดความเส่ียง :  
บริษัทจัดการจะติดตามสถานการณ์การเปลี่ยนแปลงการเมือง ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะตลาดเงิน ตลาดทุน ตลอดจน
ปัจจัยพืน้ฐานต่างๆของประเทศท่ีกองทนลงทุนอย่างใกล้ชิด เพ่ือประเมินความเส่ียงจากการลงทุนในประเทศนัน้ๆ    
เพ่ือลดความเส่ียงในสว่นนี ้
 

7. ความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (Liquidity Risk) 
ซึ่งเกิดขึน้จากการท่ีกองทุนไม่สามารถจําหน่ายหลักทรัพย์ท่ีลงทุนได้ในราคาท่ีเหมาะสมและภายในระยะเวลา          
อนัสมควร หรือตลาดหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุทําการซือ้ขายหลกัทรัพย์อาจจะหยดุรับคําสัง่ซือ้ขายเน่ืองจากสภาวะตลาด
ในขณะนัน้ ความเส่ียงข้างต้นอาจสง่ผลกระทบตอ่มลูคา่หน่วยลงทนุ  

แนวทางการบริหารเพ่ือลดความเส่ียง : 
กองทุนสามารถลดความเส่ียงด้านสภาพคล่องได้โดยพิจารณาเลือกลงทุนในกองทุนหรือตลาดหลักทรัพย์ท่ีมี       
สภาพคล่อง และมีเง่ือนไขการซือ้ขายหน่วยลงทุนท่ีสอดคล้องหรือเอือ้กับการซือ้ขายหน่วยลงทุนของกองทุนแนว
ทางการบริหารความเส่ียงการท่ีกองทุนอาจพิจารณาลงทนุในเงินฝากหรือตราสารแห่งหนีที ้มี่ลกัษณะคล้ายเงินฝาก 
หรือตราสารหนีร้ะยะสัน้ เพ่ือรักษาสภาพคล่องของกองทุนและลดความเส่ียงจากการรับชําระคืน จึงทําให้ช่วยลด  
ความเส่ียงด้านสภาพคลอ่งของหลกัทรัพย์ท่ีกองทนุลงทนุได้ 
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AIMC Category Performance Report  

Report as of 30/06/2025 

Return statistics for Thailand Mutual Funds 

 
 

Average Trailing Return (%) Average Calendar Year Return (%) 

AIMC Category YTD 3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 2020 2021 2022 2023 2024 

Aggressive Allocation -11.74 -2.29 -11.74 -9.49 -6.02 -1.46 -1.40 -3.71 17.78 -4.53 -7.42 0.46 

ASEAN Equity -4.86 2.31 -4.86 -4.68 0.56 5.87 -0.87 -0.64 24.80 -13.86 1.56 4.16 

Asia Pacific Ex Japan 9.60 8.65 9.60 2.20 1.32 3.00 1.37 22.91 1.18 -22.07 -0.41 2.73 

China Equity - A Shares 0.04 0.22 0.04 9.20 -11.49 -5.00 -2.85 25.04 -5.44 -29.54 -20.95 5.66 

Commodities Energy -9.22 -9.60 -9.22 -18.27 -10.37 13.58 -2.73 -31.41 65.84 13.47 -6.87 2.67 

Commodities Precious Metals 21.98 4.17 21.98 30.24 16.04 10.31 7.93 22.38 -1.94 -0.75 9.13 20.70 

Conservative Allocation 0.13 0.74 0.13 1.77 0.44 0.34 0.87 -1.01 3.30 -3.64 -0.77 2.05 

Emerging Market 10.38 8.76 10.38 4.55 3.55 1.63 0.75 9.34 -3.39 -24.38 4.34 0.73 

Emerging Market Bond Discretionary F/X 

Hedge or Unhedge 
2.04 0.33 2.04 3.19 2.89 -1.38 0.28 3.86 -4.60 -16.35 0.95 6.59 

Energy -15.41 -8.28 -15.41 -15.69 -11.47 -4.59 0.18 -6.55 10.38 4.80 -17.51 -10.22 

Equity General -19.20 -6.07 -19.20 -15.83 -9.89 -2.56 -1.66 -9.61 19.03 1.13 -11.89 -1.94 

Equity Large Cap -18.77 -5.17 -18.77 -12.21 -7.83 -1.42 -1.05 -11.22 16.03 1.98 -9.68 1.34 

Equity Small - Mid Cap -28.53 -9.71 -28.53 -31.35 -16.97 -3.57 -2.35 8.03 41.13 -4.54 -13.32 -10.71 

European Equity 9.10 5.78 9.10 6.26 10.84 8.94 5.50 4.62 24.32 -19.18 12.78 6.42 

Foreign Investment Allocation 3.08 4.02 3.08 3.10 3.47 2.35 2.11 6.41 6.90 -17.03 5.10 4.18 

Fund of Property Fund - Foreign 2.56 2.05 2.56 2.04 -3.20 -0.15 0.77 -6.59 19.71 -25.78 0.76 -6.07 

Fund of Property Fund - Thai -6.88 -5.30 -6.88 9.67 -3.50 -5.69 0.56 -22.42 -0.22 -6.52 -8.90 5.35 

Fund of Property fund -Thai and Foreign -0.36 -0.83 -0.36 5.95 -3.11 -2.55 2.00 -10.25 2.89 -11.27 -1.75 -2.84 

Global Bond Discretionary F/X Hedge or 

Unhedge 
1.36 -0.11 1.36 0.50 1.41 0.06 -1.00 3.62 1.13 -10.76 2.91 0.54 

Global Bond Fully F/X Hedge 3.03 1.35 3.03 3.53 1.50 -0.65 0.28 4.32 0.11 -11.41 2.96 0.53 

Global Equity 4.57 9.47 4.57 6.21 8.77 6.51 4.62 19.50 12.50 -26.93 12.61 4.82 

Global Equity - Alternative Energy 5.39 16.86 5.39 -1.12 -6.24 - - - 3.05 -24.42 -7.94 -16.30 

Global Equity - Consumer Goods and 

Services 
-0.21 6.17 -0.21 6.67 5.15 1.83 2.65 40.42 -3.47 -32.19 9.05 10.24 

Global Equity - Infrastructure 11.82 5.06 11.82 15.76 3.74 5.80 - -7.34 18.09 -8.55 0.86 1.70 

Global Equity Fully FX Risk Hedge 8.18 11.09 8.18 11.46 10.53 8.28 6.15 12.76 15.15 -26.77 16.62 10.38 

Greater China Equity 9.21 -0.11 9.21 17.09 -6.97 -5.50 -1.90 19.36 -12.55 -27.20 -20.20 6.94 

Health Care -4.52 -4.29 -4.52 -13.25 -4.32 0.35 1.56 22.59 7.71 -19.54 -0.96 -7.28 

High Yield Bond 1.82 1.71 1.82 3.48 4.33 2.60 2.14 3.44 4.76 -11.58 5.39 4.99 

India Equity -1.63 5.90 -1.63 -6.19 8.86 13.23 6.66 12.07 26.23 -12.85 16.93 10.37 

Japan Equity 4.18 8.57 4.18 4.30 13.40 10.49 5.67 10.09 6.73 -10.31 20.35 15.09 

Long Term General Bond 6.27 3.68 6.27 7.75 3.57 2.22 2.26 2.26 -0.26 -1.11 1.01 5.36 

Mid Term General Bond 2.48 1.26 2.48 4.11 2.71 1.76 1.73 1.03 0.67 0.14 1.61 2.85 

Mid Term Government Bond 2.92 1.66 2.92 4.78 2.47 1.36 1.37 1.40 -0.18 -0.06 0.81 2.87 

Moderate Allocation -2.35 0.70 -2.35 -0.06 -0.28 0.31 0.18 -3.46 7.56 -5.37 -1.48 2.39 

Money Market General 0.88 0.42 0.88 1.90 1.55 1.03 1.02 0.55 0.20 0.38 1.43 2.06 

Money Market Government 0.81 0.38 0.81 1.84 1.47 0.96 0.98 0.42 0.18 0.35 1.38 1.98 

Other Global Sector Equity 7.76 7.41 7.76 7.48 2.42 12.38 4.45 9.13 16.37 -22.72 3.42 -0.38 

SET 50 Index Fund -19.68 -2.87 -19.68 -8.97 -6.88 -1.96 -0.88 -13.21 10.81 4.94 -11.29 6.24 

Short Term General Bond 1.13 0.53 1.13 2.22 1.79 1.23 1.19 0.49 0.42 0.55 1.53 2.11 

Short Term Government Bond 0.91 0.43 0.91 1.96 1.47 0.93 0.93 0.50 -0.05 0.39 1.18 1.98 

Technology Equity 9.82 24.20 9.82 18.07 17.80 6.08 - 50.15 8.42 -43.73 47.90 18.49 
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Thai Free Hold 1.05 0.69 1.05 1.00 2.77 0.86 2.63 -2.43 -0.63 3.30 2.56 0.97 

Thai Mixed (between free and lease 

hold) 
0.29 0.42 0.29 0.67 -1.19 -0.93 1.74 3.19 -1.48 -4.43 -1.13 -3.10 

US Equity 2.56 10.54 2.56 10.38 15.05 9.24 9.11 20.70 22.20 -30.01 25.04 18.66 

Vietnam Equity -5.13 -1.56 -5.13 -8.26 -3.83 6.57 - 15.86 45.20 -32.85 7.81 8.60 


