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ดงันัน้ หากมีปัจจยัลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดงักล่าว                                       

ผูล้งทุนอาจสญูเสียเงินลงทุนจ านวนมาก 
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กองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสงูหรือมีความซบัซอ้น 
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กองทุนเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี้ ฟนด 1 หามขายผูลงทุนรายยอย
รายละเอียดโครงการจัดการ
1. ขอมูลทั่วไป

ช่ือโครงการจัดการ (ไทย) : กองทุนเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี้ ฟนด 1 หามขายผูลงทุนรายยอย
ช่ือโครงการจัดการ (อังกฤษ) : United Private Equity Fund 1 Not for Retail Investors
ช่ือยอโครงการ : UPREQ1-UI
ประเภทโครงการ : กองทุนเปด
ประเภทการขาย : ครั้งเดียว
การกําหนดอายุโครงการ : 7 ป 
เงื่อนไข (อายุโครงการ) : ไมตํ่ากวา 6 ป 11 เดือน  ไมเกินกวา 7 ป 1 เดือน 
รายละเอียดเพิ่มเติมเงื่อนไข (อายุโครงการ) :

(1) อายุโครงการจริงของกองทุน บริษัทจัดการจะกําหนดอายุโครงการจริงของกองทุนตามอายุของกองทุนหลัก โดยกองทุนหลักมีอายุ
โครงการประมาณ 5 ป นับจากเวลาที่กองทุนเขาลงทุน และ General Partner อาจใชดุลยพินิจในการขยายอายุกองทุนหลักไดอีก 2 ครั้ง 
ครั้งละ 1 ป ทั้งนี้ โครงการอาจเลิกกองทุนกอนหรือหลังครบกําหนดได โดยเปนไปตามเงื่อนไขของกองทุนหลัก โดยหากกรณีที่กองทุนหลัก
ขยายอายุไปเกิน 7 ป ทางกองทุนจะขอมติผูถือหนวยลงทุน โดยเปนไปตามหลักเกณฑและวิธีการในการขอมติของผูถือหนวยลงทุน

(2) กองทุนหลักจะเลิกโครงการ เมื่อเหตุการณใดเหตุการณหนึ่งตามเงื่อนไขที่ระบุตอไปนี้เกิดขึ้น
- เมื่อกองทุนหลักไดจําหนายสินทรัพยที่เหลืออยูทั้งหมดเพ่ือแปลงสินทรัพยดังกลาวเปนเงินสดภายหลังจากสิ้นสุดระยะเวลาการลงทุน 
(Investment Period) ของกองทุนหลัก
- เมื่อ General Partner ถอนตัวจากกองทุนหลัก สงผลใหมีการดําเนินการเลิกและชําระบัญชีกองทุนหลัก
- เมื่อสิ้นสุดปบัญชีของกองทุนหลักในปซ่ึงกองทุนหลักไดดําเนินการเลิกและชําระบัญชีโดยเสร็จสิ้น
- เมื่อ General Partner ใชดุลยพินิจพิจารณาแลวมีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลวามีความจําเปนในการเลิกกองทุนหลักเพ่ือหลีก
เลี่ยงไมใหทรัพยสินของกองทุนหลักถือวาเปนสินทรัพยโครงการ (plan assets) ภายใตกฎหมายที่เกี่ยวของตางๆ
อนึ่ง บริษัทจัดการอาจใชดุลยพินิจในการเลิกกองทุนกอนครบอายุโครงการได หากพิจารณาแลวเห็นวาการเลิกกองทุนกอนครบอายุ
โครงการจะเปนประโยชนสูงสุดตอกองทุนและผูถือหนวยลงทุน

(3) ในกรณีที่วันสิ้นสุดอายุโครงการตรงกับวันปดทําการใหเลื่อนวันสิ้นสุดอายุโครงการเปนวันทําการถัดไป 
ทั้งนี้ ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลง เชน การเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑหรือกฎระเบียบของประเทศที่เกี่ยวของกับการลงทุน เปนตน กรณีดัง
กลาวอาจทําใหกองทุนไมสามารถนําเงินทุนกลับเขามาไดภายในวันที่ครบกําหนดอายุโครงการ จึงทําใหกองทุนอาจจําตองมีอายุโครงการ
มากกวาที่กําหนด ในกรณีดังกลาวบริษัทจัดการอาจพิจารณานําเงินลงทุนรวมทั้งผลประโยชนที่ไดรับจากเงินลงทุนของกองทุนดังกลาวไป
ลงทุนตอในทรัพยสินตางๆ หรือในรูปแบบอื่นใดที่ไมขัดกับประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เพ่ือใหเกิดประโยชนสูงสุดตอผูถือหนวย
ลงทุน โดยบริษัทจะแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบโดยพลัน

(4) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะยุติโครงการในชวงการเสนอขายหนวยลงทุนครั้งแรก หรือหลังจากสิ้นสุดระยะเวลาการเสนอขายหนวย
ลงทุนครั้งแรก หากปรากฏกรณีดังตอไปนี้
- จํานวนเงินที่ไดจากการเสนอขายหนวยลงทุนครั้งแรกไมเพียงพอตอการจัดตั้งกองทุนไดอยางเหมาะสมเพ่ือใหเกิดประโยชนสูงสุดตอผูถือ
หนวยลงทุน โดยบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการยกเลิกการจัดตั้งกองทุน โดยถือวาไดรับความเห็นชอบจากผูถือหนวยลงทุนแลว โดย
บริษัทจัดการจะคืนเงินใหแกผูสั่งซ้ือหนวยลงทุนตามขอกําหนดในเรื่องการคืนเงินคาสั่งซ้ือหนวยลงทุน
- ในกรณีที่ไมสามารถลงทุนในกองทุนหลักได หรือบริษัทจัดการพิจารณาแลวเห็นวาสถานการณการลงทุนไมเหมาะสม หรือไมมีทรัพยสินที่
สามารถลงทุนไดอยางเหมาะสม หรือไมสามารถลงทุนตามวัตถุประสงคของกองทุนได ทั้งนี้ ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ โดยบริษัท
จัดการจะคํานึงถึงประโยชนของผูถือหนวยลงทุนและกองทุนเปนสําคัญ
- ในกรณีที่กองทุนมีจํานวนเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหนวยลงทุนครั้งแรกไมเพียงพอตอการจัดตั้งกองทุนเพ่ือสงเงินไปลงทุนยังกองทุน
หลัก
- ในกรณีที่มีเหตุอันเชื่อไดวาเพ่ือเปนการรักษาผลประโยชนของผูถือหนวยลงทุนโดยรวม

ลักษณะโครงการ : กองทุนรวมที่เสนอขายผูลงทุนสถาบันและผูลงทุนรายใหญพิเศษ

กองทนุเป	ด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี� ฟ�นด์ 1 หา้มขายผู้ลงทนุรายย่อย
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ลักษณะการเสนอขาย : เสนอขายในไทย
วัตถุประสงคของโครงการ :

เพ่ือเพ่ิมทางเลือกในการลงทุนใหกับผูลงทุนสถาบันและผูลงทุนรายใหญพิเศษที่มีความเขาใจในทรัพยสินที่กองทุนลงทุนและรับความเสี่ยงได
สูงมากกวาผูลงทุนทั่วไป เนื่องจากกองทุนจะลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศที่เกี่ยวกับทรัพยสินทางเลือกประเภท Private Equity 
(กองทุนหลัก) โดยกองทุนหลักจะเนนลงทุนในบริษัทที่พัฒนาหรือถือครองโครงการอสังหาริมทรัพยเพ่ือที่อยูอาศัยประเภท Workforce 
Housing Assets ในประเทศไทย และอาจรวมถึงในประเทศอื่นๆ ในทวีปเอเชีย ตามที่กองทุนหลักกําหนด

2. ประเภทกองทุน
ประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน : ทรัพยสินทางเลือก
การลงทุนของนโยบายการลงทุนในทรัพยสินทางเลือก : หนวย private equity
ประเภทกองทุนตามลักษณะพิเศษ :
- กองทุนรวมฟดเดอร
ช่ือกองทุนหลัก (กรณี Feeder Fund) : ACRE Asia Workforce Housing I, L.P.
ประเทศที่กํากับดูแลการเสนอขาย : หมูเกาะเคยแมน ( CAYMAN ISLANDS )
ประเภทการลงทุนตามลักษณะพิเศษอ่ืน ๆ :
- กองทุนรวมที่มีนโยบายเปดใหมีการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต บลจ. เดียวกัน
- กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซอน
ประเภทการลงทุนตามความเสี่ยงเกี่ยวกับตางประเทศ : กองทุนรวมที่เนนลงทุนแบบมีความเสี่ยงตางประเทศ
รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ :

กองทุนจะเนนลงทุนในหนวย Private Equity ตางประเทศ โดยไมจํากัดอัตราสวน ซ่ึงสามารถมีสัดสวนการลงทุนในหนวย Private Equity 
สูงสุดรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน ผานการลงทุนใน ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. ("กองทุนหลัก") ที่จัดตั้ง
ขึ้นภายใตกฎหมายของหมูเกาะเคยแมน (Cayman Islands) ในรูปแบบของ Exempted Limited Partnership และอยูภายใตการบริหาร
จัดการของ ACRE Noon Pte. Ltd. ซ่ึงจัดตั้งขึ้นตามกฎหมายของประเทศสิงคโปร โดยอยูภายใตการกํากับดูแลของ Monetary Authority 
of Singapore (MAS) 

ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. (กองทุนหลัก) มีหุนสวนทั้งหมด 2 ประเภท ดังนี้

(1) หุนสวนสามัญ (General Partner) ซ่ึงเปนผูมีอํานาจควบคุมในการบริหารจัดการกองทุนหลักทั้งหมด

(2) หุนสวนจํากัดความรับผิด (Limited Partner) มีความรับผิดจํากัดเพียงจํานวนเงินที่ลงทุนในกองทุนหลัก โดยเมื่อทําการลงทุนในกองทุน
หลักแลว กองทุนจะมีสถานะเปนหนึ่งในหุนสวนจํากัดความรับผิด (Limited Partner) ของกองทุนหลัก

กองทุนหลักมีวัตถุประสงคที่จะสรางความเติบโตใหกับเงินลงทุนในระยะกลางถึงระยะยาวผานการลงทุนในบริษัทที่ไมไดจดทะเบียนซ้ือขาย
ในตลาดหลักทรัพย (Private Equity Investments) โดยกองทุนหลักจะบริหารจัดการโดย ARCE Noon Pte. Ltd. ("ผูจัดการกองทุน
หลัก") ผูเชี่ยวชาญดานการพัฒนาและบริหารอสังหาริมทรัพยเพ่ือแสวงหาโอกาสในการลงทุนภายใตกลยุทธการลงทุนที่เนนการลงทุนใน
บริษัทที่พัฒนาหรือถือครองอสังหาริมทรัพยที่อยูอาศัยประเภท Workforce Housing Assets อาทิเชน อสังหาริมทรัพยในประเทศไทย 
ไดแก จังหวัดภูเก็ต กรุงเทพมหานคร เมืองพัทยา จังหวัดชลบุรี หรือ Workforce Housing Assets ในประเทศอื่นๆ ในทวีปเอเชีย ตามที่
กองทุนหลักกําหนด

นอกจากนี้ กองทุนหลักอาจจะมีการกูยืมเงินได โดยมีรายละเอียดตามที่ระบุไวในลักษณะสําคัญของกองทุน ACRE Asia Workforce 
Housing I, L.P. (กองทุนหลัก) ตามตารางลักษณะสําคัญของกองทุนหลักดานลาง

กองทุนคาดวาจะลงทุนในกองทุนหลัก เปนเงินจํานวนทั้งหมดประมาณ 50 ลานเหรียญสหรัฐ โดยกองทุนมีเงินลงทุนขั้นตํ่า (Minimum 
Committed Capital) เปนจํานวนเงินจํานวนประมาณ 30 ลานเหรียญสหรัฐ ทั้งนี้ โดยกองทุนหลักมีอายุโครงการประมาณ 5 ป นับจาก
เวลาที่กองทุนเขาลงทุน และ General Partner อาจใชดุลยพินิจในการขยายอายุกองทุนหลักไดอีก 2 ครั้ง ครั้งละ 1 ป
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กองทุนจะลงทุนโดยใชสกุลเงินบาท (THB) เปนสกุลเงินหลัก และ/หรือสกุลอื่นใดตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร หากมีการเปลี่ยนแปลงโดย
กองทุนหลักในอนาคต บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิแกไขรายละเอียดโครงการและแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบทางเว็บไซตของบริษัทจัดการ

ในสวนของกองทุนนั้น กองทุนอาจจะมีการลงทุนหรือการทําธุรกรรมดังตอไปนี้ โดยมีฐานะการลงทุนสูงสุดของกองทุนในการลงทุนหรือการ
ทําธุรกรรมแตละประเภท ดังนี้

(1) กองทุนอาจลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซ่ึงอยูภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในอัตราสวนไมเกินรอยละ 100 ของมูลคา
ทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยการลงทุนในหนวยลงทุนดังกลาวตองอยูภายใตกรอบนโยบายการลงทุนของกองทุน ทั้งนี้ กองทุนรวมอื่นซ่ึง
อยูภายใตการจัดการของบริษัทจัดการสามารถลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนปลายทางตอไปไดอีกไมเกิน 1 ทอด และหรือตามหลักเกณฑ
และเงื่อนไขที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด รวมถึงที่จะแกไขในอนาคต

(2) กองทุนอาจพิจารณาเขาทําสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivatives) เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio 
Management) และเพ่ือปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (FX Hedging) ตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน โดยมีสัดสวนการลงทุน
ไมเกินรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน แตกองทุนจะไมเขาทําธุรกรรมการขายหลักทรัพยที่ตองยืมมาเพ่ือการสงมอบ 
(Short Sell) ธุรกรรมการกูยืมเงิน หรือธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน (Repo) เพ่ือประโยชนในการจัดการลงทุน เวนแตเปนการกูยืม
และ Repo เพ่ือการบริหารสภาพคลองของกองทุนรวมตามหลักเกณฑ และวิธีการที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต.ประกาศกําหนด

ทั้งนี้ กองทุนอาจลงทุนในหรือมีไวซ่ึงตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาที่สามารถลงทุนได (Non-Investment Grade) และ/หรือ
ตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated) และ/หรือหลักทรัพยของบริษัทที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
(Unlisted Securities) รวมถึงอาจทําธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพยหรือธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน (Reverse Repo) โดยเปนไป
ตามหลักเกณฑที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด

(3) สวนที่เหลือกองทุนจะพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ และ/หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน และ/หรือตราสารทางการเงิน และ/หรือ เงินฝาก 
และ/หรือตราสารทุน และ/หรือหนวย CIS และ/หรือหนวยลงทุนกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย / REITs และ/หรือ หนวยลงทุนของกองทุน
รวมโครงสรางพ้ืนฐาน และ/หรือหนวยลงทุนกองทุนสินคาโภคภัณฑ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/หรือทรัพยสินอื่นใดที่มี
ลักษณะทํานองเดียวกันโดยไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการกํากับตลาดทุนประกาศกําหนดให
กองทุนลงทุนได

ในการคํานวณสัดสวนการลงทุนของกองทุน เรื่องการจัดแบงประเภทของกองทุน บริษัทจัดการอาจไมนับชวงระยะเวลาดังนี้รวมดวยก็ได 
ทั้งนี้ โดยตองคํานึงถึงประโยชนของผูลงทุนเปนสําคัญ
1. ชวงระยะเวลา 30 วันนับแตวันที่จดทะเบียนเปนกองทุนรวม
2. ชวงระยะเวลา 30 วันกอนครบอายุโครงการหรือกอนเลิกกองทุนรวม
3. ชวงระยะเวลาที่ตองใชในการจําหนายทรัพยสินของกองทุนเนื่องจากไดรับคําสั่งขายคืนหรือสับเปลี่ยนหนวยลงทุน หรือมีการสิ้นสุด
สมาชิกภาพ หรือมีการโอนยายกองทุนจํานวนมาก หรือเพ่ือรอการลงทุน ทั้งนี้ ตองไมเกินกวา 10 วันทําการ

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลักษณะพิเศษของกองทุนรวมเปนกองทุนรวมที่มีการลงทุนโดยตรงในตราสาร 
และ/หรือหลักทรัพยดังกลาวขางตน หรือกองทุนรวมหนวยลงทุน (Fund of Funds) หรือสามารถกลับมาเปนกองทุนรวมฟดเดอร 
(Feeder Fund) ได โดยไมทําใหระดับความเสี่ยงของการลงทุน (risk spectrum) เพ่ิมขึ้น ทั้งนี้ ใหเปนไปตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน 
โดยขึ้นอยูกับสถานการณตลาด ณ ขณะนั้น และตองเปนไปเพ่ือประโยชนสูงสุดของผูถือหนวยลงทุน ทั้งนี้ หากมีการเปลี่ยนแปลงดังกลาว
บริษัทจัดการจะแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบลวงหนาไมนอยกวา 30 วัน กอนการแกไขโครงการผานการประกาศทางเว็บไซตของบริษัท
จัดการ หรือชองทางอื่นตามความเหมาะสม

โครงสรางการลงทุนของกองทุน
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รายละเอียดของบุคคลที่เกี่ยวของใน โครงสรางการลงทุนของกองทุน

1. ACRE Asia Workforce Housing I GP Ltd : หุนสวนสามัญ (General Partner) เปนผูมีอํานาจควบคุมในการบริหารจัดการกองทุน
หลักทั้งหมด

2. United Private Equity Fund-UI (UPREQ1-UI) : กองทุนเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี้ ฟนด 1 หามขายผูลงทุนรายยอย ภายใตการ
บริหารจัดการกองทุนของ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ยูโอบี (ประเทศไทย) จํากัด เปนหุนสวนจําพวกจํากัดความรับผิด (Limited 
Partner)

3. ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. : กองทุนหลัก ที่จัดตั้งขึ้นภายใตกฎหมายของหมูเกาะเคยแมน (Cayman Islands) ในรูปแบบ
ของ Exempted Limited Partnership

4. ACRE Noon Pte. Ltd. : เปนผูบริหารจัดการกองทุน ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. จัดตั้งขึ้นในประเทศสิงคโปร ภายใตการ
กํากับดูแลของ Monetary Authority of Singapore (MAS)

5. Investee Companies : เปนบริษัทที่กองทุนหลักลงทุนตามนโยบายการลงทุนของกองทุนหลัก ในบริษัทที่พัฒนาหรือถือครอง
อสังหาริมทรัพยที่อยูอาศัยประเภท Workforce Housing Assets ในประเทศไทย ซ่ึงอาจรวมถึงในประเทศอื่นๆ ในทวีปเอเชีย ตามที่
กองทุนหลักกําหนด

 

ลักษณะสําคัญของ  ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. (กองทุนหลัก)

ช่ือกองทุน : ACRE Asia Workforce Housing I, L.P.

กองทุนมีวัตถุประสงคที่จะสรางความเติบโตใหกับเงินลงทุนในระยะกลางถึงระยะยาวผานการ
ลงทุนในหุนที่ไมไดจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย (Private Equity Investments) โดย
กองทุนหลักจะบริหารจัดการโดย ARCE Noon Pte. Ltd. (ผูจัดการกองทุนหลัก) ผูเชี่ยวชาญดาน
การพัฒนาและบริหารอสังหาริมทรัพยเพ่ือแสวงหาโอกาสในการลงทุนภายใตกลยุทธการลงทุนที่
เนนการลงทุนในบริษัทที่พัฒนาหรือถือครองอสังหาริมทรัพยที่อยูอาศัยประเภท Workforce 
Housing Assets อาทิเชน อสังหาริมทรัพยในประเทศไทย ไดแก จังหวัดภูเก็ต กรุงเทพมหานคร 
เมืองพัทยา จังหวัดชลบุรี หรือ Workforce Housing Assets ในประเทศอื่นๆ ในทวีปเอเชีย ตาม
ที่กองทุนหลักกําหนด 
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นโยบายกองทุนหลัก
การกูยืม

กองทุนหลัก หรือบริษัทในเครือ ภายใตการควบคุมของกองทุนหลัก (Controlled Affiliates) 
อาจทําธุรกรรมการกูยืมหรือสินเชื่อรูปแบบอื่นๆ เพ่ือเหตุผลใดก็ตามซ่ึงรวมถึงแตไมจํากัดเพียง 
การชําระ คาใชจายที่เกี่ยวของกับการดําเนินงานของกองทุนหลัก (Partnership Expenses) คา
ธรรมเนียมการจัดการ (Management Fees) หรือ เพ่ือการลงทุน กองทุนหลักหรือ Controlled 
Affiliates จะไมกอใหเกิดหนี้สินใดๆ เกินกวารอยละ 233 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน
หลัก (หรือรอยละ 70 ของมูลคารวมของมูลคายุติธรรม (Fair Market Value) ของมูลคาของ
ทรัพยสินของกองทุนหลัก (Gross Asset) และมูลคาของทรัพยสิน (Gross Asset) ของบริษัทใน
เครือ ภายใตการควบคุมของกองทุนหลัก Controlled Affiliates ตามสัดสวน (pro rata) ที่
กองทุนหลักมีสวนความเปนเจาของ ทั้งนี้ หนี้สินดังกลาวไมรวมถึงหนี้สิน บางประเภท เชน หนี้
ภายใตสินเชื่อเพ่ือการดําเนินงานที่กําหนด (Subscription Facility Agreement)

ผูจัดการกองทุนหลัก : ACRE Noon Pte. Ltd.
สกุลเงิน กองทุนจะลงทุนโดยใชสกุลเงินบาท (THB) เปนสกุลเงินหลัก

อายุกองทุน
ประมาณ 5 ป นับจากเวลาที่กองทุนเขาลงทุนในกองทุนหลัก

โดย General Partner อาจใชดุลยพินิจในการขยายอายุกองทุนหลักไดอีก  2 ครั้ง ครั้งละ 1 ป

คาธรรมเนียมการจัดการ 

(Management Fee)

ในชวงระยะเวลาการลงทุน (Investment Period) อัตรารอยละ 2.00 ตอป ของเงินลงทุนที่
กองทุนตกลงจะเขาลงทุน (Capital Commitment) นับตั้งแตวันปดรับการลงทุนแรกของกองทุน
หลัก ซ่ึงเปนวันที่ 21 ธันวาคม 2019 (First Closing) และภายหลังจากสิ้นสุดระยะเวลาการ
ลงทุน (Investment Period) อัตรารอยละ 2.00 ตอปของเงินลงทุนที่ไดรับชําระแลวจาก 
Limited Partner ทั้งหมด (Capital Contribution) หักดวยจํานวน Capital Contribution ที่
เกี่ยวของกับจํานวนหนวยลงทุนที่ถูกจําหนาย จาย โอน ไดแลวทั้งหมดหรือบางสวน

คาใชจายในการจัดต้ัง
กองทุน (Organizational 
Expenses)

คาใชจายในการจัดตั้งกองทุน (Organizational Expenses) ของกองทุนหลักจะเปนไปตามที่เกิด
ขึ้นจริง อยางไรก็ดี คาใชจายในการจัดตั้งกองทุนดังกลาวจะไมรวมถึงคาคอมมิชชั่นหรือคา
ธรรมเนียมที่ตองชําระใหแกตัวแทนของกองทุนหลักที่ชวยเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุนหลัก 
(Placement Fees) ทั้งนี้ คาใชจายในการจัดตั้งกองทุน (Organizational Expenses) จะมี
จํานวนไมเกินกวา 200,000 เหรียญสหรัฐอเมริกา

คาธรรมเนียมและคาใชจายอื่นๆ ที่เกี่ยวของกับการดําเนินงานของกองทุนหลักจะเปนไปตามที่เกิด
ขึ้นจริง โดยรวมถึง (แตไมจํากัดเพียง) คาใชจายและหนี้สินที่เกิดขึ้นจากหรือเกิดจากการดําเนิน
งาน ดังตอไปนี้

1. คาธรรมเนียมและคาใชจายเกี่ยวกับการลงทุนที่เกิดขึ้นจริงและที่อาจเกิดขึ้นและคาใชจายจาก
การลงทุนชั่วคราว รวมถึงคาใชจายจากการตรวจสอบ การประเมิน การไดมา การถือครอง การจัด
หาเงินทุน การเชา การปองกันความเสี่ยง และการขายกิจการดังกลาว

2. คาพาหนะ คาอาหารและที่พักของพนักงานของ General Partner และผูจัดการ

3. คาคอมมิชชั่นและคาธรรมเนียมการขาย คาธรรมเนียมตามขอผูกพัน และตนทุนและคาใชจายที่
เกิดขึ้นในการซ้ือและขายของทรัพยสินที่ลงทุน

4. ดอกเบี้ยและคาธรรมเนียม คาคอมมิชชั่น ตนทุนและคาใชจาย และอื่นๆ ที่ตองชําระ 
(นอกเหนือจากเงินตน) ที่เกี่ยวของหรือเกิดจากกิจกรรมกอหนี้หรือปองกันความเสี่ยงของกองทุน
หลัก บริษัทยอย หรือกองทุน ที่กําหนดขึ้นโดย General Partner เพ่ือมาลงทุนในกองทุนหลักนี้ 
(Feeder Fund)
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คาธรรมเนียมและคาใช
จายอ่ืนๆ ที่เกี่ยวของกับ
การดําเนินงานของกองทุน
หลัก (Partnership 
Expenses)

5. คาใชจายที่เกี่ยวของกับการดําเนินงานของกองทุนหลัก บริษัทยอย หรือกองทุน Feeder Fund 
รวมถึงคาธรรมเนียมและคาใชจายในการจางผูเชี่ยวชาญ ผูประเมิน ผูบริหาร ผูดูแลทรัพยสิน 
ที่ปรึกษากฎหมายภายนอก ที่ปรึกษา นักบัญชี ผูสอบบัญชี และผูจัดเตรียมการคืนภาษี รวมถึงคา
ใชจายที่เกี่ยวของกับการจัดทํางบการเงินและแบบแสดงรายการภาษีของกองทุนหลัก บริษัทยอย 
หรือกองทุน Feeder Fund ใดๆ

6. เบี้ยประกันภัยวินาศภัยและการประกันอื่นๆ

7. คาธรรมเนียมสําหรับการจัดการอสังหาริมทรัพย คานายหนา การเชา การพัฒนา หรือบริการ
อื่นๆ ที่เกี่ยวของกับการลงทุน

8. ภาษีและคาใชจายที่รัฐบาลจัดเก็บ คาธรรมเนียมและอากรอื่นๆ ที่กําหนด

9. คาใชจายที่เกี่ยวของกับการประชุมคณะกรรมการลงทุน (Investment Committee) และ 
รวมถึงคาใชจายที่เกิดขึ้นจากการประชุมกับหุนสวนการลงทุน (Partners) หรือการประชุมกับ
สมาชิกของกองทุนที่ลงทุน (Feeder Fund)

10. คาเสียหาย

11. คาใชจายในการจัดเตรียมและแจกจายรายงานใหกับ Limited Partners หรือสมาชิกของ 
Feeder Fund และคาใชจายในการประชุมของ Limited Partners และ/หรือ General Partner 
หรือสมาชิกของ Feeder Fund ที่จัดโดยกองทุนหลัก บริษัทยอย Feeder Fund หรือ General 
Partner

12. ตนทุนและคาใชจายที่เกี่ยวของกับการฟองรอง อนุญาโตตุลาการ และการดําเนินการที่คลาย
กันที่เกี่ยวของกับกองทุนหลัก บริษัทยอย หรือกองทุน Feeder Fund

13. คาใชจายในการเลิกกิจการและชําระบัญชีกองทุนหลัก บริษัทยอย หรือกองทุน    Feeder 
Fund

สวนแบงกําไรจากการ
ลงทุน  

(Carried Interest)

สวนแบงกําไรจากการลงทุนดังตอไปนี้จะถูกจายใหกับ General Partner

1. General Partner จะไดรับเงินหรือผลตอบแทนเปนจํานวนเทากับรอยละ 20 ของจํานวนรวม
ของผลตอบแทนการลงทุนที่จะถูกจัดสรรใหแก General Partner (Catch-up) และ Limited 
Partner (8% Preferred Return)* ซ่ึงจะมีการจายภายหลังจากที่มีการคืนเงินลงทุนใหแกผูลงทุน
แลว ทั้งนี้ เปนไปตามเงื่อนไขของกองทุนหลัก

2. ภายหลังจากการชําระเงินตามขอ 1. แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน General Partner จะ
ไดรับสวนแบงเทากับรอยละ 20 ของผลตอบแทนจากการลงทุนที่เหลืออยู จนกวาผลตอบแทน
สะสมที่ไดรับการจัดสรรเทากับผลตอบแทนจากการลงทุน (“Internal Rate of return (IRR)”) ที่
รอยละ 20 ตอป

3. ภายหลังจากการชําระเงินตามขอ 2. แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน General Partner จะ
ไดรับสวนแบงเทากับรอยละ 30

ทั้งนี้ รายละเอียดเปนไปตามการจัดสรรผลตอบแทนและการชําระเงินคืนของกองทุนหลักที่
กําหนดดานลาง

อยางไรก็ดี กองทุนหลักอาจใชดุลยพินิจในการเพ่ิมเติมหรือเปลี่ยนแปลงการเรียกเก็บคาธรรมเนียมและคาใชจายตางๆ จาก
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กองทุนนอกเหนือจากคาธรรมเนียมและคาใชจายตางๆ ที่กลาวขางตน ได
ลักษณะสําคัญของ  ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. (กองทุนหลัก)* สวนแบงกําไรจากการลงทุนดังกลาวคํานวณจากเงินลงทุน (Committed Capital) ในรูปสกุลเงินดอลลารสหรัฐ

ในกรณีที่กองทุนหลัก มีการแกไขเพ่ิมเติมโครงการจัดการ ซ่ึงบริษัทจัดการเห็นวาไมมีนัยสําคัญ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะแกไขเพ่ิมเติม
โครงการใหสอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงของกองทุนหลัก โดยถือวาไดรับมติจากผูถือหนวยลงทุนแลว และจะแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบ
ทางเว็บไซตของบริษัทจัดการโดยพลัน

ปจจัยความเสี่ยงที่สําคัญของกองทุนหลัก

ผูสนใจลงทุนควรพิจารณาปจจัยความเสี่ยงตางๆ ของกองทุนหลักดังตอไปนี้ กอนที่จะลงทุนในกองทุน ผูสนใจควรศึกษา และในกรณีที่
เหมาะสม ควรขอคําปรึกษาจากที่ปรึกษาวิชาชีพเกี่ยวกับผลที่จะเกิดขึ้น รวมถึงผลทางดานภาษีจากการขอซ้ือ ถือครอง และเปลี่ยน ไถถอน 
หรือจําหนายจายโอนซ่ึงหนวยลงทุนในกองทุนหลัก โดยขอมูลทางดานลางนี้อาจไมครอบคลุมความเสี่ยงทั้งหมดจากการที่กองทุนลงทุนใน
กองทุนหลัก

ทั้งนี้ ผูลงทุนรับทราบวากองทุนและ/หรือกองทุนหลัก ไมรับรองวาการใชวิจารณญาณของ General Partner ผูจัดการกองทุนหลัก หรือ
คณะกรรมการของกองทุนหลักจะสงผลใหการลงทุนของกองทุนหลักสามารถสรางผลกําไร อีกทั้งกองทุนไมสามารถรับรองวากองทุนหลักจะ
ไมขาดทุน โดยผูสนใจลงทุนตองทําการประเมินความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทุนดวยตนเอง

ปจจัยความเสี่ยงตางๆที่ระบุดานลางนี้ โดยทั่วไปมีผลกับการดําเนินงานของกองทุน และกองทุนหลัก อยางไรก็ตาม ปจจัยความเสี่ยงเหลานี้
อาจมีผลกับกองทุนโดยตรงดวย

1. ความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับการลงทุนในอสังหาริมทรัพย 
กองทุนหลักมีความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับการลงทุนโครงการในอสังหาริมทรัพย ซ่ึงรวมถึงแตไมจํากัดเพียง ความเสี่ยงที่เกิดจากหรือเกี่ยวของ
กับสภาวะเศรษฐกิจ เหตุการณทางการเมือง สถานการณทางสังคม วิกฤตทางสาธารณสุข มูลคาของทรัพยสิน อุปทานและอุปสงคของ
อสังหาริมทรัพยซ่ึงกองทุนหลักเขาลงทุน สภาพทางการเงินของผูเชา การทําลายทรัพยสิน (Vandalism) การกอการราย การประทวงเรื่อง
คาเชา การเปลี่ยนแปลงกฎหมายเกี่ยวกับ ภาษี อาคาร สิ่งแวดลอม การควบคุมคาเชา การจัดโซนนิ่งและกฎหมายอื่นๆ ที่เกี่ยวของ การ
เปลี่ยนแปลงอัตราภาษีอสังหาริมทรัพย การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ย และความพรอมของกองทุนสินเชื่อภาคอสังหาริมทรัพย (Mortgage 
Funds) ซ่ึงอาจสงผลใหการขายสินทรัพยเปนไปไดยาก ความเสี่ยงเหลานี้อาจกอใหเกิดความผันผวนของอัตราการเขาพัก (Occupancy 
Rate) การหมุนเวียนของผูเชา คาใชจายจากการดําเนินงาน และมูลคาอสังหาริมทรัพย ดังนั้นกองทุนหลักจึงไมสามารถรับประกันไดวาการ
ลงทุนในอสังหาริมทรัพยจะสามารถทํากําไร ในกรณีที่คาใชจายในการดําเนินงานนั้นมากกวารายได กองทุนหลักอาจจําเปนตองนําเงินลงทุน 
และดอกเบี้ยรับจากการลงทุนในตราสารหนี้ มาชําระคาใชจายตางๆ ลวงหนา หรืออาจจําเปนตองขายทรัพยสินที่ลงทุนโดยขาดทุน ดวย
เหตุผลนี้กองทุนหลักอาจไมสามารถบรรลุวัตถุประสงคการลงทุน

2. ความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับการพัฒนาอสังหาริมทรัพย
การลงทุนที่เกี่ยวของกับการพัฒนาอสังหาริมทรัพยเพ่ือที่อยูอาศัยประเภท (Workforce Housing Assets) มีความเสี่ยงมากกวาการลงทุน
ในอสังหาริมทรัพยทั่วไปเนื่องจาก กองทุนหลักมีนโยบายในการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพยซ่ึงขึ้นใหมจากพ้ืนที่เปลา นโยบายดังกลาว
อาจไดรับผลกระทบจากปจจัยความเสี่ยงตางๆ ซ่ึงเกี่ยวของกับความลาชาในการพัฒนาหรือดําเนินงานกอสราง การใชเงินลงทุนสูงกวาที่
คาดการณไว รวมถึงการกูเงินหรือการระดมทุนเพ่ิมเติมเพ่ือชําระคาใชจายตางๆ นอกจากนี้กองทุนหลักอาจไมสามารถดําเนินการตามแผน 
กลยุทธ หรือการพัฒนาอสังหาริมทรัพยเหลานี้ใหสําเร็จได และอาจจําเปนตองถือครองหรือขายอสังหาริมทรัพยเหลานี้โดยขาดทุน

3. ความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับอสังหาริมทรัพยที่อยูอาศัยประเภท Workforce Housing Assets
กองทุนหลักคาดหมายที่จะพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่อยูอาศัยประเภท Workforce Housing Assets ซ่ึงมีลักษณะทางเศรษฐกิจที่แตกตาง
จากอสังหาริมทรัพยประเภทอื่นๆ เนื่องจากผูพักอาศัยใน Workforce Housing Assets มักอาศัยอยูเปนระยะเวลาไมนาน ซ่ึงสงผลกระทบ
ใหราคาหองพักและอัตราการเขาพัก (Occupancy Rate) มีการเปลี่ยนแปลงบอยครั้ง และกอใหเกิดความผันผวนของรายไดที่กองทุนหลัก
จะไดรับเมื่อหากเทียบกับอสังหาริมทรัพยที่เปนอาคารสํานักงาน ซ่ึงมักมีสัญญาเชาระยะยาวอันทําใหไดรับรายไดที่มั่งคง นอกจากนี้ 
Workforce Housing เปนภาคธุรกิจที่จะไดรับผลกระทบจากฤดูกาล (Seasonality) ดังนั้นความเปลี่ยนแปลงของฤดูกาลอาจสงผลกระทบ
อยางมีนัยสําคัญตอภาคธุรกิจและผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก นอกจากนี้ คาใชจายที่เกี่ยวของกับการดําเนินงานดานอสังหาริมทรัพย
นั้นคงที่และจะไมลดลง แมวารายไดซ่ึงกองทุนหลักไดรับจากการลงทุนในทรัพยสินตางๆ จะลดลงก็ตาม

4. ขอจํากัดการลงทุนในประเทศและตางประเทศ
กองทุนหลักมีวัตถุประสงคในการลงทุนในประเทศไทย (Target Jurisdiction) ในการนี้ประเทศไทยอาจออกกฎหมายและขอบังคับซ่ึงหาม
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หรือจํากัดอํานาจการถือครองหรือการบริหารจัดการบริษัทที่ตั้งอยูในประเทศไทยโดยนักลงทุนตางชาติ ขอจํากัดเหลานี้อาจทําใหกองทุน
หลักไมสามารถบริหารจัดการหรือควบคุมบริษัทที่เขาลงทุนไดอยางมีประสิทธิภาพ

นอกจากนี้ประเทศไทยอาจกําหนดขอจํากัดเกี่ยวกับความสามารถของนักลงทุนตางชาติในการลงทุนในบริษัทหรือทรัพยสินที่ถือวามีความ
สําคัญตอผลประโยชนของชาติ หรืออาจมีขอจํากัดทําใหนักลงทุนตางชาติสามารถลงทุนในหลักทรัพยไดเฉพาะบางประเภทเทานั้น ซ่ึง
หลักทรัพยประเภทที่นักลงทุนตางชาติสามารถลงทุนไดดังกลาวอาจมีสิทธิประโยชนนอยกวา หรือใหอํานาจบริหารจัดการบริษัทนอยกวา
หลักทรัพยประเภทที่นักลงทุนไทยสามารถลงทุนได ขอจํากัดเหลานี้อาจสงผลกระทบตอมูลคาของสินทรัพยที่กองทุนหลักเขาลงทุนและ
จํากัดโอกาสในการลงทุนของกองทุนหลัก

5. ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน
เนื่องจากรายไดของกองทุนหลักจะอยูในสกุลเงินของประเทศไทยแตเงินปนผลทั้งหมดที่จะถูดจัดสรรใหแกนักลงทุนในกองทุนหลัก (กลาว
คือ Limited Partners) เปนสกุลเงินเหรียญสหรัฐ (เวนแตจะมีการตกลงเปนอยางอื่น) ดังนั้นกองทุนหลักอาจมีความเสี่ยงจากความผันผวน
ของอัตราแลกเปลี่ยนเงินระหวาง สกุลเงินของประเทศไทย (กลาวคือ สกุลเงินบาท) และสกุลเงินเหรียญสหรัฐหรือสกุลเงินอื่นๆ ได ความ
ผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนดังกลาวอาจสงผลกระทบใหมูลคาสินทรัพยของกองทุนหลักเปลี่ยนแปลงตามสกุลเงิน นอกจากนี้ สกุลเงินบาง
สกุลในเอเชียไมสามารถแลกเปลี่ยนไดอยางเสรี ดังนั้นมูลคาของกองทุนหลักอาจไดรับผลกระทบจากความสามารถในการแลกเปลี่ยนเงิน
ดวยเชนกัน ในการนี้ กองทุนหลักมิไดมีนโยบายในการเขาทําธุรกรรมเพ่ือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนที่เกี่ยวของกับการลงทุน
หรือการกูยืมเปนสกุลเงินบาทอยูเสมอ แตกองทุนหลักอาจพิจารณาเขาทําธุรกรรมเพ่ือปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเปนครั้งคราว
ได ธุรกรรมปองกันความเสี่ยงใดๆ ที่ดําเนินการโดยกองทุนหลักจะเปนไปเพ่ือวัตถุประสงคในการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนที่
เกี่ยวของกับการลงทุนเทานั้น และไมใชเพ่ือวัตถุประสงคในการเก็งกําไร ทั้งนี้ สกุลเงินบาทมีความผันผวนอยางมากในชวงเวลาที่ผานมาและ
อาจจะยังคงผันผวนตอไป นอกจากนี้ ประเทศไทยยังเคยเกิดการลอยตัวคาเงินขึ้น (เชน ในชวงวิกฤตเศรษฐกิจในป 1998) ซ่ึงหากเกิด
เหตุการณดังกลาว กองทุนหลักอาจไดรับความเสียหายอยางรายแรงที่ไมสามารถเยียวยาแกไขได

6. ความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับโครงสรางทางกฎหมาย (Legal Structure)
กฎหมายที่เกี่ยวของกับอสังหาริมทรัพย กฎหมายที่วาดวยสิทธิของนักลงทุน ซ่ึงรวมถึงกฎหมายปองกันสิทธิของเจาหนี้ และกฎหมายอื่นๆ 
รวมถึงการดําเนินการฟองรองบังคับคดีเพ่ือรักษาหรือบังคับใชสิทธิตางๆ ในประเทศไทยอาจไมมีการพัฒนาหรือประสิทธิภาพมากนักหาก
เทียบกับทวีปอื่นๆ ซ่ึงมี กฎหมายและขอบังคับที่ครอบคลุม (Comprehensive) มากกวา เชน กฎหมายในทวีปอเมริกาเหนือหรือทวีปยุโรป 
ดังนั้นกองทุนหลักอาจประสบกับปญหาทางกฎหมายโดยเฉพาะอยางยิ่งในการบังคับกฎหมายดังกลาว

7. ความเสี่ยงจากการลงทุนแบบกระจุกตัวและความเสี่ยงทางภูมิศาสตร
กองทุนหลักมีวัตถุประสงคที่จะเนนลงทุนในประเทศไทยจึงสงผลใหกองทุนตองรับความเสี่ยงจากการลงทุนแบบกระจุกตัวในภูมิศาสตรเดียว 
เชน ความตกตํ่าลงของเศรษฐกิจและสภาวะตลาดอสังหาริมทรัพยในประเทศไทย นอกจากนี้ประเทศไทยยังตั้งอยูในภูมิภาคที่เคยประสบภัย
พิบัติทางธรรมชาติ เชน นํ้าทวมและสึนามิ ซ่ึงเศรษฐกิจมีความออนไหวตอเหตุการณทางธรรมชาติ ปจจัยเหลานี้อาจสงผลกระทบอยางมีนัย
สําคัญตอเศรษฐกิจของประเทศไทยและการลงทุนของกองทุนหลัก

8. ความเสี่ยงดานเศรษฐกิจและการเมือง
ประเทศไทย (Target Jurisdiction) อาจตองเผชิญกับความผันผวนทางเศรษฐกิจเปนครั้งคราว ซ่ึงรวมถึงแตไมจํากัดเพียงอัตราเงินเฟอที่สูง 
ภาวะเศรษฐกิจถดถอย และการวางงาน แมวาความไมแนนอนทางเศรษฐกิจดังกลาวอาจสรางโอกาสในการลงทุนใหกับกองทุนหลัก แตใน
ขณะเดียวกัน อาจสงผลกระทบในเชิงลบตอเศรษฐกิจและตลาดอสังหาริมทรัพยของประเทศไทยที่กองทุนหลักจะเขาลงทุน การ
เปลี่ยนแปลงทางการเมือง ขอจํากัดกฎระเบียบ การเปลี่ยนรัฐบาลและการเปลี่ยนแปลงนโยบายของรัฐบาล ในประเทศไทยอาจสงผลเสียตอ
การลงทุนของกองทุนหลัก โดยเฉพาะอยางยิ่ง เมื่อกองทุนหลักไมมีเจตนาที่จะทําประกันความเสี่ยงการลงทุนเพ่ือคุมครองหรือประกันความ
เสี่ยงทางการเมือง ในการนี้ ความไมแนนอนของสถานการณทางการเมืองอาจสงผลกระทบตอสภาวะตลาดและจํากัดความสามารถหรือ
โอกาสของกองทุนหลักในการลงทุนในประเทศไทยหรือมีผลกระทบในอนาคตตอการลงทุนของกองทุนหลักในประเทศตางๆ

9. ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคลอง
การลงทุนของกองทุนหลักนั้นเปนการลงทุนระยะยาวและเปนการลงทุนที่ไมมีสภาพคลอง โดยสภาพคลองของสินทรัพยที่กองทุนหลักลงทุ
นั้นขึ้นอยูกับความสามารถในการบรรลุเปาหมายของกลยุทธการลงทุนซ่ึงอาจถูกกระทบโดยปจจัยความเสี่ยงตางๆ ที่ระบุในหนังสือชี้ชวน
ฉบับนี้ นอกจากนี้กองทุนหลักจะลงทุนในบริษัทตางๆ (Portfolio Companies) ซ่ึงไมมีการเสนอขายหลักทรัพยตอสาธารณะ การลงทุนใน
หลักทรัพยเหลานี้อาจมีความยากในการประเมินมูลคา จําหนาย หรือ จายโอน (Liquidate) ได ดังนั้นความเสี่ยงดานสภาพคลองของการ
ลงทุนในบริษัทดังกลาวจึงสูงกวาความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับการลงทุนในหลักทรัพยที่มีการเสนอขายในตลาดหลักทรัพย ดังนั้น นักลงทุนควร
ทราบถึงความลาชาในการไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนและความเสี่ยงที่เกี่ยวของ
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10. ความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับการระดมทุนดวยการกูยืม (Debt Financing)
กองทุนหลักและ Portfolio Company อาจเผชิญความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการกูเงิน ซ่ึงรวมถึงกรณีที่กองทุนหลักอาจไมมีกระแสเงินสดที่
เพียงพอเพ่ือชําระหนี้เงินตนและดอกเบี้ยภายใตธุรกรรมการกูยืมเงินดังกลาว และหากกองทุนหลักนําทรัพยสินไปจํานองเพ่ือเปนหลัก
ประกันการกูยืมและการชําระหนี้ ผูใหกูอาจทําการยึดทรัพยจํานองดังกลาวหรืออาจบังคับขายทรัพยสินจํานองได ซ่ึงอาจทําใหผลกําไรของ
กองทุนหลักลดลงและสงผลกระทบตอมูลคาทรัพยสินของกองทุนหลัก

กองทุนหลักและ Portfolio Company อาจมีความเสี่ยงที่จะไมสามารถรีไฟแนนซ (Refinance) เงินกูที่ตนมีอยู หรือความเสี่ยงที่เงื่อนไข
ของการรีไฟแนนซดังกลาวอาจมิไดมีผลประโยชนที่เอื้ออํานวยเทากับเงื่อนไขเดิมของการกูยืมเดิมได

ในกรณีที่ Portfolio Company ผิดนัดชําระหนี้ภายใตสัญญากูยืมเงินหรือมีเหตุผิดสัญญาอื่นภายใตหนี้ดังกลาว Portfolio Company อาจ
ถูกจํากัดภายใตสัญญากูที่เกี่ยวของ มิใหการจายเงินปนผลใหแกกองทุนหลัก นอกจากนี้กองทุนหลักและ Portfolio Company อาจถูก
ผูกพันภายใตขอกําหนดของสัญญากูยืมซ่ึงอาจสงผลกระทบตอการดําเนินงานและความสามารถของกองทุนหลักในการจัดสรรผลตอบแทน
ใหแกนักลงทุน

11. ความเสี่ยงในกรณีที่การลงทุนมีระยะเวลาที่ยาวนานกวาอายุกองทุนของกองทุนหลัก
กองทุนหลักจะลงทุนในสินทรัพยที่อาจไมสามารถจําหนายไดกอนสิ้นสุดระยะเวลาของกองทุนหลัก ทั้งนี้ ในกรณีดังกลาว General Partner 
จะพยายามจําหนายสินทรัพยที่กองทุนหลักลงทุนทั้งหมดกอนที่กองทุนหลักจะจําหนายหลักทรัพยใน Portfolio Company ใหแก 
Limited Partners แทนผลตอบแทนเมื่อมีการชําระบัญชีกองทุนหลัก อยางไรก็ตามไมมีสิ่งใดรับประกันไดวาความสามารถในการจําหนาย
ทรัพยสินหรือสภาพคลองของหลักทรัพยจะมีผลกระทบตอการจัดสรรผลตอบแทนสุดทายใหแก Limited Partners มากนอยเพียงใด

12. ความเสี่ยงจากการลงทุนในฐานะผูถือหุนสวนนอย
กองทุนอาจเขาลงทุนใน Portfolio Company ตางๆ ในฐานะผูถือหุนสวนนอยและอาจไมสามารถเขาไปมีอํานาจในการบริหารจัดการหรือ
มีอิทธิพลตอการกําหนดทิศทางของ Portfolio Company ได ในกรณีดังกลาว กองทุนหลักไมสามารถแตงตั้งคณะผูบริหาร และจะตอง
พ่ึงพาคณะผูบริหารและคณะกรรมการขอ Portfolio Company เปนอยางมากในการบริหารจัดการและการตัดสินใจตาง ๆ ของบริษัท ซ่ึง
บุคคลดังกลาวอาจมีความขัดแยงทางผลประโยชนกับกองทุนหลัก

13. ความเสี่ยงจากการแขงขันกันของการลงทุน
กองทุนหลักจําเปนตองแขงขันกับนักลงทุนอื่นๆ เพ่ือใหไดลงทุนใน Portfolio Company โดยที่บุคคลเหลานี้อาจมีทุนสํารองมากกวา
กองทุนหลักทําใหสามารถรองรับความเสี่ยงไดมากกวากองทุนหลัก การแขงขันกันในการลงทุนอาจลดโอกาสของกองทุนหลักในการลงทุน
ใน Portfolio Company และอาจสงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของกองทุนหลัก ซ่ึงอาจสงผลกระทบตอผลตอบแทนจาก
การลงทุนของ Limited Partners ดวยเชนกัน ยกตัวอยางเชน ในบริบทของ Workforce Housing Asets กองทุนหลักอาจตองแขงขันกับ
นักพัฒนาอสังหาริมทรัพยรายอื่นที่มีวัตถุประสงคการลงทุนในอสังหาริมทรัพยที่มีลักษณะคลายคลึงกันหรือจัดตั้งอยูในบริเวณใกลเคียงกัน
กับทรัพยสินที่กองทุนหลักเขาลงทุน หรือในการแสวงหาผูเชา โดยเฉพาะหากโครงการอื่นๆ มีความทันสมัย สวยงามและความสามารถใน
การดึงดูดผูเชาไดมากกวา ดวยเหตุผลนี้ ไมมีสิ่งใดรับประกันไดวากองทุนหลักจะสามารถการบริหารบริษัทที่เขาลงทุนเพ่ือใหบรรลุ
วัตถุประสงคการลงทุนได

14. ความขัดแยงทางผลประโยชน
กองทุนหลักและการดําเนินงานของกองทุนหลักมีความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับความขัดแยงทางผลประโยชนมากมาย ทั้งที่เกิดขึ้นแลวและอาจ
เกิดขึ้นในอนาคต ซ่ึงรวมถึงแตไมจํากัดเพียงที่ระบุดังตอไปนี้

(ก) ในบางกรณี General Partner ผูจัดการกองทุนหลัก หรือบริษัทในเครือ อาจกระทําการในลักษณะที่คลายคลึงหรือมีสวนรวมโดย
ประการอื่นใดในกองทุนหรือแผนการลงทุนอื่นๆ เชน การใหคําแนะนําในการลงทุนดานอสังหาริมทรัพยตอผูอื่น ซ่ึงอาจมีวัตถุประสงคดาน
การลงทุนที่คลายคลึงกันกับวัตถุประสงคของกองทุนหลัก ดังนั้น จึงเปนไปไดวาในการดําเนินธุรกิจของบุคคลดังกลาวอาจมีความขัดแยงทาง
ผลประโยชนกับกองทุนหลักหรือขัดแยงกับกองทุนในฐานะ Limited Partners ได

(ข) General Partner ผูจัดการกองทุนหลัก หรือบริษัทในเครือ คาดหมายที่จะใหบริการจัดการลงทุนและใหคําแนะนําการลงทุนแกกองทุน
ของ ACRE อื่นๆ นอกเหนือจากกองทุนหลัก รวมไปถึงการจัดสรรโอกาสในการลงทุนแกทั้งกองทุนหลักและกองทุนอื่นๆ ของ ACRE โดยที่
กองทุนนั้นๆ อาจลงทุนคูขนานหรือลงทุนรวมกับกองทุนหลัก การดําเนินงานดังกลาวอาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน ซ่ึงรวมถึง
ความขัดแยงในการจัดสรรเวลาดานการบริหารจัดการ บริการ และหนาที่อื่นๆ ในประการที่เกี่ยวกับการดําเนินงานของกองทุนหลักและ
กองทุน ACRE อื่นๆ ของ ACRE
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(ค) General Partner และผูจัดการกองทุนหลักอาจใชบริการของบริษัทในเครือเพ่ือ บริหารจัดการสินทรัพยของ Portfolio Company ซ่ึง
รวมถึงแตไมจํากัดเพียงบริการดาน การจัดการสินทรัพย การจัดการทรัพยสิน และการจัดการการกอสราง โดยอาจกอใหเกิดความขัดแยง
ทางผลประโยชนเนื่องจาก General Partner และ ผูจัดการกองทุนหลักอาจมีแรงจูงใจในการใชบริการบริษัทในเครือตนเองและยอมที่จะ
จายคาธรรมเนียมและคาบริการที่สูงกวาใหแกบริษัทในเครืองตนเอง แมผูใหบริการอื่นๆ อาจมีคุณสมบัติที่ดีกวา อยางไรก็ตาม General 
Partner และ ผูจัดการกองทุนหลักมิไดมีสวนแบงจากคาบริการดังกลาวแตอยางใด

(ง) นอกจากนี้คาตอบแทนจากการลงทุนซ่ึง General Partner จะไดรับขึ้นอยูกับผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก ดังนั้น General 
Partner อาจกอใหคณะกรรมการการลงทุนอนุมัติการลงทุนซ่ึงอาจมีความเสี่ยงสูงกวาในกรณีที่ไมมีคาตอบแทนตามผลการดําเนินงานดัง
กลาว

ทั้งนี้ General Partner อาจลดความขัดแยงทางผลประโยชนที่อาจเกิดขึ้นโดยการขอคําแนะนําหรือการอนุมัติจากคณะกรรมการที่ปรึกษา 
(Advisory Panel) (ตามความเหมาะสม) กอนเขาทําธุรกรรมใดๆ

15. ความเสี่ยงของการรวมทุน 
กองทุนหลักจะเขาลงทุนในฐานะผูรวมทุนหรือหุนสวนกับผูขายทรัพยสิน บริษัทในเครือของผูขายทรัพยสิน หรือบุคคลอื่น ซ่ึงการลงทุนดัง
กลาวอาจเกี่ยวของกับความเสี่ยงที่ไมปรากฎในเครื่องมือการลงทุน (Investment Vehicle) ประเภทอื่นๆ รวมถึงตัวอยางเชน ความเปนไป
ไดที่บุคคลดังกลาวอาจลมละลาย มีผลประโยชนหรือเปาหมายทางธุรกิจที่ไมสอดคลองกับเปาหมายของกองทุนหลัก หรืออยูในฐานะที่จะ
ดําเนินการใดๆ ที่อาจไมสอดคลองกับนโยบาย วัตถุประสงค หรือความตองการของกองทุนหลัก การกระทําของบุคคลดังกลาวอาจทําให
สินทรัพยที่เขาลงทุนนั้นมีความรับผิดมากเกินกวาหรือนอกเหนือจากที่ความรับผิดที่คาดการณไว นอกจากนี้ กองทุนหลักอาจตองอาศัย
ความสามารถและความเชี่ยวชาญดานการบริหารจัดการของผูรวมทุนหรือหุนสวนดังกลาว ดังนั้นกองทุนหลักอาจขายสวนที่ตนไดลงทุนได
ยากกวาลงทุนในสินทรัพยประเภทอื่นๆ ทั้งนี้ กองทุนหลักอาจใหผูรวมทุนหรือหุนสวนมีอํานาจในการยับยั้ง (Veto) การตัดสินใจที่สําคัญ
เกี่ยวกับการจัดการและการจําหนายการลงทุน อันอาจทําใหเกิดความเสี่ยงของการหยุดชะงัก (Deadlocks) ซ่ึงอาจสงผลเสียตอผล
ตอบแทนหรือมูลคาการลงทุนตอไป หรือทําใหกองทุนหลักตองใชสินทรัพยของกองทุนหลักเพ่ือซ้ือสวนการลงทุนของผูรวมทุนหรือหุนสวน
ดังกลาวในกรณีที่เกิดการบังคับขายสวนการลงทุนดังกลาวได

16. คาบริการ (Fees for Services)
General Partner และผูจัดการกองทุนหลัก อาจใชบริการของบริษัทในเครือ สําหรับบริการตางๆ ที่จําเปนเกี่ยวกับสินทรัพยของ 
Portfolio Company อาทิ การจัดการสินทรัพย การจัดการอสังหาริมทรัพยและการจัดการดูแลการกอสราง ในกรณีดังกลาว Portfolio 
Company จะตองจายคาธรรมเนียมใหกับบริษัทในเครือดังกลาวของ General Partner และผูจัดการกองทุนหลัก สําหรับการใหบริการที่
เกี่ยวของนั้น โดย General Partner และผูจัดการกองทุนหลักอาจใชบริการของผูใหบริการจากบุคคลภายนอกไดดวยตามที่เห็นสมควร   
ทั้งนี้ การใชบริการของบริษัทในเครือของ General Partner หรือผูจัดการกองทุนหลัก ซ่ึงเกี่ยวของกับบริการตางๆ ที่จําเปนเหลานี้ อาจ
ทําใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน  ซ่ึงอาจทําใหเกิดแรงจูงใจที่ทําให General Partner หรือผูจัดการกองทุนหลักใหการสนับสนุน
บริษัทในเครือของตนมากกวาพิจารณาบริการที่ไดรับ  และ/หรือ General Partner หรือผูจัดการกองทุนหลักอาจตกลงที่จะจายคา
ธรรมเนียมที่สูงกวาใหแกบุคคลเหลานี้ เมื่อเทียบกับบริการจากบุคคลภายนอกที่มีคุณภาพใกลเคียงกัน ทั้งนี้ เวนแตกําหนดไวเปนอื่นใน
สัญญาที่เกี่ยวของ Portfolio Company จะเปนผูรับผิดชอบคาธรรมเนียมจากการรับบริการดังกลาว โดย General Partner ผูจัดการ
กองทุนหลัก หรือ Limited Partners จะไมไดผลประโยชนจากคาธรรมเนียมดังกลาวที่จะถูกชําระโดย Portfolio Company แตอยางใด

17. ความลมเหลวของนักลงทุนในการชําระเงินทุนเมื่อครบกําหนด (Failure by Other Investors to Meet Drawdowns)
ความลมเหลวของ Limited Partner รายใดรายหนึ่ง ในการชําระเงินลงทุนตามที่ไดกําหนดไว อาจสงผลเสียตอกองทุนหลัก โดยหาก
กองทุนหลักไมสามารถระดมเงินทุนไดเพียงพอตามที่ไดวางแผนไว กองทุนหลักอาจไมสามารถทําการลงทุนตามที่ตองการได ซ่ึงอาจสงผล
กระทบตอผลตอบแทนของกองทุนหลัก นอกจากนี้ ถา Limited Partner ไมสามารถใหเงินลงทุนไดตามที่กําหนด Limited Partner ราย
อื่นๆ ที่ไมไดผิดนัดชําระเงินลงทุน (นอกเหนือจากกองทุนเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี้ ฟนด 1 หามขายผูลงทุนรายยอย) จะตองจายเงิน
ลงทุนเพ่ิมเติมใหกับกองทุนหลัก เพ่ือทดแทนเงินทุนสวนที่ขาดไป อันเกิดจากการผิดนัดของ Limited Partner ถา Limited Partner ราย
ใดรายหนึ่งหรือมากกวานั้น ไมสามารถชําระเงินลงทุนที่จําเปนไดทันเวลาตามที่ไดกําหนดไว กองทุนหลักอาจมีความเสี่ยงในการผิดนัดชําระ
ภาระผูกพันที่อาจทําใหผลตอบแทนลดลงหรือมีโอกาสทําใหการลงทุนของกองทุนหลักขาดทุนได

18. นโยบายการปองกันความเสี่ยง/ความเสี่ยง (Hedging Policies/Risks) 
เพ่ือใหบรรลุผลสําเร็จของการลงทุน กองทุนหลักอาจใชเครื่องมือในการปองกันความเสี่ยง เพ่ือลดผลกระทบเชิงลบจากอัตราดอกเบี้ย 
อยางไรก็ดี ถึงแมวาการทําธุรกรรมในการปองกันความเสี่ยงอาจชวยลดความเสี่ยงบางอยางได แตการทําธุรกรรมดังกลาวอาจทําใหเกิด
ความเสี่ยงในดานอื่น ดังนั้น ในขณะที่กองทุนหลักอาจไดรับประโยชนจากการใชกลไกการปองกันความเสี่ยงเหลานี้ การเปลี่ยนแปลงของ
อัตราดอกเบี้ยที่ไมคาดคิดอาจสงผลทําใหผลตอบแทนโดยรวมของกองทุนหลักนอยกวาผลตอบแทนที่จะไดรับหากไมทําธุรกรรมในการ
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ปองกันความเสี่ยง ทั้งนี้ กองทุนหลักมิไดมีหนาที่การเขาทําธุรกรรมปองกันความเสี่ยงเสมอ
 

เงื่อนไขอ่ืนๆ

(1) ในกรณีที่ชนิดของหนวยลงทุน (Class) และ/หรือกองทุนหลัก ที่กองทุนลงทุนนั้นไมเหมาะสมอีกตอไป และ/หรือ Class หรือกองทุน
หลัก ที่กองทุนลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงรายละเอียดจนอาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ เชน เงื่อนไขการลงทุน นโยบายการลงทุน อัตราคา
ธรรมเนียม เปนตน และ/หรือ กองทุนหลัก ที่กองทุนลงทุนมีการกระทําผิดตามความเห็นของหนวยงานกํากับดูแลของกองทุนตางประเทศ 
และ/หรือเมื่อเกิดเหตุการณหรือคาดการณไดวาจะเกิดการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบตางๆ จนอาจสงผลใหการลงทุนในกองทุนตางประเทศ
เปนภาระตอผูลงทุนเกินจําเปน เปนตน และ/หรือ ในกรณีที่กองทุนหลัก ที่กองทุนลงทุนไดเลิกโครงการในขณะที่บริษัทจัดการยังดําเนินการ
บริหารและจัดการลงทุนกองทุนเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี้ ฟนด 1 หามขายผูลงทุนรายยอย ทั้งนี้ เมื่อปรากฏกรณีดังกลาวขางตนบริษัท
จัดการขอสงวนสิทธิ โดยเปนไปตาม ดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ที่จะพิจารณาเปลี่ยนแปลงชนิดของหนวยลงทุน (Class) และ/หรือกองทุน
หลัก และ/หรือการเปลี่ยนแปลงสกุลเงินลงทุนเปนสกุลเงินอื่นใด โดยจะนําเงินไปลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศอื่นใดที่มีนโยบายการ
ลงทุนสอดคลองกับวัตถุประสงค และ/หรือนโยบายการลงทุนของกองทุน และในการโอนยายกองทุนดังกลาว บริษัทจัดการอาจพิจารณา
ดําเนินการในครั้งเดียว หรือทยอยโอนยายเงินทุน ซ่ึงอาจสงผลให ในชวงเวลาดังกลาวกองทุนอาจมีไวซ่ึงหนวยลงทุนของกองทุนตาง
ประเทศมากกวา 1 กองทุน โดยอาจเปนกองทุนที่บริหารและจัดการลงทุนโดยผูจัดการกองทุนหลัก หรือไมก็ได และ/หรือขอสงวนสิทธิใน
การเลิกโครงการจัดการ กองทุนเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี้ ฟนด 1 หามขายผูลงทุนรายยอย โดยถือวาไดรับความเห็นชอบจากผูถือหนวย
ลงทุนแลว ทั้งนี้ หากมีการดําเนินการดังกลาว บริษัทจัดการจะประกาศใหผูถือหนวยลงทุนทราบลวงหนาโดยพลัน  

(2) ในกรณีที่คณะกรรมการกํากับตลาดทุน หรือสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการ ก.ล.ต. มีการแกไขเพ่ิมเติมประกาศที่
เกี่ยวของกับกฎเกณฑการลงทุน รวมถึงกฎเกณฑการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา หรือประกาศอื่นใดที่กระทบกับนโยบายการลงทุนของ
กองทุนนี้ในภายหลัง บริษัทจัดการจะดําเนินการปรับนโยบายการลงทุนดังกลาวเพ่ือใหเปนไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 
หรือประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด โดยถือวาไดรับความเห็นชอบจากผูถือหนวย
ลงทุนแลว

ทั้งนี้ การสรุปสาระสําคัญในสวนของกองทุนหลัก ของ ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. ไดถูกคัดเลือกมาเฉพาะสวนที่สําคัญและ
จัดแปลมาจากตนฉบับภาษาอังกฤษ ดังนั้น ในกรณีที่มีความแตกตางหรือไมสอดคลองกับตนฉบับภาษาอังกฤษ ใหถือตามตนฉบับภาษา
อังกฤษเปนเกณฑ
 

การจัดสรรผลตอบแทนและการชําระคืนของกองทุนหลัก
General Partner จะใชดุลยพินิจในการจัดสรรผลตอบแทนใหแก Limited Partners (รวมถึงกองทุน) ซ่ึงการจัดสรรดังกลาวอาจอยูในรูป
ของเงินสด หลักทรัพย หรือสินทรัพยอื่นใด ทั้งนี้เงินลงทุนและผลตอบแทนที่กองทุนหลักไดรับระหวางอายุโครงการจนกระทั่งสิ้นสุดอายุ
โครงการจะถูกจัดสรรเงินผลตอบแทนที่กองทุนหลักไดรับใหกับนักลงทุนตามสัดสวน โดยเรียงลําดับ ดังนี้

(1) ลําดับที่ 1 จัดสรรทั้งจํานวน (รอยละ 100) ใหกับ Limited Partner จนกวา Limited Partner ไดรับเงินหรือผลตอบแทนเปนจํานวน
เทากับจํานวนเงินลงทุนของตนที่ไดลงทุนไป (ไมรวมเงินที่ไดลงไปและใชเปนคาธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee))

(2) ลําดับที่ 2 เมื่อจัดสรรตามลําดับที่ 1 แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน จัดสรรใหกับ Limited Partner จนกวาจํานวนเงินสะสมที่ 
Limited Partner แตละรายไดรับเทากับผลตอบแทนคาดหวัง (“Preferred Return”) กลาวคือรอยละ 8 ตอป

(3) ลําดับที่ 3 เมื่อจัดสรรตามลําดับที่  2 แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกินจัดสรรใหกับ General Partner จนกวาจะไดรับเงินหรือผล
ตอบแทนเปนจํานวนเทากับเทากับรอยละ 20 ของผลรวมของจํานวนเงินที่จัดสรรใหกับ Limited Partner ภายใตลําดับที่ 2. และจํานวน
เงินที่ไดรับการจัดสรรใหกับ General Partner ตามลําดับที่ 3 นี้

(4) ลําดับที่ 4 เมื่อจัดสรรตามลําดับที่ 3 แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน จัดสรร ใหกับ Limited Partner ในอัตรารอยละ 80 และ ให
กับ General Partner ในอัตรารอยละ 20 จนกวาผลตอบแทนสะสมที่ไดรับการจัดสรรเทากับผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ที่รอยละ 
20 ตอป

(5) ลําดับที่ 5 เมื่อจัดสรรตามลําดับที่ 4. แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน จัดสรร ใหกับ Limited Partner ในอัตรารอยละ 70 และให
กับ General Partner ในอัตรารอยละ 30
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ทั้งนี้ การจัดสรรเงินขึ้นอยูกับดุลยพินิจของ General Partner เมื่อสิ้นสุดระยะเวลาของกองทุนหลักหรือในเวลาอื่นที่ General Partner 
อาจกําหนด รายไดสุทธิที่แจกจายไดจะถูกแจกจายใหกับนักลงทุนทุกคนของกองทุนหลัก ตามสัดสวนของเงินลงทุน (pro rata)

การจัดสรรผลตอบแทนและการชําระคืนของกองทุนหลักขางตนสามารถสรุปไดดังตอไปนี้

ลําดับการ
จายผล

ตอบแทน
สวนของ Limited Partner สวนของ General Partner

ลําดับที่ 1

ไดรับผลตอบแทนจนครบจํานวนเงิน
ลงทุนเริ่มตน

(ไมรวมเงินที่ไดลงไปและใชเปนคา
ธรรมเนียมการจัดการ 
(Management Fee))

-

ลําดับที่ 2
ไดรับผลตอบแทนจนกวาจะเทากับ

อัตราผลตอบแทน

ที่คาดหวังรอยละ 8 (IRR)
-

ลําดับที่ 3 -
ไดรับผลตอบแทนรอยละ  20 ของจํานวนเงินรวมที่แจกจายใหกับ Limited 
Partner จากลําดับที่ 2 และผลตอบแทนที่จายให General Partner ตาม

ลําดับที่ 3 ขอนี้

ลําดับที่ 4

ไดรับผลตอบแทนในอัตรารอยละ 
80 

จนกวาอัตราผลตอบแทน IRR จะถึง
รอยละ 20

ไดรับผลตอบแทนในอัตรารอยละ 20 

จนกวาอัตราผลตอบแทน IRR จะถึงรอยละ 20

ลําดับที่ 5
ไดรับผลตอบแทนในอัตรารอยละ 

70 

 

ไดรับผลตอบแทนในอัตรารอยละ 30 

 

หมายเหตุ :   

- Limited Partner หมายถึง กองทุนเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี้ ฟนด 1 หามขายผูลงทุนรายยอย
- General Partner หมายถึง ACRE Asia Workforce Housing I, G.P.
- สวนแบงกําไรจากการลงทุนดังกลาวคํานวณจากเงินลงทุน (Committed Capital) ในรูปสกุลเงินดอลลารสหรัฐ
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ตัวอยางข้ันตอนการจัดสรรผลตอบแทนและการชําระเงินคืนของกองทุนหลัก

วันที่
เงิน
คืน
รอบ
ที่

กระแส
เงินสด IRR*

เงิน
คืน

สะสม
ผูไดรับการจัดสรร หมายเหตุ

     UPREQ1-
UI

General 
Partner  

30/06/2023  -100   -100  เงินลงทุนในกองทุน  UPREQ1-UI

30/06/2025 1 5 -
77.59% 5 5  กองทุน  UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน

31/12/2025 2 5 -
63.47% 10 5  กองทุน  UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน

30/06/2026 3 5 -
52.27% 15 5  กองทุน  UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน

31/12/2026 4 5 -
43.23% 20 5  กองทุน  UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน

30/06/2027 5 10 -
30.80% 30 10  กองทุน  UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน

31/12/2027 6 10 -
22.49% 40 10  กองทุน  UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน

30/06/2028 7 60 0.00% 100 60  กองทุน  UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืนครบทั้งจํานวน

31/12/2028 8 20 4.07% 120 20  
เนื่องจากผลตอบแทนจากการลงทุนในรอบนี้ยังไมบรรลุ IRR ที่ 
 8% ตอป (Preferred Return)  ดังนั้นกระแสเงินสด
ทั้งหมด 20 ลานบาท จะถูกจัดสรรใหกับกองทุน UPREQ1-UI

เนื่องจากผลตอบแทนจากการลงทุนในรอบนี้ บรรลุเงื่อนไข IRR 
ที่ 8% ตอป (Preferred Return) จึงตองเริ่มแบงผลตอบแทน
จากการลงทุนใหกับ General Partner โดยพิจารณา ดังนี้ 
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30/06/2029 9 40 10.08% 160 28 12

(1) ผลตอบแทนในสวน Preferred Return ที่
กองทุน UPREQ1-UI จะไดรับ
ผลตอบแทน ณ วัน 30/06/2029 ที่ทําให IRR เทากับ 8% 
เทากับ 24.58 ลานบาท ดังนั้นกระแสเงินสดในเงินคืนรอบที่ 9 
จึงพิจารณาจายใหกับกองทุน  UPREQ1-UI กอนเปนจํานวน
เทากับ 24.58 ลานบาท

(2) ผลตอบแทนสะสมสวน  Catch-Up ที่ General 
Partner จะไดรับ เทากับ 20% ของผลตอบแทนสะสมที่
กองทุน UPREQ1-UI ไดรับรวมกับจํานวนเงิน General 
Partner ไดรับในสวนผลตอบแทนสะสม  Catch-Up นี้หรือคิด
เปนมูลคาเทากับ ((20+24.58)/ 80%) x 20% = 11.15 ลาน
บาท

(3) กระแสเงินสดที่เหลือ  4.27 ลานบาท (40 - 24.58 - 
11.15) จะถูกจัดสรร ในสัดสวน 80% ใหกับกองทุน UPREQ1-
UI คิดเปนจํานวนเงิน = 4.27 x 80% = 3.42 ลานบาท และ
อีก  20% ใหกับ General Partner คิดเปนจํานวนเงิน = 4.27 
x 20% = 0.85 ลานบาท

สรุปเงินคืนที่ไดรับในรอบที่ 9 เปนดังนี้ กองทุน UPREQ1-UI 
ไดรับทั้งสิ้น = 24.58 + 3.42 = 28.00 ลานบาท ในขณะที่ 
General Partnerไดรับทั้งสิ้น = 11.15 + 0.85 = 12.00 ลาน
บาท

31/12/2029 10 25 12.87% 185 20 5

เนื่องจากผลตอบแทนจากลงทุนไดบรรลุเงื่อนไข IRR ที่  8% 
Preferred Return สําหรับกองทุน UPREQ1-UI และเงื่อนไข
ผลตอบแทนสะสม Catch-Up สําหรับGeneral Partner ไป
ตั้งแตรอบที่ 9 อยางไรก็ดี เงินที่ไดคืนในรอบที่ 10 นี้ไมเพียงพอ
ที่จะบรรลุเงื่อนไข  IRR ที่ 20% ดังนั้นกระแสเงินสดที่ไดรับใน
รอบนี้จะถูกจัดสรร ในสัดสวน 80% ใหกับกองทุน UPREQ1-
UI คิดเปนจํานวนเงิน =         25 x 80% = 20 ลานบาท 
และอีก 20% ใหกับ General Partner คิดเปนจํานวนเงิน 
= 25 x 20% = 5 ลานบาท

สรุปเงินคืนที่ไดรับในรอบที่ 10 เปนดังนี้ กองทุน UPREQ1-UI 
ไดรับทั้งสิ้น =    20 ลานบาท ในขณะที่ General Partnerได
รับทั้งสิ้น = 5 ลานบาท

เนื่องจากผลตอบแทนจากลงทุนในรอบนี้บรรลุเงื่อนไข IRR ที่ 
 20% ดังนั้นกระแสเงินสดที่ไดรับในรอบนี้จะถูกจัดสรร ดังนี้

(1) ภายใตการจัดสรรแบบ 80% ใหกับกองทุน UPREQ1-UI 
และ 20% ใหกับGeneral Partner

โดยผลตอบแทน ณ วัน 30/06/2030 ที่ทําให IRR 
เทากับ 20% เทากับ  107.32 ลานบาท ดังนั้นกระแสเงิน
สด 107.32 ลานบาท จะถูกจัดสรรในสัดสวน 80% ใหกับ
กองทุน UPREQ1-UI คิดเปนจํานวนเงิน = 107.32 x 80% = 
85.86 ลานบาท และอีก 20% ใหกับGeneral Partner คิด
เปนจํานวนเงิน = 107.32 x 20% = 21.46 ลานบาท

วันที่
เงิน
คืน
รอบ
ที่

กระแส
เงินสด IRR*

เงิน
คืน

สะสม
ผูไดรับการจัดสรร หมายเหตุ

     UPREQ1-
UI

General 
Partner  
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30/06/2030 11 120 21.52% 305 94.74 25.26 (2) ภายใตการจัดสรรแบบ  70% ใหกับกองทุน UPREQ1-UI 
และ 30% ใหกับGeneral Partner

กระแสเงินสดที่เหลือ 12.68 ลานบาท (120 - 107.32) จะถูก
จัดสรร ในสัดสวน 70% ใหกับกองทุน UPREQ1-UI คิดเปน
จํานวนเงิน = 12.68 x 70% = 8.88 ลานบาท และอีก 30% 
ใหกับGeneral Partner คิดเปนจํานวนเงิน = 12.68 x 30% = 
3.80 ลานบาท

สรุปเงินคืนที่ไดรับในรอบที่ 11 เปนดังนี้ กองทุน UPREQ1-UI 
ไดรับทั้งสิ้น = 85.86 + 8.88 = 94.74 ลานบาท ในขณะ
ที่General Partnerไดรับทั้งสิ้น = 21.46 + 3.80 = 25.26 
ลานบาท

วันที่
เงิน
คืน
รอบ
ที่

กระแส
เงินสด IRR*

เงิน
คืน

สะสม
ผูไดรับการจัดสรร หมายเหตุ

     UPREQ1-
UI

General 
Partner  

*IRR (Internal Rate of Return) คือ อัตราผลตอบแทนที่คํานวณจากกระแสเงินสดที่ลงทุนในกองทุนหลักและผลตอบแทนที่ไดรับจากการ
ลงทุนในกองทุนหลัก

หมายเหตุ : 

(1) ระยะเวลาในการจายผลตอบแทนขางตนเปนเพียงตัวอยาง ซ่ึงอาจมีการเปลี่ยนแปลงได
(2) ขั้นตอนการจัดสรรผลตอบแทนและการชําระเงินคืนของกองทุนหลัก คํานวณบนพ้ืนฐานของอัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงินบาทและดอลลาร
สหรัฐไมมีการเปลี่ยนแปลง
 

สถานการณเชิงลบอยางมากที่สุดที่เกิดข้ึน (Worst Case Scenario) ซึ่งอาจสงผลกระทบตอการลงทุนใน ACRE Asia Workforce 
Housing I, L.P. (กองทุนหลัก)
ในกรณีที่ Portfolio Company ที่กองทุนหลักไปลงทุนไมประสบความสําเร็จ ขาดทุนหรือลมละลาย และ/หรือ  General Partner ไม
สามารถจําหนายหรือถอนการลงทุนในสินทรัพยทั้งหมดในราคาที่ตองการและในระยะเวลาที่ตองการได อาจสงผลกระทบใหกองทุนมีผล
ขาดทุนสูงสุดจนไมสามารถคืนเงินลงทุนใหแกผูถือหนวยลงทุนไดที่รอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน
 

3. ขอมูลเกี่ยวกับจํานวนเงินทุนโครงการ
จํานวนเงินทุนโครงการเริ่มตน : 2,000,000,000.00 บาท
นโยบายการเพิ่มเงินทุนโครงการ : ไมมี
ในระหวางระยะเวลาการเสนอขายหนวยลงทุนครั้งแรก บริษัทจัดการเสนอขายหนวยลงทุนมากกวาจํานวนเงินทุน : เปนจํานวนรอยละ
15.0 ของจํานวนเงินทุนโครงการ
มูลคาที่ตราไวตอหนวย : 10.0000 บาท
จํานวนหนวยลงทุนเริ่มตน : 200,000,000.0000 หนวย
ราคาของหนวยลงทุนที่เสนอขายครั้งแรก : 10.0000 บาท
รายละเอียดเพิ่มเติม : -

4. การบริหารจัดการกองทุน
นโยบายการกูยืม :

กองทุนอาจกูยืมเพ่ือการบริหารสภาพคลองของกองทุนรวมตามหลักเกณฑ และวิธีการที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสํานักงานคณะ
กรรมการ ก.ล.ต.ประกาศกําหนด

กองทนุเป	ด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี� ฟ�นด์ 1 หา้มขายผู้ลงทนุรายย่อย
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การลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) : ลงทุน
วัตถุประสงคของการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) :

- การลดความเสี่ยง (Hedging)
- ที่มิไดมีวัตถุประสงคเพื่อลดความเสี่ยง (Non-Hedging)

มีนโยบายการลงทุนใน derivatives : แบบไมซับซอน
วิธีการในการคํานวณ Global Exposure limit : Commitment approach 
อัตราสวนการลงทุนใน derivatives สูงสุด (Maximum Global Exposure) ไมเกินรอยละ : 100.0

การลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (Structured Note) : ไมลงทุน
กลยุทธการบริหารกองทุน (Management Style) : อื่น ๆ
รายละเอียดเพิ่มเติมกลยุทธการบริหารกองทุน :

มุงหวังใหผลประกอบการเคลื่อนไหวตามกองทุนหลัก โดยกองทุนหลักมีวัตถุประสงคสรางผลตอบแทนจากการลงทุนระยะยาวจากการ
ลงทุนใน private equity

กลยุทธการลงทุนของกองทุน (Investment Strategy) : Plain Strategy : ลงทุนในทรัพยสินทางเลือก หรือกองทุนรวมทรัพยสินทาง
เลือก
ลักษณะการจายผลตอบแทนของกองทุน : จายผลตอบแทนแบบไมซับซอน

5. การแบงชนิดหนวยลงทุน (class of unit) : ไมมี
6. การจายเงินปนผล

นโยบายการจายเงินปนผล : ไมจาย
หลักเกณฑการจายเงินปนผล : -
กําหนดเวลา วิธีการ และขอจํากัดในการจายเงินปนผลแกผูถือหนวยลงทุน : -

7. การรับซื้อคืนหนวยลงทุน
มูลคาข้ันต่ําของการรับซื้อคืน : ไมกําหนด
จํานวนหนวยลงทุนข้ันต่ําของการรับซื้อคืน : ไมกําหนด
วิธีการรับซื้อคืนหนวยลงทุน :
- แบบอัตโนมัติ
ระยะเวลาในการรับซื้อคืน : เมื่อสิ้นสุดอายุโครงการ
ระยะเวลาการรับเงินคาขายคืนภายใน :
การรับซื้อคืนหนวยลงทุน : ผูถือหนวยลงทุน ไมตองแจงลวงหนา
รายละเอียดเพิ่มเติม :

วิธีการรับซ้ือคืนหนวยลงทุน

กองทุนไมเปดรับซ้ือคืนหนวยลงทุนแบบดุลยพินิจของผูถือหนวยลงทุนระหวางอายุโครงการ โดยจะทําการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนแบบ
อัตโนมัติเทานั้นทั้งระหวางอายุโครงการและวันครบกําหนดอายุโครงการของกองทุน

การพิจารณาจํานวนเงินและการจายเงินคารับซ้ือคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติจะขึ้นอยูกับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซ่ึงจะพิจารณาการจายเมื่อ 
กองทุนหลัก มีการจายเงินลงทุนกลับมา (Distributions) หรือกําไรสวนเกินจากการลงทุนหรือสวนแบงรายไดอื่นใด ทั้งนี้ หลังจากกันเงิน
สํารองสําหรับคาใชจายของกองทุนแลว (ถามี) ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะประกาศวันรับซ้ือคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติใหผูถือหนวยลงทุนทราบ
ลวงหนาทางเว็บไซตของบริษัทจัดการ แตหากวันดังกลาวเปนวันที่ไมสามารถขายคืนหนวยลงทุนได ใหเลื่อนเปนวันทําการถัดไป 

บริษัทจัดการอาจเปลี่ยนแปลงวันและเวลารับซ้ือคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติ เพ่ือประโยชนสูงสุดของผูถือหนวยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจง
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ใหผูถือหนวยลงทุนทราบลวงหนา โดยประกาศในเว็บไซตของบริษัทจัดการ

บริษัทจัดการอาจเปลี่ยนแปลงงวด เวลา และจํานวนเงินการรับซ้ือคืนหนวยลงทุน หากกองทุนรวมไดรับผลกระทบจากการที่ไดรับชําระเงิน
ตามพันธบัตร หุนกู หรือหลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นที่กองทุนรวมลงทุนได โดยบริษัทจัดการจะแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบลวงหนา โดย
ประกาศในเว็บไซตของบริษัทจัดการ

หลักเกณฑการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนแบบอัตโนมัติ

1. บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติใหผูถือหนวยลงทุนที่มีรายชื่ออยูตามหลักฐานที่ปรากฏในทะเบียนผูถือหนวย
ลงทุน ใหผูถือหนวยลงทุนตามสัดสวนจํานวนหนวยลงทุนที่ผูถือหนวยลงทุนถือตอจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด โดยบริษัท
จัดการจะใชมูลคาหนวยลงทุนที่คํานวณไดเมื่อสิ้นวันทําการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติ เปนเกณฑในการคํานวณราคารับซ้ือคืนหนวย
ลงทุน

ทั้งนี้ ผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับเงินตามมูลคาหนวยลงทุนอันเนื่องมาจากมูลคาหนวยลงทุนนั้นอาจจะตองถูกหักดวยคาใชจายที่เกิดขึ้น 
เชน คาใชจายอื่นใดที่เกิดขึ้นจริงจากการดําเนินงานดังกลาว เปนตน โดยบริษัทจัดการจะนําเงินคารับซ้ือคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติดังกลาว 
เขาบัญชีเงินฝากของผูถือหนวยลงทุนตามที่ผูถือหนวยลงทุนไดแจงความประสงคไว ภายใน 5 วันทําการนับถัดจากวันที่คํานวณมูลคา
ทรัพยสินสุทธิ มูลคาหนวยลงทุน และราคาหนวยลงทุนของวันทําการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติ โดยมิใหนับรวมวันหยุดทําการของผู
ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนตางประเทศที่มีลักษณะในทํานองเดียวกับธุรกิจการจัดการกองทุนรวม และผูประกอบธุรกิจที่เกี่ยวของใน
ตางประเทศ ซ่ึงจะสงผลกระทบตอการชําระราคา โดยบริษัทจัดการไดระบุเกี่ยวกับวันหยุดทําการในตางประเทศดังกลาวไวแลวในเว็บไซต
ของบริษัทจัดการ เวนแตกรณีตามหัวขอ การเลื่อนกําหนดการชําระเงินคาขายคืนหนวยลงทุนคืนแกผูถือหนวยลงทุน ในหัวขอ เงื่อนไข ขอ
จํากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซ้ือคืนหนวยลงทุน โดยการโอนเงินเขาบัญชีเงินฝากของผูถือหนวยลงทุน หรือวิธีการอื่นใด
อันจะเปนการอํานวยความสะดวกใหแกผูถือหนวยลงทุนในอนาคต เชน e-wallet หรือ prompt pay เปนตน หรือจายเปนเช็คขีดครอมสั่ง
จายเฉพาะระบุชื่อผูถือหนวยลงทุน และจัดสงทางไปรษณียหรือนําสงโดยผูสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนตามที่ผูถือหนวยลงทุนแจงความ
ประสงคไว

2. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการดําเนินการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติใหผูถือหนวยลงทุนที่มีรายชื่อตามหลักฐานที่ปรากฏอยูใน
ทะเบียนผูถือหนวยลงทุนโดยขึ้นอยูกับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ

3. บริษัทจัดการจะถือวาไดรับความเห็นชอบจากผูถือหนวยลงทุนใหสั่งขายคืนหนวยลงทุนและมอบหมายใหบริษัทจัดการดําเนินการรับซ้ือ
คืนหนวยลงทุนอัตโนมัติแลว ทั้งนี้ การรับซ้ือคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติดังกลาวจะทําใหจํานวนหนวยลงทุนของผูถือหนวยลงทุนแตละรายลด
ลง

การชําระเงินคารับซ้ือคืนหนวยลงทุน

(1) บริษัทจัดการจะชําระคาขายคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติดังกลาวขางตน ภายใน 5 วันทําการนับถัดจากวันคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ 
มูลคาหนวยลงทุนและราคาหนวยลงทุนของวันทําการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติ โดยมิใหนับรวมวันหยุดทําการของผูประกอบธุรกิจการ
จัดการกองทุนตางประเทศที่มีลักษณะในทํานองเดียวกับธุรกิจการจัดการ และผูประกอบธุรกิจที่เกี่ยวของในตางประเทศ ซ่ึงจะสงผล
กระทบตอการชําระราคา โดยบริษัทจัดการกองทุนรวมไดระบุเกี่ยวกับวันหยุดทําการในตางประเทศดังกลาวไวแลวในเว็บไซตของบริษัท
จัดการ โดยการโอนเงินเขาบัญชีเงินฝากของผูถือหนวยลงทุน หรือวิธีการอื่นใดอันจะเปนการอํานวยความสะดวกใหแกผูถือหนวยลงทุนใน
อนาคต เชน e-wallet หรือ prompt pay เปนตน หรือจายเปนเช็คขีดครอม สั่งจายเฉพาะระบุชื่อผูถือหนวยลงทุน และจัดสงทางไปรษณีย
หรือนําสงโดยผูสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนตามที่ผูถือหนวยลงทุนไดแจงความประสงคไว

(2) ในกรณีที่เปนการโอนหรือนําเขาบัญชีเงินฝากที่ธนาคารพาณิชยนอกเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล หรือในตางประเทศ หรือวิธีการ
อื่นใดอันจะเปนการอํานวยความสะดวกใหแกผูถือหนวยลงทุนในอนาคต เชน e-wallet หรือ prompt pay เปนตน ผูถือหนวยลงทุนอาจ
ตองรับภาระคาใชจายในการโอนเงินจากการดําเนินการดังกลาวเอง

(3) ในการชําระคืนคาขายหนวยลงทุน ถาหากบริษัทจัดการไมสามารถโอนหรือนําเงินเขาบัญชีเงินฝาก หรือวิธีการอื่นใดอันจะเปนการ
อํานวยความสะดวกใหแกผูถือหนวยลงทุนในอนาคต ที่ไดแจงความประสงคไวไมวาดวยกรณีใดๆ บริษัทจัดการอาจดําเนินการออกเช็ค
ขีดครอมคาขายคืนหนวยลงทุนสั่งจายผูถือหนวยลงทุนและจัดสงทางไปรษณียลงทะเบียนตามที่อยูในสมุดทะเบียนผูถือหนวยลงทุน

เงื่อนไขอื่น : 
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บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับปรุง แกไข และ/หรือเพ่ิมเติมหัวขอ “การรับซ้ือคืนหนวยลงทุน” ตามหลักเกณฑของสํานักงานคณะ
กรรมการ ก.ล.ต. โดยบริษัทจัดการจะแจงใหผูลงทุนทราบลวงหนาไมนอยกวา 3 วันทําการกอนวันเริ่มใหบริการ โดยจะแจงใหทราบทางเว็บ
ไซตของบริษัทจัดการ ทั้งนี้ การปรับปรุง แกไขดังกลาวขางตนจะเปนไปเพ่ือประโยชนโดยรวมของกองทุนและผูถือหนวยลงทุน

นอกเหนือจากการสงวนสิทธิในหัวขอ “การรับซ้ือคืนหนวยลงทุน” ดังกลาวขางตน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับปรุง แกไข เรื่องอื่น
ใดที่เกี่ยวของ ซ่ึงจะเปนไปตามหลักเกณฑและเงื่อนไขที่บริษัทจัดการกําหนด โดยการปรับปรุง แกไข ดังกลาวขางตนจะเปนไปเพ่ือ
ประโยชนโดยรวมของกองทุนและผูถือหนวยลงทุน  และเปนไปตามหลักเกณฑของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยบริษัทจัดการ
จะแจงใหผูลงทุนทราบลวงหนาไมนอยกวา 30 วันกอนมีการปรับเปลี่ยน อยางไรก็ดี หากเปนกรณีไมทราบลวงหนา อาทิเชน มีการประกาศ
ใหเปนวันหยุดทําการของบริษัทจัดการเปนกรณีพิเศษ เกิดการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ หรือเกิดการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง หรือ
สถานการณการลงทุนไมเหมาะสม เปนตน บริษัทจัดการจะประกาศใหผูถือหนวยลงทุนทราบโดยเร็วที่สุด ผานทางเว็บไซดของบริษัทจัดการ

เงื่อนไข ขอจํากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซื้อคืนหนวยลงทุน :

กรณีบริษัทจัดการไมสามารถชําระคาขายคืนหนวยลงทุนเปนเงิน และจะชําระคาขายคืนหนวยลงทุนเปนหลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นแทน 
บริษัทจัดการจะกําหนดขั้นตอนการดําเนินการตอไป โดยตองไดรับมติพิเศษใหชําระคาขายคืนหนวยลงทุนเปนหลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่น
แทนเงิน โดยขั้นตอนที่กําหนดดังกลาวตองสามารถปฏิบัติไดจริง และเปนธรรมตอผูถือหนวยลงทุนของกองทุนรวมทุกราย

การเลื่อนกําหนดการชําระเงินคาขายคืนหนวยลงทุนคืนแกผูถือหนวยลงทุน
บริษัทจัดการจะเลื่อนกําหนดชําระคาขายคืนหนวยลงทุนแกผูถือหนวยลงทุนที่มีคําสั่งขายคืนหนวยลงทุนของกองทุนรวมเปดไวแลว ได
เฉพาะในกรณีที่กําหนดไวในโครงการ ซ่ึงตองไมเกินกวากรณีดังตอไปนี้

1. บริษัทจัดการพิจารณาแลว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลวาเปนกรณีที่เขาเหตุใดเหตุหนึ่งดังนี้ โดยไดรับความเห็นชอบของผูดูแล
ผลประโยชนแลว
(1) มีเหตุจําเปนทําใหไมสามารถจําหนาย จายโอน หลักทรัพยหรือทรัพยสินของกองทุนรวมเปดไดอยางสมเหตุสมผล
(2) มีเหตุที่ทําใหกองทุนรวมไมไดรับชําระเงินจากหลักทรัพยหรือทรัพยสินที่ลงทุนไวตามกําหนดเวลาปกติ ซ่ึงเหตุดังกลาวอยูนอกเหนือการ
ควบคุมของบริษัทจัดการ

2. ผูถือหนวยลงทุนมีคําสั่งขายคืนหนวยลงทุนกอนหรือในชวงระยะเวลาที่บริษัทจัดการพบวาราคารับซ้ือคืนหนวยลงทุนของกองทุนรวมเปด
ไมถูกตองโดยมีมูลคาตั้งแต 1 สตางคขึ้นไป และคิดเปนอัตราตั้งแตรอยละ 0.5 ของมูลคาหรือราคาที่ถูกตอง และผูดูแลผลประโยชนยังไมได
รับรองขอมูลในรายงานการแกไขราคายอนหลังและรายงานการชดเชยราคา

ทั้งนี้ การเลื่อนกําหนดการชําระเงินคาขายคืนหนวยลงทุนแกผูถือหนวยลงทุนตามขอ 1 หรือ 2 บริษัทจัดการจะดําเนินการดังตอไปนี้ 
(1) เลื่อนกําหนดชําระคาขายคืนไดไมเกินสิบวันทําการนับแตวันที่ผูถือหนวยลงทุนมีคําสั่งขายคืนหนวยลงทุนนั้น เวนแตไดรับการผอนผัน
จากสํานักงาน
(2) แจงผูถือหนวยลงทุนที่มีคําสั่งขายคืนหนวยลงทุนไวแลวใหทราบถึงการเลื่อนกําหนดการชําระคาขายคืนหนวยลงทุน ตลอดจนเปดเผยตอ
ผูถือหนวยลงทุนรายอื่นและผูลงทุนทั่วไปใหทราบเรื่องดังกลาวดวยวิธีการใดๆ โดยพลัน
(3) แจงการเลื่อนกําหนดชําระคาขายคืน พรอมทั้งจัดสงรายงานที่แสดงเหตุผลของการเลื่อน และหลักฐานการไดรับความเห็นชอบของผู
ดูแลผลประโยชนตามขอ 1 หรือการรับรองขอมูลของผูดูแลผลประโยชนตามขอ 2 ตอสํานักงานโดยพลัน ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะมอบหมาย
ใหผูดูแลผลประโยชนดําเนินการแทนก็ได
(4) ในระหวางการเลื่อนกําหนดชําระคาขายคืน หากมีผูถือหนวยลงทุนสั่งขายคืนหนวยลงทุนในชวงเวลาดังกลาวใหบริษัทจัดการรับซ้ือคืน
หนวยลงทุนนั้น โดยตองชําระคาขายคืนแกผูถือหนวยลงทุนตามลําดับวันที่สงคําสั่งขายคืนกอนหลัง

เงื่อนไขและขอจํากัดในการโอนหนวยลงทุน
บริษัทจัดการกองทุนรวมหรือนายทะเบียนหนวยลงทุนจะปฏิเสธการลงทะเบียนการโอนและการจํานําหนวยลงทุน ในกรณี
การโอนหนวยลงทุน ในกรณีเปนกองทุนรวมที่เสนอขายตอผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญพิเศษ และการโอนหนวยลงทุนจะทําใหผูถือ
หนวยลงทุนไมเปนผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญพิเศษ ตามที่ประกาศกําหนด

เงื่อนไข ขอจํากัด การไมขายไมรับซื้อคืนไมสับเปลี่ยนหนวยลงทุนตามสั่ง :

บริษัทจัดการสามารถดําเนินการไดสูงสุด ไมเกิน 5 วันทําการ เวนแตจะไดรับการผอนผันเวลาดังกลาวจากสํานักงาน ก.ล.ต. โดยบริษัท
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จัดการพิจารณาแลว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลวาจําเปนตองระงับการซ้ือขายหนวยลงทุนโดยไดรับความเห็นชอบของผูดูแลผล
ประโยชน กรณีเกิดเหตุตามที่ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนด

เงื่อนไขการขายหนวยลงทุน
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะพิจารณาหยุดการขายหนวยลงทุน หรือปฏิเสธไมรับ และ/หรือระงับการดําเนินการตามคําสั่งซ้ือหนวยลงทุน
และ/หรือยกเลิกคําสั่งซ้ือหนวยลงทุนทั้งหมดหรือแตบางสวน โดยไมตองแจงใหผูสั่งซ้ือหนวยลงทุนทราบลวงหนาในกรณีใดกรณีหนึ่งดังตอ
ไปนี้

1. กรณีการขายหนวยลงทุนเพ่ิมเติมกอใหเกิดปญหาในการบริหารและจัดการกองทุน ไมวาจะเปนการไมสามารถดํารงสัดสวนตามที่
กฎหมายกําหนด หรืออาจจะมีผลทําใหไมสามารถหาหลักทรัพยที่จะลงทุนเพ่ือใหเปนไปตามวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุนได หรือกอ
ใหเกิดผลเสียหายแกกองทุน

2. กรณีเอกสารหรือขอมูลประกอบการซ้ือหนวยลงทุนที่บริษัทจัดการไดรับจากผูซ้ือหนวยลงทุนไมถูกตองตามความเปนจริง

3. กรณีที่การสั่งซ้ือหนวยลงทุนนั้นมีผลทําใหจํานวนหนวยลงทุน และ/หรือจํานวนเงินทุนของกองทุนเกินกวาจํานวนที่ไดรับอนุมัติจาก
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.

4. กรณีที่การสั่งซ้ือหนวยลงทุนนั้นมีผลทําใหจํานวนเงินทุนของกองทุนเกินกวาวงเงินที่บริษัทจัดการไดรับอนุญาตใหสามารถนําไปลงทุนใน
ตางประเทศได หรืออาจเปนเหตุใหไมสามารถบริหารจัดการกองทุนใหเปนไปตามวัตถุประสงคหลักของกองทุนซ่ึงมีนโยบายที่จะนําเงิน
ลงทุนสวนใหญไปลงทุนในตางประเทศ

5. กรณีที่กองทุนปลายทางปฏิเสธไมรับ และ/หรือระงับการดําเนินการตามคําสั่งซ้ือหนวยลงทุน และ/หรือยกเลิกคําสั่งซ้ือหนวยลงทุนของ
กองทุน

6. กรณีอื่นๆ ตามที่บริษัทจัดการเห็นวามีความจําเปนในการปฏิบัติตามกฎหมาย หรือกฎระเบียบที่เกี่ยวของ เชน กฎหมายเกี่ยวกับการ
ปองกันและปราบปรามการฟอกเงินหรือการกอการราย หรือตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควรเพ่ือรักษาผลประโยชนของกองทุน ผูถือหนวย
ลงทุน และ/หรือชื่อเสียงหรือความรับผิดชอบทางกฎหมายในอนาคตของบริษัทจัดการ

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะหยุดรับคําสั่งซ้ือ / คําสั่งสับเปลี่ยนหนวยลงทุน เปนการชั่วคราวหรือถาวรก็ได ในกรณีที่บริษัทจัดการเห็นวา
การหยุดรับคําสั่งดังกลาวจะเปนประโยชนสูงสุด หรือมีผลกระทบในทางที่ดีตอกองทุนเปดและผูถือหนวยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะเปดเผย
ขอมูลและแจงใหผูลงทุนทราบลวงหนาอยางชัดเจนถึงการหยุดรับ คําสั่งซ้ือ/คําสั่งสับเปลี่ยนหนวยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะประกาศใน
ชองทางที่เขาถึงไดงายและทั่วถึง

8. คาธรรมเนียมและคาใชจาย
8.1 คาธรรมเนียมรวม

ประมาณการคาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมทั้งหมด ในอัตราไมเกินรอยละ : 8.21 ตอป ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม
รายละเอียดเพิ่มเติม :

ทั้งนี้ คาธรรมเนียมตามรายการดังกลาวขางตน ไดรวมภาษีมูลคาเพ่ิมหรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดทํานองเดียวกัน (ถามี)

8.2 คาธรรมเนียมและคาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม
ประมาณการคาธรรมเนียมการจัดการรายป ในอัตราไมเกินรอยละ : 3.0 ตอป ของมูลคาทรัพยสินทั้งหมดหักดวยมูลคาหนี้สินทั้งหมด
ที่ยังไมไดรวมคาธรรมเนียมการจัดการ คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน และคาธรรมเนียมนายทะเบียนหนวยลงทุน ของชวงตั้งแตวัน
ถัดจากวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิครั้งลาสุดจนถึงวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ ปจจุบัน โดยจะคํานวณคาธรรมเนียมดังกลาว
เปนรายวัน และบริษัทจัดการจะเรียกเก็บจากบัญชีกองทุนรวมภายในระยะเวลาที่บริษัทจัดการเห็นสมควร
ประมาณการคาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชนรายป ในอัตราไมเกินรอยละ : 0.08025 ตอป ของมูลคาทรัพยสินทั้งหมดหักดวยมูลคา
หนี้สินทั้งหมดที่ยังไมไดรวมคาธรรมเนียมการจัดการ คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน และคาธรรมเนียมนายทะเบียนหนวยลงทุน ของ
ชวงตั้งแตวันถัดจากวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิครั้งลาสุดจนถึงวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ ปจจุบัน โดยจะคํานวณคา
ธรรมเนียมดังกลาวเปนรายวันและบริษัทจัดการจะเรียกเก็บจากบัญชีกองทุนรวมภายในระยะเวลาที่บริษัทจัดการเห็นสมควร
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ประมาณการคาธรรมเนียมนายทะเบียนหนวยลงทุนรายป ในอัตราไมเกินรอยละ : 0.428 ตอป ของมูลคาทรัพยสินทั้งหมดหักดวย
มูลคาหนี้สินทั้งหมดที่ยังไมไดรวมคาธรรมเนียมการจัดการ คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน และคาธรรมเนียมนายทะเบียนหนวยลงทุน
ของชวงตั้งแตวันถัดจากวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิครั้งลาสุดจนถึงวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ ปจจุบัน โดยจะคํานวณคา
ธรรมเนียมดังกลาวเปนรายวันและบริษัทจัดการจะเรียกเก็บจากบัญชีกองทุนรวมภายในระยะเวลาที่บริษัทจัดการเห็นสมควร
คาธรรมเนียมที่ปรึกษาการลงทุน : ไมมี
คาธรรมเนียมการจัดจําหนาย : ไมมี
คาธรรมเนียมอ่ืนๆ : มี

ประมาณการคาธรรมเนียมอ่ืนๆ ในอัตราไมเกินรอยละ 2.70715 ตอป ของมูลคาทรัพยสินรวมหักดวยหนี้สินรวม กอนหักคา
ธรรมเนียมการจัดการ คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน (ถามี) คาธรรมเนียมนายทะเบียน (ถามี) คาธรรมเนียมที่ปรึกษาการลงทุน
(ถามี) และคาธรรมเนียมอื่นที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมที่มีฐานในการคํานวณจากมูลคาทรัพยสินสุทธิ (ถามี) ณ วันที่คํานวณมูลคา
ทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม

รายละเอียดเพิ่มเติม (คาธรรมเนียมและคาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม) :

คาใชจายดังตอไปนี้ที่จะเรียกเก็บจากกองทุนรวม ตามจํานวนที่จายจริง 

(1) คาจัดทําโฆษณาประชาสัมพันธ คาสื่อโฆษณาประชาสัมพันธ คาใชจายดานการตลาด การเผยแพรความรู โดยการสงขาวสารดวย
วิธีการใดใด ตลอดจนการจัดสัมมนา จัดอบรมแนะนํากองทุนรวมและอื่นๆ (ถามี) ทั้งนี้ ไมเกินรอยละ 0.4280 ตอป ของมูลคาทรัพยสิน
สุทธิของกองทุน 

(2) คาใชจายหรือคาธรรมเนียมที่เกี่ยวของในการจัดตั้งกองทุน เชน คาธรรมเนียมในการจัดตั้งกองทุนและจดทะเบียนกองทรัพยสินของ
กองทุนกับสํานักงาน คาที่ปรึกษาทนายความ ที่ปรึกษากฎหมาย ในชวงจัดตั้งกองทุน เปนตน

(3) คาใชจายตางๆ ในการสอบบัญชี คาที่ปรึกษากฎหมาย คาใชจายตางๆ ที่เกิดจากการปฏิบัติตามคําสั่งหรือตามกฎหมาย หรือ
ประกาศของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน คาใชจายหรือคาธรรมเนียมที่เกี่ยวของในการจัดการกองทุนรวม เชน คาใชจายที่เกิดขึ้นจาก
การติดตามทวงถาม หรือการดําเนินคดีเพ่ือการรับชําระหนี้ใดๆ ของกองทุนรวม

(4) คาจัดทําและคาจัดพิมพรายงานหนังสือบอกกลาว ประกาศ รายงานตางๆ รวมถึงการลงประกาศหนังสือพิมพรายวันและคาใชจาย
ในการจัดทําและจัดพิมพ ใบคําขอเปดบัญชีกองทุน สมุดบัญชีแสดงสิทธิในหนวยลงทุน ใบคําสั่งซ้ือหนวยลงทุน ใบคําสั่งขายคืนหนวย
ลงทุน เอกสารที่เกี่ยวของอื่นๆ ตามที่บริษัทจัดการจัดทําขึ้นตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

(5) คาจัดทํา จัดพิมพ และจัดสงเอกสารที่เกี่ยวกับการแกไขเพ่ิมเติมโครงการจัดการกองทุน หรือเอกสารอื่นใดที่เกี่ยวกับกองทุนและคา
แปลหนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวยลงทุน เอกสารตางๆ ที่เกี่ยวกับการลงทุน และเอกสารที่เกี่ยวกับการดําเนินงานของกองทุน

(6) คาจัดทํา จัดพิมพ และจัดสงหนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวยลงทุน รายงานรอบระยะเวลาหกเดือน รายงานประจําป ขาวสารกองทุน 
และหรือเอกสารอื่นๆ ถึงผูถือหนวยลงทุน

(7) คาใชจาย (ถามี) อาทิเชน คาใชจายที่เกิดขึ้นจากการติดตามทวงถาม หรือการดําเนินคดี เพ่ือการชําระหนี้ใดๆของกองทุน และ/หรือ 
คาใชจายในการดําเนินคดีของผูดูแลผลประโยชนที่ฟองรองใหบริษัทจัดการปฏิบัติตามหนาที่ หรือเรียกคาสินไหมทดแทนความเสียหาย
จากบริษัทจัดการ เพ่ือประโยชนของผูถือหนวยลงทุนและกองทุนรวม หรือเมื่อไดรับคําสั่งจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. คาใช
จายดานกฎหมายเพ่ือรักษาสิทธิของกองทุน คาใชจายในการติดตามหนี้ของกองทุน

(8) คาใชจายในการรับชําระหนี้เปนทรัพยสินอื่น แทนการชําระหนี้ดวยเงินสดตามตราสารแหงหนี้ คาธรรมเนียมศาล คาธรรมเนียม
ทนายความ คาใชจายในดานนิติกรรม คาประเมินราคา คาจดจํานอง คาปลดจํานอง คาจัดพิมพเอกสาร คาใชจายหรือคาธรรมเนียมอื่น
ใดที่เกี่ยวของกับทางราชการ คาใชจายเกี่ยวกับการไดมาซ่ึงหลักประกันของสิทธิเรียกรองอันเกิดจากการรับชําระหนี้ดวยทรัพยสินอื่น

(9) คาใชจายในการรับชําระเงินคาซ้ือหนวยลงทุน คาใชจายในการชําระเงินคารับซ้ือคืนหนวยลงทุน

(10) คาธรรมเนียมธนาคารตางๆ คาไปรษณียากร และคาใชจายอื่นๆ ที่เกี่ยวของ
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(11) คาอากรแสตมป คาธรรมเนียมและคาใชจายอื่นๆ ในการซ้ือขายหลักทรัพย 

(12) คาใชจายตางๆ ในการชําระบัญชี และเลิกกองทุนรวม รวมถึงการดําเนินการวางหลักทรัพย (ถามี)

(13) คาใชจายที่เกิดจากการติดตามทวงถาม หรือดําเนินคดีเพ่ือการรับชําระหนี้ใดๆ

(14) คาที่ปรึกษากฎหมายของกองทุน

(15) คาใชจาย คาธรรมเนียม คาภาษีอากร หรือภาษีอื่นใดที่เกิดขึ้นหรือเกี่ยวเนื่องกับการซ้ือขายหลักทรัพยหรือตราสารหรือมีไวใน
ทรัพยสินหรือหลักทรัพยทั้งในและตางประเทศ เชน การจัดหา ใหไดมา รับมอบ สงมอบ ดูแล เก็บรักษา ปองกันผลประโยชน คา
ธรรมเนียม และคาใชจายในการแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ การโอนเงิน คาธรรมเนียม และคาใชจายที่เกี่ยวของกับการปองกัน
ความเสี่ยงในอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา หรือความเสี่ยงอื่นใดที่เกี่ยวของกับการลงทุนในหลักทรัพยทั้งในและตางประเทศ เชน สัญญา
ซ้ือขายลวงหนา และคาใชจายหรือคาธรรมเนียมอื่นๆ ตามที่จายจริง รวมถึงคาใชจาย และคาธรรมเนียมอื่นใดเพ่ือใหกองทุนสามารถ
ลงทุนในหลักทรัพยดังกลาว เปนตน (ถามี)

(16) คาธรรมเนียมและคาใชจายตางๆในการสอบบัญชี ซ่ึงรวมถึงการตรวจสอบทรัพยสินทั้งในและตางประเทศ คาที่ปรึกษากฎหมาย 
คาใชจายตางๆ ที่เกิดขึ้นจากการปฏิบัติตามคําสั่ง หรือตามกฎหมาย หรือประกาศของสมาคมบริษัทจัดการลงทุนและการชําระบัญชี

(17) คาใชจายในการติดตอสื่อสารกับผูเกี่ยวของกับทรัพยสินของกองทุนในตางประเทศ (ถามี)

(18) คาธรรมเนียมสําหรับการใชบริการทดรองจายเงิน เพ่ือชําระราคาหลักทรัพยลวงหนาจาก global custodian สําหรับกรณีการ
ลงทุนในตางประเทศ และคาใชจายที่เกิดจากการผิดนัดชําระราคา (failed trade)

(19) คาธรรมเนียมและหรือคาใชจายของผูรับฝากหลักทรัพยหรือทรัพยสินในตางประเทศของกองทุน รวมถึงคาธรรมเนียมและหรือคา
ใชจายอื่นใดที่เกี่ยวของของผูรับฝากทรัพยสินในตางประเทศของกองทุน

(20) คาใชจายตางๆ ที่เกี่ยวเนื่องกับกองทุนรวม เชน การจัดประชุมผูถือหนวยลงทุน การขอมติผูถือหนวยลงทุน คาสมุดเช็ค คา
โทรศัพท คาโทรสาร คาพาหนะ เปนตน 

(21) คานายหนาซ้ือขายหลักทรัพยที่ซ้ือหรือขายเพ่ือประโยชนในการจัดการกองทุนรวมซ่ึงรวมถึงภาษีอื่นๆ ตามที่กองทุนจะถูกเรียก
เก็บเมื่อสั่งซ้ือหรือสั่งขายหลักทรัพยและคาธรรมเนียมการทํารายการในตางประเทศ

(22) คาผูทําหนาที่ดูแลติดตามการจัดการกองทุนรวม (Independent Oversight Entity : IOE) (ถามี)

ทั้งนี้ คาธรรมเนียมตามรายการดังกลาวขางตน ไดรวมภาษีมูลคาเพ่ิมหรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดทํานองเดียวกัน (ถามี) โดย
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงคาธรรมเนียมดังกลาว หากหนวยงานที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลงอัตราภาษีมูลคาเพ่ิมหรือ
ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดทํานองเดียวกัน (ถามี) เพ่ือใหเปนไปตามกฎหมาย หรือกฎเกณฑของหนวยงานที่เกี่ยวของ

รายละเอียดเพ่ิมเติม

- คาธรรมเนียมหรือคาใชจายสวนเพ่ิมที่เกี่ยวเนื่องกับการใหบริการของผูดูแลผลประโยชน (Transaction Fee) ตามที่จายจริง

- หากกองทุนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการเดียวกัน (กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไมเรียกเก็บคา
ธรรมเนียมการจัดการซ้ําซอนกับกองทุนปลายทาง เชน หากกองทุนตนทางมีมูลคาทรัพยสินสุทธิ 1,000 ลานบาท และจัดสรรการลงทุน
ไปยังกองทุนปลายทางจํานวน 100 ลานบาท บริษัทจัดการจะเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการจาก (1) เงินลงทุน 900 ลานบาท ใน
อัตราที่กองทุนตนทางกําหนด และ (2) เงินลงทุน 100 ลานบาทในอัตราที่กองทุนปลายทางกําหนด เปนตน

8.3 คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูสั่งซื้อหรือผูถือหนวยลงทุน
คาธรรมเนียมการขายหนวยลงทุน (Front-end fee)

เงื่อนไขในการกําหนดอัตราคาธรรมเนียมการขายหนวยลงทุน : ไมมี
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ประมาณการคาธรรมเนียมการขายหนวยลงทุนในอัตราไมเกินรอยละ 2.5 ของมูลคาหนวยลงทุน
คาธรรมเนียมการรับซื้อคืนหนวยลงทุน (Back-end fee)

เงื่อนไขในการกําหนดอัตราคาธรรมเนียมการรับซื้อคืนหนวยลงทุน : ไมมี
ประมาณการคาธรรมเนียมการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนในอัตราไมเกินรอยละ 2.5 ของมูลคาหนวยลงทุน

คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา (Switching in)
อัตราคาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา : อัตราคาธรรมเนียมเดียวกัน ทั้งจากกองทุนรวมภายใตบริษัทจัดการ

เดียวกัน และจากบริษัทจัดการอื่น
ประมาณการอัตราคาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา : อัตราเดียวกับคาธรรมเนียมการขาย (Front-end fee)
รายละเอียดเพิ่มเติม :-

คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออก (Switching out)
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออก (Switching out) : ไมมี

คาธรรมเนียมการโอนหนวยลงทุน : มี
คาธรรมเนียม : 10.0 บาท
ตอหนวยลงทุน : 500.0 หนวย
หรือเศษของ : 500.0 หนวย

คาธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหนวยลงทุน : ไมมี
คาปรับกรณีขายคืนหนวยลงทุนกอนระยะเวลาถือครองที่กําหนดในโครงการ (Exit Fee) : ไมมี
คาธรรมเนียมอ่ืน : มี
คาธรรมเนียมอ่ืนๆ : ตามหัวขอ "รายละเอียดเพ่ิมเติม (คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูสั่งซ้ือหรือผูถือหนวยลงทุน)"
ในอัตราไมเกิน รอยละ ของมูลคาหนวยลงทุน : -
ตามที่จายจริง

รายละเอียดเพิ่มเติม (คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูสั่งซื้อหรือผูถือหนวยลงทุน) :

- คาธรรมเนียมการขายหนวยลงทุน คาธรรมเนียมการรับซ้ือคืนหนวยลงทุน คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา 
บริษัทจัดการอาจคิดคาธรรมเนียมดังกลาวกับผูสั่งซ้ือหรือผูถือหนวยลงทุน แตละกลุมหรือแตละคนไมเทากันได โดยบริษัทจัดการ
จะแจงรายละเอียดหลักเกณฑในการคิดคาธรรมเนียม โดยจะแจงใหทราบทางเว็บไซตของบริษัทจัดการ

- คาธรรมเนียมการเปลี่ยนชื่อ สกุล ที่อยู การออกใบหนวยลงทุนในกรณีที่ผูถือหนวยลงทุนรองขอ 
อัตรารายการละ 50 บาท ทั้งนี้เพ่ือมิใหกระทบตอผลประโยชนสวนรวมของกองทุนรวม โดยจะเรียกเก็บคาธรรมเนียมจากผูถือหนวย
ลงทุนในวันที่ยื่นคําขอทํารายการดังกลาว 

- คาธรรมเนียมการโอนเงินสําหรับการเฉลี่ยเงินคืนใหแกผูถือหนวยลงทุน ในกรณีเลิกโครงการเพ่ือเขาบัญชีเงินฝากของผูถือหนวยลงทุน
ตามอัตราและเงื่อนไขที่ทางธนาคารพาณิชยกําหนด

- ทั้งนี้ หากกองทุนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการเดียวกัน (กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไมเรียกเก็บคา
ธรรมเนียมการขาย และ/หรือ คาธรรมเนียมการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนซ้ําซอนกับกองทุนปลายทาง เชน หากกองทุนตนทางมีมูลคา
ทรัพยสินสุทธิ 1,000 ลานบาท และจัดสรรการลงทุนไปยังกองทุนปลายทางจํานวน 100 ลานบาท บริษัทจัดการจะเรียกเก็บคา
ธรรมเนียมการขายและ/หรือคาธรรมเนียมการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนจากเงินลงทุน 1,000 ลานบาท ในอัตราที่กองทุนตนทางกําหนด
เทานั้น โดยกองทุนปลายทางจะไมมีการเรียกเก็บคาธรรมเนียมการขายและ/หรือคาธรรมเนียมการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนจากกองทุนตน
ทางเพ่ิมเติมอีก เปนตน

ทั้งนี้ คาธรรมเนียมดังกลาว ขางตนเปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพ่ิม (ถามี) หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ (ถามี) หรือภาษีอื่นใดทํานองเดียวกัน 
(ถามี) ไวแลว

8.4 วิธีการคํานวณและตัดจายคาธรรมเนียม
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คาใชจายที่เกี่ยวเนื่องกับกองทุนรวมตามที่ระบุในหัวขอ "รายละเอียดเพ่ิมเติม (คาธรรมเนียมและคาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุน
รวม)" จะตัดจายจากกองทุนรวมตามที่จายจริง โดยบริษัทจัดการดวยความเห็นชอบของผูดูแลผลประโยชนมีสิทธิที่จะตัดจายคา
ธรรมเนียมและคาใชจายตางๆ ดังกลาวในงวดเดียวหรือเฉลี่ยตัดจายเปนคาใชจายของกองทุนรวมเปนรายวัน ทั้งนี้ การตัดจายคาใช
จายดังกลาวจะเปนไปตามหลักการบัญชีและวิธีปฏิบัติทางการบัญชีที่รับรองทั่วไป หรือมาตรฐานการบัญชีที่กําหนดตามกฎหมาย
วาดวยการนั้น

8.5 การเปลี่ยนแปลงคาธรรมเนียมหรือคาใชจาย
 

(1) การดําเนินการในกรณีที่มีการเพ่ิมหรือลดคาธรรมเนียมหรือคาใชจายของกองทุน

การเปลี่ยนแปลงคา
ธรรมเนียม/คาใชจาย การดําเนินการของ บลจ.

1. การเพิ่มคาธรรมเนียม/คาใช
จาย  

    1.1 ตามที่ระบุไวในโครงการ  
    1.1.1 ไมเกินอัตราที่ระบุใน
โครงการ เปดเผย2  ใหผูลงทุนทราบลวงหนา ≥  3 วันทําการกอนการเรียกเก็บเพ่ิมขึ้น 
    1.1.2 เกินอัตราที่ระบุไวใน
โครงการ1  

    1.1.2.1 กรณีเกิน > 5% ของ
อัตราที่ระบุไวในโครงการ

บริษัทจัดการตองไดรับมติพิเศษ3  และแจงใหสํานักงานทราบภายใน 15 วันนับแต
วันที่เปลี่ยนแปลง

1.1.2.2 กรณีเกิน ≤ 5% ของ
อัตราที่ระบุไวในโครงการ

เปดเผย2 ใหผูถือหนวยทราบลวงหนา  ≥ 60 วันกอนการเรียกเก็บเพ่ิมขึ้น และแจง
ใหสํานักงานทราบภายใน 15 วันนับแตวันที่เปลี่ยนแปลง

    1.2 แตกตางไปจากโครงการ บริษัทจัดการตองขอมต3ิ  เพ่ือแกไขโครงการ
2. การลดคาธรรมเนียม/คาใช
จาย  

    2.1 ตามที่ระบุไวในโครงการ เปดเผย2  ใหผูลงทุนทราบภายใน 3 วันทําการนับแตวันที่มีการเรียกเก็บลดลง
    2.2 แตกตางไปจากที่ระบุไวใน
โครงการ

ใหบริษัทจัดการสามารถขอแกไขโครงการ โดยใหถือวาสํานักงานเห็นชอบการแกไข
โครงการในเรื่องดังกลาว

1 เทียบกับอัตราของรอบระยะเวลายอนหลัง 1 ปนับแตวันที่บริษัทจัดการเรียกเก็บคาธรรมเนียม/คาใชจายดังกลาวเพ่ิมขึ้น

2 การเปดเผยขอมูลตองกระทําโดยวิธีการที่เหมาะสมอันทําใหมั่นใจไดวาผูลงทุนไดรับทราบขอมูลดังกลาวอยางทั่วถึง

3 ดําเนินการตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการขอมติผูถือหนวยลงทุนและการ

จัดประชุมผูถือหนวยลงทุนของกองทุนรวม

(2) ในกรณีที่กองทุนรวมมีมูลคานอยกวาหาสิบลานบาทและกองทุนรวมดังกลาวไมไดเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการตามอัตรา
รอยละของมูลคาทรัพยสินสุทธิ บริษัทจัดการอาจเปลี่ยนแปลงการจัดเก็บคาธรรมเนียมการจัดการดังกลาวเปนแบบเรียกเก็บตาม
อัตรารอยละของมูลคาทรัพยสินสุทธิ โดยคาธรรมเนียมการจัดการใหมจะเปนอัตราที่ไมสูงกวารอยละของคาธรรมเนียมการจัดการ
เดิมที่บริษัทจัดการเรียกเก็บในชวงเวลาที่กองทุนรวมมีมูลคาไมนอยกวาหาสิบลานบาทโดยคํานวณตามมูลคาที่ตราไวของหนวย
ลงทุนโดยบริษัทจัดการประกาศทางเว็บไซตของบริษัทจัดการ หรือผานทางชองทางอื่นที่บริษัทจัดการกําหนด

9. เครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคลองของกองทุนรวม
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- เครื่องมือการกําหนดใหผูลงทุนเปนผูรับภาระคาใชจาย
คาธรรมเนียมการขายคืนที่ไมเปนไปตามปริมาณหรือระยะเวลาที่กําหนด (liquidity fee) :

กองทุนรวมทั่วไป
อัตราคาธรรมเนียม liquidity fee ไมเกินรอยละ (ของมูลคาหนวยลงทุน) : 2.00
รายละเอียดเพิ่มเติม :

ในกรณีที่ผูถือหนวยลงทุนมีการขายคืนหนวยลงทุน หรือสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออกในวันทําการซ้ือขายใด โดยมีมูลคาตั้งแต
รอยละ 5 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน แลวแตกรณี บริษัทจัดการอาจคิดคาธรรมเนียมการรักษาสภาพคลอง 
(Liquidity Fee) ไดในอัตราไมเกินรอยละ 2 ของมูลคาหนวยลงทุน

บริษัทจัดการจะพิจารณาเรียกเก็บคาธรรมเนียมการรักษาสภาพคลอง (Liquidity Fee) โดยมีหลักการในการพิจารณาเปนไป
ตามนโยบายและแนวทางที่บริษัทจัดการกําหนด ซ่ึงจะพิจารณาจากปจจัยตางๆ ที่เกี่ยวของ ไดแก สภาพคลองของทรัพยสินที่
กองทุนลงทุน หรือสภาพตลาดของทรัพยสิน หรือปจจัยอื่นใดที่กระทบสภาพคลองของหลักทรัพยที่กองทุนลงทุน โดยบริษัท
จัดการอาจพิจารณาใชขอมูลประมาณการภายใตขอเท็จจริงที่มีอยู และ/หรือสมมติฐาน และ/หรือการประเมินจากปจจัยที่
เกี่ยวของเทาที่สามารถทําไดเพ่ือใหสามารถดําเนินการไดภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนั้นๆ

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับเพ่ิมหรือลดอัตรา Liquidity Fee ที่เรียกเก็บจริง โดยปรับเพ่ิมไดไมเกินอัตราสูงสุดที่
กําหนดไวในโครงการ และ/หรือปรับเพ่ิมระดับมูลคาการขายคืนหนวยลงทุนหรือสับเปลี่ยนออก และ/หรือปรับลดไมเกินระยะ
เวลาการถือครองหนวยลงทุนที่จะเรียกเก็บคาธรรมเนียมนี้ไดตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร โดยบริษัทจัดการจะเปดเผยทาง
เว็บไซตของบริษัทจัดการ และในหนังสือชี้ชวนสวนขอมูลกองทุนรวมหรือผานทางชองทางอื่นที่บริษัทจัดการกําหนด

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะกําหนดรายละเอียดหลักเกณฑ และ/หรือเงื่อนไข และอัตรา Liquidity Fee ที่แตกตางกันตาม
ระยะเวลาการถือครองหนวยลงทุน และ/หรือมูลคาการขายคืนหนวยลงทุนหรือสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออกได โดยบริษัท
จัดการอาจเรียกเก็บ Liquidity Fee แตกตางกันไดในแตละวันที่มีการใชเครื่องมือนี้ และขอสงวนสิทธิที่จะนําขอมูลของหนวย
ลงทุนทุกชนิดมาใชในการพิจารณา และ/หรือตัดสินใจเรื่องตางๆ ที่เกี่ยวของกับการใชเครื่องมือ Liquidity Fee ในวันทําการ
นั้นได ทั้งนี้ เงินจาก Liquidity Fee ที่เรียกเก็บไดจะนํากลับเขากองทุน

ในกรณีที่มีการใชเครื่องมือ Liquidity Fee นี้ บริษัทจัดการสามารถเรียกเก็บ Liquidity Fee เพ่ิมเติมจากการปรับมูลคา
ทรัพยสินสุทธิดวยสูตรการคํานวณที่สะทอนตนทุนในการซ้ือขายทรัพยสินของกองทุนรวม (Swing Pricing) หรือการเพ่ิมคา
ธรรมเนียมการซ้ือขายหนวยลงทุนที่สะทอนตนทุนในการซ้ือขายทรัพยสินของกองทุนรวม (Anti-dilution – ADLs) และ
สามารถใชรวมกับเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคลองอื่นได

อยางไรก็ตาม การใชเครื่องมือนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือบรรเทาผลกระทบทางลบที่อาจเกิดขึ้นกับผูถือหนวยลงทุนที่ยังคงลงทุนใน
กองทุนตอไป เครื่องมือนี้ไมไดมีวัตถุประสงคเพ่ือสรางผลตอบแทนใหกองทุนแตอยางใด

ในกรณีเขาเงื่อนไขตามที่บริษัทจัดการกําหนด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะใชหรือไมใชเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพ
คลองนี้ก็ไดหากกองทุนมีสภาพคลองเพียงพอ โดยจะคํานึงถึงประโยชนของผูถือหนวยลงทุนโดยรวมเปนสําคัญ

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช liquidity fee บริษัทจัดการจะพิจารณาดําเนิน
การใหสอดคลองกับกองทุนปลายทาง

รายละเอียดเพิ่มเติม : -
การปรับมูลคาทรัพยสินสุทธิดวยสูตรการคํานวณที่สะทอนตนทุนในการซื้อขายทรัพยสินของกองทุนรวม (swing pricing) :

กองทุนรวมทั่วไป
อัตราสูงสุดไมเกินรอยละ : 2.00 ของมูลคาหนวยลงทุน
ดวยวิธีปฏิบัติ : Full swing pricing , Partial swing pricing
รายละเอียดเพิ่มเติม :

กองทุนอาจมีการปรับมูลคาทรัพยสินสุทธิดวยสูตรการคํานวณที่สะทอนตนทุนในการซ้ือขายทรัพยสินของกองทุนรวม (Swing 
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Pricing) ซ่ึงบริษัทจัดการจะพิจารณาปรับมูลคาหนวยลงทุนที่ใชในการคํานวณราคาซ้ือขายหนวยลงทุนเพ่ือใหสะทอนตนทุน
และคาใชจายจากการซ้ือขายทรัพยสินของกองทุน โดยมีหลักการในการพิจารณาเปนไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัท
จัดการกําหนด ซ่ึงจะพิจารณาจากปจจัยตางๆ ที่เกี่ยวของ ไดแก กองทุนมียอดการไถถอนสุทธิอยางตอเนื่อง, กองทุนมียอดซ้ือ
หรือขายสุทธิในสัดสวนที่สูงเมื่อเทียบกับขนาดของกองทุน, กองทุนมียอดการไถถอนสุทธิหรือยอดซ้ือสุทธิในวันทําการใดเกิน
กวาอัตรา Threshold ที่กําหนด, มี bid – ask spread ที่เปลี่ยนแปลงไปจากการซ้ือขายทรัพยสิน, เกิดความผันผวนในตลาด
ซ้ือขายทรัพยสิน, ตลาดซ้ือขายทรัพยสินมีสภาพคลองที่ลดลงจากปกติ, มีการซ้ือขายทรัพยสินในปริมาณมาก, เหตุการณอื่นที่
สงผลกระทบตอตนทุนและคาใชจายของกองทุน หรือปจจัยอื่นใดที่กระทบสภาพคลองของหลักทรัพยที่กองทุนลงทุน ทั้งนี้ 
บริษัทจัดการอาจพิจารณาใชขอมูลประมาณการภายใตขอเท็จจริงที่มีอยู และ/หรือสมมติฐาน และ/หรือการประเมินจากปจจัย
ที่เกี่ยวของเทาที่สามารถทําไดใหสามารถดําเนินการไดภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนั้นๆ โดยบริษัทจัดการจะใชวิธีการใด
วิธีการหนึ่ง ดังนี้

1. การปรับมูลคาหนวยลงทุนทุกวันทําการตามมูลคาซ้ือขายหนวยลงทุนสุทธิ (Full Swing Pricing) หรือ

2. การปรับมูลคาหนวยลงทุนเฉพาะวันทําการที่กองทุนมีมูลคาซ้ือขายหนวยลงทุนสุทธิ (Partial Swing Pricing) โดยบริษัท
จัดการจะปรับมูลคาซ้ือขายหนวยลงทุนในวันทําการซ้ือขายที่มีปริมาณการซ้ือและขายที่สงผลกระทบตอผูถือหนวยลงทุนของ
กองทุน ทั้งนี้ รายละเอียดวิธีการคํานวณเปนไปตามวิธีที่บริษัทจัดการกําหนด

ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช Swing Pricing แตกตางกันไดในแตละวันที่มีการใชเครื่องมือนี้

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับเพ่ิมหรือลดอัตรา Swing Factor ที่เก็บจริง ไดตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร ซ่ึงจะปรับ
เพ่ิมไมเกินอัตราสูงสุดที่ระบุไวในโครงการ และขอสงวนสิทธิที่จะนําขอมูลของหนวยลงทุนทุกชนิดมาใชในการพิจารณา 
และ/หรือตัดสินใจเรื่องตางๆ ที่เกี่ยวของกับการใชเครื่องมือ Swing Pricing ในวันทําการนั้น 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะนําคาซ้ือหนวยลงทุนที่ชําระเงินดวยเช็ครวมเขาเปนยอดซ้ือหนวยลงทุนในวันทําการที่มีการใช
เครื่องมือ Swing Pricing และบริษัทจัดการจะนํายอดซ้ือหนวยลงทุนดังกลาวไปใชในการพิจารณา และ/หรือตัดสินใจเรื่อง
ตางๆ ที่เกี่ยวของการใชเครื่องมือ Swing Pricing ในวันทําการนั้น ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะไมเปลี่ยนแปลงการ
ดําเนินการใดๆ ที่ไดดําเนินการหรือตัดสินใจไปแลวที่เกี่ยวของกับการใชเครื่องมือ Swing Pricing ในวันทําการนั้น แมหาก
ภายหลังปรากฏวาเช็คคาซ้ือหนวยลงทุนทั้งหมดหรือบางสวนของวันทําการนั้นไมสามารถเรียกเก็บเงินไดและรายการซ้ือหนวย
ลงทุนที่ชําระดวยเช็คที่เรียกเก็บไมไดนั้นไมไดรับการจัดสรรหนวยลงทุน

บริษัทจัดการจะไมใช Swing Pricing พรอมกับ Anti-dilution levies – ADL แตสามารถใชรวมกับเครื่องมือในการบริหาร
ความเสี่ยงสภาพคลองอื่นได

ในกรณีเขาเงื่อนไขตามที่บริษัทจัดการกําหนด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะใชหรือไมใชเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพ
คลองนี้ ก็ไดหากกองทุนมีสภาพคลองเพียงพอ โดยจะคํานึงถึงประโยชนของผูถือหนวยลงทุนโดยรวมเปนสําคัญ

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช swing pricing บริษัทจัดการจะพิจารณาดําเนิน
การใหสอดคลองกับกองทุนปลายทาง

รายละเอียดเพิ่มเติม : -
คาธรรมเนียมการซื้อขายหนวยลงทุนที่สะทอนตนทุนในการซื้อขายทรัพยสินของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies - ADLs) :

กองทุนรวมทั่วไป
อัตราสูงสุดไมเกินรอยละ : 2.00 ของมูลคาหนวยลงทุน
รายละเอียดเพิ่มเติม :

บริษัทจัดการอาจจะพิจารณาเรียกเก็บคาธรรมเนียมการซ้ือขายหนวยลงทุนที่สะทอนตนทุนในการซ้ือขายทรัพยสินของกองทุน
รวม (Anti – Dilution Levies - ADLs) ได โดยมีหลักการในการพิจารณาเปนไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัทจัดการ
กําหนด โดยจะอยูภายใตกฎระเบียบ และ/หรือประกาศ และ/หรือแนวทางปฏิบัติของสํานักงาน ก.ล.ต. และ/หรือสมาคม
บริษัทจัดการลงทุน และ/หรือหนวยงานที่มีอํานาจอื่น ทั้งนี้ การกําหนด ADLs factor และ ADLs Threshold จะคํานึงถึง
ปจจัยที่เกี่ยวของกับสภาพคลองของกองทุน ไดแก มีความผันผวนในตลาดซ้ือขายตราสาร, สภาพคลองของตลาดตราสารลดลง
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จากภาวะปกติ, สภาพคลองของกองทุนผิดปกติ หรือเกิดเหตุการณอื่นที่ทําใหเกิดตนทุนในการซ้ือขายทรัพยสินของกองทุน
อยางมีนัยสําคัญ หรือปจจัยอื่นใดที่กระทบสภาพคลองของหลักทรัพยที่กองทุนลงทุน โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใชขอมูล
ประมาณการภายใตขอเท็จจริงที่มีอยู และ/หรือสมมติฐาน และ/หรือการประเมินจากปจจัยที่เกี่ยวของเทาที่สามารถทําไดเพ่ือ
ใหสามารถดําเนินการไดภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนั้นๆ

ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะพิจารณาเรียกเก็บคาธรรมเนียม ADLs เฉพาะวันทําการซ้ือขายใดที่สัดสวนของมูลคาซ้ือขายหนวยลงทุน
สุทธิของกองทุนเทียบกับมูลคาทรัพยสินสุทธิทั้งหมดของกองทุนมีคาเกินกวา ADLsThreshold ที่บริษัทจัดการกําหนด ทั้งนี้ 
รายละเอียดวิธีการคํานวณเปนไปตามวิธีที่บริษัทจัดการกําหนด โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาเรียกเก็บ ADLs ที่แตกตางกัน
ในแตละวันทําการที่มีการใชเครื่องมือนี้ได

บริษัทจัดการกําหนด ADLs Threshold โดยใชขอมูลดังตอไปนี้
1. มูลคาการซ้ือหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา มากกวา มูลคาการขายคืนหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุน
ออก และ/หรือ
2. มูลคาการซ้ือหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา นอยกวา มูลคาการขายคืนหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุน
ออก ซ่ึงบริษัทจัดการอาจพิจารณากําหนด (1) และ (2) ในระดับที่ตางกันได

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะนําคาซ้ือหนวยลงทุนที่ชําระเงินดวยเช็ครวมเขาเปนยอดซ้ือหนวยลงทุนในวันทําการที่มีการใช
เครื่องมือ ADLs และบริษัทจัดการจะนํายอดซ้ือหนวยลงทุนดังกลาวไปใชในการพิจารณา และ/หรือตัดสินใจเรื่องตางๆ ที่
เกี่ยวของการใชเครื่องมือ ADLs ในวันทําการนั้น ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะไมเปลี่ยนแปลงการดําเนินการใดๆ ที่ได
ดําเนินการหรือตัดสินใจไปแลวที่เกี่ยวของกับการใชเครื่องมือ ADLs ในวันทําการนั้น แมหากภายหลังปรากฏวาเช็คคาซ้ือหนวย
ลงทุนทั้งหมดหรือบางสวนของวันทําการนั้นไมสามารถเรียกเก็บเงินไดและรายการซ้ือหนวยลงทุนที่ชําระดวยเช็คที่เรียกเก็บไม
ไดนั้น ไมไดรับการจัดสรรหนวยลงทุนและขอสงวนสิทธิที่จะนําขอมูลของหนวยลงทุนทุกชนิดมาใชในการพิจารณา และ/หรือ
ตัดสินใจเรื่องตางๆ ที่เกี่ยวของกับการใชเครื่องมือ ADLs ในวันทําการนั้น

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเรียกเก็บ ADLs จากผูที่ทํารายการซ้ือหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขาหรือขายคืน
หนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออกเพียงฝงใดฝงหนึ่งที่เกิน ADLs Threshold ที่บริษัทกําหนดไว รวมถึงบริษัทจัดการ
ขอสงวนสิทธิที่จะพิจารณากําหนดอัตราการเรียกเก็บ ADLs ที่แตกตางกันได และขอสงวนสิทธิที่จะมีขอกําหนดเพ่ิมเติมในการ
เรียกเก็บเฉพาะรายที่ทํารายการซ้ือหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา หรือขายคืนหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวย
ลงทุนออกในปริมาณมากตามแนวทางที่บริษัทจัดการจะกําหนดได

ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับเพ่ิมหรือลดอัตรา ADLs ที่เรียกเก็บ ซ่ึงจะปรับเพ่ิมไมเกินอัตราสูงสุดที่ระบุไวใน
โครงการ โดยบริษัทจัดการจะเปดเผยทางเว็บไซตของบริษัทจัดการ และในหนังสือชี้ชวนสวนขอมูลกองทุนรวม หรือผานทาง
ชองทางอื่นที่บริษัทจัดการกําหนด โดยคาธรรมเนียม ADLs ที่เรียกเก็บนี้จะนํากลับเขากองทุน

อนึ่ง บริษัทจัดการจะไมใช ADLs พรอมกับ Swing Pricing แตสามารถใช ADLs รวมกับเครื่องมือในการบริหารความเสี่ยง
สภาพคลองอื่นได

อยางไรก็ตาม การใชเครื่องมือนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือบรรเทาผลกระทบทางลบที่อาจเกิดขึ้นกับผูถือหนวยลงทุนที่ยังคงลงทุนใน
กองทุนตอไป เครื่องมือนี้ไมไดมีวัตถุประสงคเพ่ือสรางผลตอบแทนใหกองทุนแตอยางใด

ในกรณีเขาเงื่อนไขตามที่บริษัทจัดการกําหนด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะใชหรือไมใชเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพ
คลองนี้ก็ไดหากกองทุนมีสภาพคลองเพียงพอ โดยจะคํานึงถึงประโยชนของผูถือหนวยลงทุนโดยรวมเปนสําคัญ

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช ADLs บริษัทจัดการจะพิจารณาดําเนินการให
สอดคลองกับกองทุนปลายทาง

รายละเอียดเพิ่มเติม : -
- การกําหนดเงื่อนไขหรือขอจํากัดในการรับคําสั่งขายคืนหนวยลงทุน

ระยะเวลาที่ตองแจงลวงหนากอนการขายคืนหนวยลงทุน (notice period) :
กองทุนรวมทั่วไป
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เมื่อผูถือหนวยลงทุนตองการไถถอนหนวยลงทุนมูลคาเกินกวา : 5.00 % ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ
จะตองแจงบริษัทจัดการลวงหนาเปนเวลา : 3 วันทําการ
รายละเอียดเพิ่มเติม :

บริษัทจัดการอาจพิจารณาใชและกําหนดระยะเวลา Notice Period โดยมีหลักการในการพิจารณาเปนไปตามนโยบายและ
แนวทางที่บริษัทจัดการกําหนด โดยจะพิจารณาจากปจจัยตางๆ ที่เกี่ยวของ ไดแก การประเมินสภาพคลองของกองทุนรวม, 
สภาพคลองของตลาด, เกิดเหตุการณอื่นที่อาจมีผลกระทบกับสภาพคลองในการซ้ือขายทรัพยสินของกองทุนอยางมีนัยสําคัญ 
หรือปจจัยอื่นใดที่กระทบสภาพคลองของหลักทรัพยที่กองทุนลงทุน โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใชขอมูลประมาณการภาย
ใตขอเท็จจริงที่มีอยู และ/หรือสมมติฐาน และ/หรือการประเมินจากปจจัยที่เกี่ยวของเทาที่สามารถทําไดเพ่ือใหสามารถดําเนิน
การภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนั้นๆ ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณากําหนด Notice Period ที่แตกตางกันในแตละวัน
ทําการที่มีการใชเครื่องมือนี้ได

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับเพ่ิมหรือลด Notice Period ไดตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร ซ่ึงจะปรับเพ่ิมไมเกิน 
Notice Period สูงสุดที่กําหนดไวในโครงการ โดยบริษัทจัดการจะเปดเผยทางเว็บไซตของบริษัทจัดการและในหนังสือชี้ชวน
สวนขอมูลกองทุนรวม หรือผานทางชองอื่นที่บริษัทจัดการกําหนด

ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช Notice Period รวมกับเครื่องอื่น ไดแก Liquidity Fee, Swing Pricing,  ADLs, 
Redemption Gate, Suspension of Dealings, Side Pocket และ/หรือเครื่องมืออื่นๆ ได โดยบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่
จะปฏิบัติกับคําสั่งที่ไดจาก Notice Period เชนเดียวกับคําสั่งที่ไดตามปกติในวันที่ทํารายการดวย

อนึ่ง บริษัทจัดการอาจจะพิจารณาไมใช Notice Period ก็ไดในกรณีที่กองทุนรวมมีสภาพคลองเพียงพอ ทั้งนี้ ขึ้นอยูกับ
ดุลยพินิจของบริษัทจัดการ

ในกรณีเขาเงื่อนไขตามที่บริษัทจัดการกําหนด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะใชหรือไมใชเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพ
คลองนี้ก็ไดหากกองทุนมีสภาพคลองเพียงพอ โดยจะคํานึงถึงประโยชนของผูถือหนวยลงทุนโดยรวมเปนสําคัญ

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช notice period บริษัทจัดการสามารถจะ
พิจารณาดําเนินการใหสอดคลองกับกองทุนปลายทางได

รายละเอียดเพิ่มเติม : -
เพดานการขายคืนหนวยลงทุน (redemption gate) :

กองทุนรวมทั่วไป
เพดานการขายคืนหนวยลงทุนไมต่ํากวารอยละ : 5.00 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม
โดยบริษัทจัดการจะใชเพดานการขายคืนหนวยลงทุนไมเกิน : 7 วันทําการ
ในทุกรอบเวลา : 30 วัน
รายละเอียดเพิ่มเติม :

บริษัทจัดการอาจพิจารณาใชการกําหนดเพดานการขายคืนหนวยลงทุน (Redemption Gate) ไดเฉพาะกรณีที่เกิดสถานการณ
ไมปกติ หรือประเมินวาสถานการณอาจจะไมปกติ โดยบริษัทจัดการจะพิจารณาจากปจจัยตางๆ ที่เกี่ยวของ ไดแก มีความ
ผันผวนในตลาดซ้ือขายทรัพยสิน, สภาพคลองของตลาดลดลงจากภาวะปกติ, สภาพคลองของกองทุนผิดปกติ, สภาพคลองของ
กองทุนไมสอดคลองกับปริมาณการไถถอนของกองทุน, เกิดการไถถอนผิดปกติ, เกิดการไถถอนมากกวา Redemption Gate 
ที่กําหนดไว หรือปจจัยอื่นๆ ที่กระทบสภาพคลองของหลักทรัพยที่กองทุนลงทุน ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช 
Redemption Gate ที่แตกตางกันในแตละวันทําการที่มีการใชเครื่องมือนี้ และสามารถกําหนดเงื่อนไขเพ่ือบงชี้สถานการณที่
ไมปกติดวย Gate Threshold ได

ในกรณีที่บริษัทจัดการกําหนดเงื่อนไขเพ่ือบงชี้สถานการณที่ไมปกติดวย Gate Threshold ในกรณีดังกลาว Redemption 
Gate จะใชเฉพาะวันทําการซ้ือขายใดที่สัดสวนของมูลคาซ้ือขายหนวยลงทุนสุทธิของกองทุนเทียบกับมูลคาทรัพยสินสุทธิ
ทั้งหมดของกองทุนมีคาเทากับหรือมากกวา Gate Threshold ที่บริษัทจัดการกําหนด ทั้งนี้ รายละเอียดวิธีการคํานวณเปนไป
ตามวิธีที่บริษัทจัดการกําหนด
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บริษัทจัดการจะพิจารณากําหนดวิธีการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนตาม Redemption Gate โดยการเฉลี่ยตามสัดสวน (pro rata 
basis) ของคําสั่งรับซ้ือคืนหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออก ณ วันที่ใช Redemption Gate ทั้งนี้ คําสั่งรับซ้ือคืน
หนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออกสวนที่เหลือนั้น บริษัทจัดการจะนําไปทํารายการในวันทําการถัดไปรวมกับคําสั่ง
รับซ้ือคืนหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออกใหมตามสัดสวน (pro rata basis) โดยไมมีการจัดลําดับกอนหลังของคํา
สั่งรับซ้ือคืนหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออก หรือบริษัทจัดการอาจเปดใหมีการยกเลิกคําสั่งรับซ้ือคืนหนวยลงทุน
และสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออกสวนที่เหลือจากผูถือหนวยลงทุนที่สงคําสั่งดังกลาวได และบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะนํา
ขอมูลของหนวยลงทุนทุกชนิดมาใชในการพิจารณา และ/หรือตัดสินใจเรื่องตางๆ ที่เกี่ยวของกับการใชเครื่องมือ Redemption 
Gate ในวันทําการนั้น

ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงแนวทางการดําเนินการระหวางการทํา Redemption Gate ไดแก การ
ยกเลิก Redemption Gate กอนระยะเวลาที่กําหนด หรือการใชเครื่องมืออื่นแทน Redemption Gate (ถามี) ในกรณีที่ไม
สามารถชําระคาขายคืนหนวยลงทุนในสวนที่เหลือได บริษัทจัดการอาจจะยกเลิกคําสั่งขายคืนหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวย
ลงทุนออกทั้งหมดที่คางอยูในรายการ และแจงใหผูถือหนวยลงทุนที่ถูกยกเลิกคําสั่งโดยไมชักชา

อนึ่ง บริษัทจัดการจะทําการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออกไมเกิน Redemption Gate ตามราคารับซ้ือ
คืนหนวยลงทุน ณ วันทําการรับซ้ือคืนหนวยลงทุน และบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะรับซ้ือคืนหนวยลงทุนหรือสับเปลี่ยน
หนวยลงทุนเกินกวา Redemption Gate ที่ประกาศใชได

บริษัทจัดการอาจพิจารณากําหนด Redemption Gate และ Gate Period ในแตละครั้งแตกตางกันได แต Redemption 
Gate จะไมตํ◌ากวา Redemption Gate ขั้นตํ◌า และ Gate Period จะไมมากกวาระดับเพดานที่ระบุไวในโครงการ

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับเพ่ิมหรือลดอัตรา Gate Threshold ตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร โดยจะปรับลดไม
ตํ◌ากวา Redemption Gate ขั้นตํ◌าที่ระบุในโครงการ ทั้งนี้ รายละเอียดวิธีการคํานวณเปนไปตามวิธีที่บริษัทจัดการกําหนด

เมื่อมีการใช Redemption Gate บริษัทจัดการจะแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบโดยไมชักชา

ในกรณีเขาเงื่อนไขตามที่บริษัทจัดการกําหนด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะใชหรือไมใชเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพ
คลองนี้ก็ไดหากกองทุนมีสภาพคลองเพียงพอ โดยจะคํานึงถึงประโยชนของผูถือหนวยลงทุนโดยรวมเปนสําคัญ

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช redemption gate บริษัทจัดการจะพิจารณา
ดําเนินการใหสอดคลองกับกองทุนปลายทาง

รายละเอียดเพิ่มเติม : -
- การไมขายหรือไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามคําสั่งที่รับไวหรือจะหยุดรับคําสั่งซื้อหรือคําสั่งขายคืนหนวยลงทุน (suspension of
dealings)

บริษัทจัดการกองทุนรวมสามารถดําเนินการไดสูงสุดไมเกิน (วันทําการ) : 5
เวนแตจะไดรับการผอนผันเวลาดังกลาวจากสํานักงาน ก.ล.ต. โดยบริษัทจัดการกองทุนรวมพิจารณาแลว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุ
สมผลวา จําเปนตองระงับการซ้ือขายหนวยลงทุนโดยไดรับความเห็นชอบจากผูดูแลผลประโยชน กรณีเกิดเหตุตามประกาศคณะ
กรรมการกํากับหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยกําหนด
บริษัทจัดการกองทุนรวมจะไมขายหรือไมรับซ้ือคืนหนวยลงทุนตามคําสั่งที่รับไวแลวหรือจะหยุดรับคําสั่งซ้ือหรือคําสั่งขายคืนหนวยลงทุน
(suspension of dealings) ไดดวยเหตุอื่นใดดังตอไปนี้ ซ่ึงไมเกินกวากรณีที่ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยกําหนด
1. เปนการไมขายหนวยลงทุนตามคําสั่งซ้ือหนวยลงทุนที่รับไวแลว หรือเปนการหยุดรับคําสั่งซ้ือหนวยลงทุนแกผูลงทุนเฉพาะราย เนื่อง
จากปรากฏขอเท็จจริงดังนี้
(ก) บริษัทจัดการกองทุนรวมมีเหตุอันควรสงสัยวาผูลงทุนรายนั้น ๆ มีสวนเกี่ยวของกับการกระทําอยางใดอยางหนึ่งดังนี้
(1) การกระทําที่เปนความผิดมูลฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเกี่ยวกับการปองกันและปราบปรามการฟอกเงินไมวาจะเปน
กฎหมายไทย หรือกฎหมายตางประเทศ
(2) การใหการสนับสนุนทางการเงินแกการกอการราย
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(3) การกระทําที่เปนการปฏิบัติตามคําสั่งเกี่ยวกับการยึดหรืออายัดทรัพยสินโดยบุคคลผูมีอํานาจตามกฎหมาย
(ข) บริษัทจัดการกองทุนรวมไมสามารถดําเนินการรูจักลูกคา และตรวจสอบเพ่ือทราบขอเท็จจริงเกี่ยวกับลูกคาไดในสาระสําคัญ
2.อยูในระหวางดําเนินการเปลี่ยนใหบริษัทจัดการกองทุนรวมรายอื่นเขาบริหารจัดการกองทุนรวมภายใตการจัดการของตนอันเนื่องมา
จาก การที่บริษัทจัดการกองทุนรวมรายเดิมไมสามารถดํารงความเพียงพอของเงินกองทุนไดตามประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย วาดวยการดํารงเงินกองทุนของผูประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนรวม การจัดการกองทุนสวนบุคคล การเปน
นายหนาซ้ือขายหลักทรัพยและการคาหลักทรัพย และการจัดจําหนายหลักทรัพยที่เปนหนวยลงทุน และการเปนผูจัดการเงินทุนสัญญา
ซ้ือขายลวงหนา ซ่ึงใหกระทําไดไมเกิน 3 วันทําการ

10. กําหนดเวลาในการคํานวณและการประกาศมูลคาทรัพยสินสุทธิ มูลคาหนวยลงทุนและราคาหนวยลงทุน :
คํานวณภายใน : 122 วันทําการ
และประกาศภายใน : 123 วันทําการ
เหตุผล : -
รายละเอียดเพิ่มเติม :

บริษัทจัดการจะคํานวณและประกาศมูลคาทรัพยสินสุทธิ มูลคาหนวยลงทุน ราคาขายและราคารับซ้ือคืนหนวยลงทุนของกองทุนรวม
ตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ อยางนอยปละ 1 ครั้ง ทั้งนี้ การกําหนดความถี่ในการดําเนินการดังกลาวตองสอดคลองกับนโยบายการลงทุน
ของกองทุนรวมและคํานึงถึงประโยชนของผูลงทุนเปนสําคัญ เวนแตคณะกรรมการ ก.ล.ต. และหรือสํานักงาน ก.ล.ต. ใหแกไข
เปลี่ยนแปลงเปนอยางอื่น

(1) คํานวณและประกาศมูลคาทรัพยสินสุทธิและมูลคาหนวยลงทุนอยางนอยในวันดังนี้
(ก) คํานวณทุกสิ้นไตรมาส โดยจะคํานวณภายใน 122 วันทําการ และประกาศภายใน 123 วันทําการ หลังจากสิ้นระยะเวลาดังกลาว
(ข) คํานวณของทุกสิ้นวันทําการกอนวันทําการซ้ือขายหนวยลงทุน และประกาศภายในวันทําการซ้ือขายหนวยลงทุน
(ค) คํานวณของทุกสิ้นวันทําการซ้ือขายหนวยลงทุน และประกาศภายในวันทําการถัดไป
(ง) คํานวณของทุกสิ้นวันที่เกิดเหตุการณที่นาเชื่อไดวาจะมีผลกระทบตอมูลคาทรัพยสินสุทธิหรือมูลคาหนวยลงทุนอยางมีนัยสําคัญ

(2) คํานวณและประกาศราคาขายและราคารับซ้ือคืนหนวยลงทุนอยางนอยในวันดังนี้
(ก) คํานวณทุกสิ้นไตรมาส โดยจะคํานวณภายใน 122 วันทําการ และประกาศภายใน 123 วันทําการ หลังจากสิ้นระยะเวลาดังกลาว
(ข) คํานวณของทุกสิ้นวันทําการกอนวันทําการซ้ือขายหนวยลงทุน และประกาศภายในวันทําการซ้ือขายหนวยลงทุน
(ค) คํานวณของทุกสิ้นวันทําการซ้ือขายหนวยลงทุนโดยใชมูลคาหนวยลงทุนของวันดังกลาวเปนเกณฑในการคํานวณราคา และประกาศ
ภายในวันทําการถัดไป

เนื่องจากกองทุนหลัก จะคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิเมื่อสิ้นสุดไตรมาสของกองทุนหลัก (หรือวาเวลาอื่นใดตามดุลพินิจของ General 
Parter) โดยที่ General Partner จะเปดเผยมูลคาทรัพยสินสุทธิ และ มูลคายุติธรรม ของทรัพยสินสุทธิของกองทุนหลัก ภายใน 120 
วันทําการหลังจากสิ้นสุดไตรมาสของกองทุนหลัก 

ในกรณีที่กองทุนหลักไมไดดําเนินการคํานวณและประกาศมูลคาทรัพยสินสุทธิและมูลคาหนวยลงทุนตามระยะเวลาขางตนไมวากรณีใด 
บริษัทจัดการจะดําเนินการคํานวณและประกาศมูลคาทรัพยสินสุทธิ มูลคาหนวยลงทุน และราคารับซ้ือคืนหนวยลงทุนของกองทุนโดยใช
ราคาลาสุดที่ไดรับจากกองทุนหลักเปนเกณฑในการคํานวณและประกาศมูลคาดังกลาว

ในการคํานวณมูลคายุติธรรมของทรัพยสินหรือหลักทรัพยตางประเทศเปนเงินบาท บริษัทจัดการจะใชอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลตาง
ประเทศ (Spot Rate) ที่ประกาศโดย Bloomberg หรือระบบอื่นใดที่มีการเผยแพรขอมูลและสามารถใชอางอิงได ณ วันทําการที่
คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิและมูลคาหนวยลงทุนที่เวลา 16.00 น. เปนเกณฑในการคํานวณ

ทั้งนี้ หากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือสมาคมประกาศกําหนดใหมีการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนที่ใชในการคํานวณ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนตางประเทศเปนเงินบาท บริษัทจัดการอาจเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนที่ใชอางอิงไดในภายหลังใหเปน
ไปตามประกาศของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือสมาคม และ/หรือตามที่ไดรับความเห็นชอบจากผูดูแลผลประโยชน 

ในกรณีที่ราคาหนวยลงทุนไมถูกตอง บริษัทจัดการจะดําเนินการและชดเชยราคาตามหลักเกณฑและวิธีการที่ กําหนดในประกาศคณะ
กรรมการกํากับตลาดทุนและหรือประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยวาดวยเรื่องการดําเนินการในกรณี
ที่มูลคาหนวยลงทุนหรือราคาหนวยลงทุนไมถูกตอง
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ในกรณีที่ไดรับความเห็นชอบจากผูดูแลผลประโยชน เนื่องจากมีเหตุจําเปนและสมควรที่อยูนอกเหนือการควบคุม ของบริษัทจัดการ โดยเหตุ
ดังกลาวสงผลใหบริษัทจัดการไมไดรับขอมูลเกี่ยวกับราคาของทรัพยสินที่กองทุนลงทุน หรือไมสามารถคํานวณหรือประกาศมูลคาทรัพยสิน
สุทธิ มูลคาหนวยลงทุน ราคาขายหนวยลงทุน และราคารับซ้ือคืน หนวยลงทุนได บริษัทจัดการจะดําเนินการประกาศสาเหตุ และแนวทาง
ปฏิบัติใหผูถือหนวยลงทุนทราบผานชองทาง ที่เขาถึงไดงายและทั่วถึง ภายในเวลาที่ผูลงทุนสามารถใชประโยชนจากขอมูลในการตัดสินใจ
ลงทุนได

กองทนุเป	ด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี� ฟ�นด์ 1 หา้มขายผู้ลงทนุรายย่อย
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บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ยู โอบี (ประเทศไทย) จาํกัด

ชัน้ 23เอ, 25 อาคารเอเซียเซน็เตอร์ เลขที่ 173/27-30, 31-33 ถนนสาทรใต้ แขวงทุง่มหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

โทรศพัท์ 0-2786-2222 โทรสาร 0-2786-2377 
www.uobam.co.th 
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