
หนังสือช้ีชวนสวนสรุปขอมลูสําคญั Factsheet 

บริษัทหลักทรัพยจดัการกองทุน ยโูอบี (ประเทศไทย) จํากัด 

หามขายผูลงทุนรายยอย กองทุนรวมสําหรับผูลงทุนสถาบันและผูลงทุนรายใหญพิเศษเทานั้น 

                                                                 กองทุนรวมท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซับซอน ขอมูล ณ วันท่ี 31 ก.ค. 2566 

   

 กองทุนเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี้ ฟนด 1 หามขายผูลงทุนรายยอย (UPREQ1-UI)  

   

ประเภทกองทุนรวม / กลุมกองทุนรวม 

• กองทุนรวมทรัพยสินทางเลือก (หนวย Private Equity) 

• Feeder Fund / Cross Investing Fund  / กองทุนที่เนนลงทุนแบบมีความเส่ียงตางประเทศ /  

• กลุม Miscellaneous 

ระดับความเสี่ยง 
1 2 3 4 5 6 7 8 8+ 

ตํ่า                 เส่ียงสูงมากอยางมีนัยสําคัญ                สูง 

กองทุนลงทุนในทรัพยสินทางเลือก คือ หนวย private equity  

โดยไมจํากัดอัตราสวน 

นโยบายและกลยุทธการลงทุน 

• กองทุนจะเนนลงทุนในหนวย Private Equity โดยไมจํากัดอัตราสวน ซ่ึงสามารถมีสัดสวนการลงทุนใน

หนวย Private Equity สูงสุดรอยละ 100 ของ Nav ผานการลงทุนใน ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. 

(กองทุนหลัก) ทีจ่ัดต้ังขึ้นภายใตกฎหมายของหมูเกาะเคยแมน  

• กองทุนหลักอยูภายใตการบริหารจัดการของ ACRE Noon Pte, LTD. ซ่ึงจัดต้ังขึ้นตามกฎหมายของ

ประเทศสิงคโปร  

• กองทุนหลักเนนการลงทุนในบริษัทที่พฒันาหรือถือครองอสังหาริมทรัพยทีอ่ยูอาศัยประเภท Workforce 

Housing Assets ในประเทศไทย หรือประเทศอื่นๆ ในทวีปเอเชีย 

• กองทุนอาจลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซ่ึงอยูภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในอัตราสวน

ไมเกินรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 

• กองทุนอาจพิจารณาเขาทาํสัญญาซ้ือขายลวงหนา เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน และเพือ่

ปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน โดยมีสัดสวนการลงทุนไมเกิน 

100% ของ Nav แตกองทุนจะไมเขาทําธุรกรรมการขายหลักทรัพยที่ตองยืมมาเพื่อการสงมอบ (Short 

Sell) ธุรกรรมการกูยืมเงิน หรือธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน (Repo) เพื่อประโยชนในการจัดการ

ลงทุน 

• กองทุนหลักจะไมทําธุรกรรมการกูยืม เกินกวารอยละ 233 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนหลัก (หรือ

รอยละ 70 ของมูลคารวมของมูลคายุติธรรม (Fair Market Value) ของมูลคาของทรัพยสินของกองทุนหลัก 

(Gross Asset) และมูลคาของทรัพยสิน (Gross Asset) ของบริษัทในเครือ ภายใตการควบคุมของกองทุน

หลัก Controlled Affiliates ตามสัดสวน (pro rata) ที่กองทุนหลักมีสวนความเปนเจาของ (โปรดดู

รายละเอียดเพิ่มเติมใน “ลักษณะสําคัญของกองทุนหลัก”) 

• กองทุนมีเงินลงทุนขั้นตํ่า (Minimum Committed Capital) เปนจํานวนเงินจํานวนประมาณ 30 ลาน

เหรียญสหรัฐ 

• กองทุนมีระยะเวลาที่ตองลงทุน (lock-up period) ประมาณ 5 ป นับจากเวลาที่กองทุนเขาลงทุนใน 

กองทุนหลัก โดย General Partner อาจใชดุลยพินิจในการขยายอายกุองทุนหลักไดอีก 2 คร้ัง คร้ังละ 1 ป  

• กองทุนมีกลยุทธมุงหวังใหผลประกอบการเคล่ือนไหวตามกองทุนหลัก โดยกองทุนหลักมีวัตถุประสงคสราง

ผลตอบแทนจากการลงทุนระยะยาวจากการลงทุนใน private equity 

ขอมูลกองทุนรวม 

วันจดทะเบียนกองทุน ภายใน 2 วันทําการหลังจากวัน

สุดทายของการ IPO 

วันเร่ิมตน class ไมมีการแบง Class 

นโยบายการจายเงินปนผล ไมจาย 

อายกุองทุน 7 ป (กองทุนหลักมีอายุโครงการ

ประมาณ 5 ป นับจากเวลาที่

กองทุนเขาลงทุน และ General 

Partner อาจใชดุลยพินิจในการ

ขยายอายุกองทุนหลักไดอีก 2 คร้ัง 

คร้ังละ 1 ป) 

ผูจัดการกองทุนรวม วันเร่ิมบริหารกองทุน 
น.ส. วรรณจันทร อึ้งถาวร 28 มิ.ย. 2566 
นาย ธนพัฒน สุริโยดร 28 มิ.ย. 2566 

ดัชนีชี้วัด 
ไมมี เนื่องจากกองทุนมีการบริหารจัดการที่มีลักษณะเฉพาะเพื่อให

ผลตอบแทนตามที่คาดหวัง ภายในระยะเวลาที่กาํหนด จึงไม

จําเปนตองเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของกองทุนกับดัชนีชี้วัด 

คําเตือน 

- การลงทุนในกองทนุรวมไมใชการฝากเงิน 
- ผลการดําเนนิงานในอดตีของกองทนุรวม มไิดเปนส่ิงยืนยันถึง 

ผลการดําเนนิงานในอนาคต 
การเขารวมตอตานทุจริต: ไดรับการรับรองจาก CAC 

หนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม 

 

www.uobam.co.th 

“ผูลงทุนสามารถศึกษาเครื่องมือ 

บริหารความเส่ียงดานสภาพคลอง 

ไดในหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม” 



UPREQ1-UI 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ผลการดําเนินงานและดัชนีช้ีวัดยอนหลัง 5 ปปฏิทิน 

 

 

 

 

 

 

 

 

(ขอมูล ณ วันที ่28/06/2566) 

ผลการดําเนินงานยอนหลังแบบปกหมุด (%) 

 YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ป* 

กองทุน - - - - 

ดัชนีชี้วัด - - - - 

คาเฉล่ียในกลุมเดียวกัน - - - - 

ความผันผวนกองทุน - - - - 

ความผันผวนดัชนีชี้วัด - - - - 

 3 ป* 5 ป* 10 ป* ต้ังแตจัดต้ัง* 

กองทุน - - - - 

ดัชนีชี้วัด - - - - 

คาเฉล่ียในกลุมเดียวกัน - - - - 

ความผันผวนกองทุน - - - - 

ความผันผวนดัชนีชี้วัด - - - - 

หมายเหตุ : * % ตอป 

(ขอมูล ณ วันที ่28/06/2566) 
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การซื้อหนวยลงทุน 
วันทําการซ้ือ: เปดเสนอขายคร้ังเดียวชวง IPO 

เวลาทําการ: 08:30 - 15:30 น. 

การซ้ือคร้ังแรกขั้นตํ่า: 500,000.00 บาท 

การซ้ือคร้ังถัดไปขั้นตํ่า: ไมกําหนด 

การขายคืนหนวยลงทุน 
วันทําการขายคืน: บริษัทจัดการจะเปดใหมีการขาย

คืนหนวยลงทุนเมื่อกองทุนหลักมกีารจายเงินลงทุน

กลับมา (Distributions) โดยขึ้นอยูกับดุลยพินิจของ

ผูจัดการกองทุน 

เวลาทําการ: 08:30 - 15:30 น. 

การขายคืนขั้นตํ่า: ไมกําหนด 

ยอดคงเหลือขั้นตํ่า: ไมกําหนด 

ระยะเวลาการรับเงินคาขายคืน: T+5 วันทําการ

หลังจากวันทาํรายการขายคืนอัตโนมัติ 

 

คาธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวม (% ตอปของ NAV) 

คาธรรมเนียม สูงสุดไมเกิน เก็บจริง 

การจัดการ 3.00 1.6050 

รวมคาใชจาย 8.21 1.8511 

หมายเหตุ :  

1. เนื่องจากกองทุนยังไมครบรอบบัญชี ดังนั้น คาใชจายเก็บจริงจึงเปนเพียงการประมาณการเบื้องตนเทานั้น 

2. บริษัทจัดการอาจพจิารณาเปล่ียนแปลงคาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริง เพื่อใหสอดคลองกับกลยุทธ 

หรือคาใชจายในการบริหารจัดการ 

3. หากกองทุนลงทุนในกองทุนภายใตการจัดการเดียวกัน บลจ.จะไมเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการซํ้าซอน 

กับกองทุนปลายทาง 

 

คาธรรมเนียมท่ีเรียกเก็บจากผูถือหนวย (% ของมูลคาซื้อขาย) 

คาธรรมเนียม สูงสุดไมเกิน เก็บจริง 

การขาย 2.50 2.00 

การรับซ้ือคืน 2.50 ยกเวน 

การสับเปล่ียนหนวยลงทุนเขา 2.50 2.00 

การสับเปล่ียนหนวยลงทุนออก ไมมี ไมมี 

การโอนหนวย 10 บาท/500 หนวย 10 บาท/500 หนวย  

  หรือเศษของ 500 หนวย หรือเศษของ 500 หนวย 

หมายเหตุ  

1. กรณีสับเปล่ียนเขา บลจ.จะไมคิดคาธรรมเนียมการขาย 

2. บริษัทจัดการอาจคิดคาธรรมเนียมดังกลาวกับผูส่ังซ้ือหรือผูถือหนวยลงทุนแตละกลุมหรือแตละคนไมเทากันได 

3. บริษัทจัดการอาจพจิารณาเปล่ียนแปลงคาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจริงเพื่อใหสอดคลองกับกลยุทธหรือ

คาใชจายในการบริหารจัดการ  

4. บริษัทจัดการจะไมเรียกเก็บคาธรรมเนียมการขายหนวยลงทุน และ/หรือคาธรรมเนียมการรับซ้ือคืนหนวยลงทุน 

ซํ้าซอนกับกองทุนปลายทาง 
 

ขอมูลเชิงสถิต ิ

Maximum Drawdown - 

Recovering Period - 

FX Hedging - 

Sharpe Ratio - 

Alpha - 

Beta - 

อัตราสวนหมุนเวยีนการลงทุน -  

 

(ขอมูล ณ วันที ่28/06/2566) 



UPREQ1-UI 

 

สัดสวนประเภททรัพยสินท่ีลงทุน 

breakdown % NAV 

1. หนวยลงทนุของกองทนุระหวางประเทศ 80.00 

2. อื่น ๆ 20.00 

หมายเหตุ : ขอมูลดังกลาวขางตนเปนการประมาณการเทานั้น 

  (ขอมูล ณ วนัที่ 28/06/2566) 

ทรัพยสินท่ีลงทุน 5 อันดับแรก 

holding % NAV 

1. หนวยลงทนุ : ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. 80.00 

2. อื่น ๆ 20.00 

หมายเหตุ : ขอมูลดังกลาวขางตนเปนการประมาณการเทานั้น 

(ขอมูล ณ วันที่ 28/06/2566) 
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การลงทุนในกองทุนอ่ืนเกินกวา 20% (กองในประเทศและกองตางประเทศ) 
 

ช่ือกอง : ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. Website : https://acremgt.com/  

 

บริษัทจัดการอาจลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืนเพ่ือบริษัทจัดการเชนเดียวกันกับท่ีบริษัทจัดการลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืนเพ่ือกองทุนรวม โดย

บริษัทจัดการจะจัดใหมีระบบงานท่ีปองกันความขัดแยงทางผลประโยชน เพ่ือใหเกิดความเปนธรรมตอผูถือหนวยลงทุนโดยผูถือหนวยลงทุนสามารถตรวจสอบ

รายละเอียดและสอบถามขอมูลเพ่ิมเติมไดทางเว็บไซตของบริษัทจัดการ 

 

รายละเอียดเพ่ิมเติมเง่ือนไข (อายุโครงการ) 

(1) อายุโครงการจริงของกองทุน บริษัทจัดการจะกําหนดอายุโครงการจริงของกองทุนตามอายุของกองทุนหลัก โดยกองทุนหลักมีอายุโครงการประมาณ 5 ป นับ

จากเวลาท่ีกองทุนเขาลงทุน และ General Partner อาจใชดุลยพินิจในการขยายอายุกองทุนหลักไดอีก 2 ครั้ง ครั้งละ 1 ป ท้ังน้ี โครงการอาจเลิกกองทุนกอนหรือ

หลังครบกําหนดได โดยเปนไปตามเง่ือนไขของกองทุนหลัก โดยหากกรณีท่ีกองทุนหลักขยายอายุไปเกิน 7 ป ทางกองทุนจะขอมติผูถือหนวยลงทุน โดยเปนไป

ตามหลักเกณฑและวิธีการในการขอมติของผูถือหนวยลงทุน 

(2) กองทุนหลักจะเลิกโครงการ เมื่อเหตุการณใดเหตุการณหน่ึงตามเง่ือนไขท่ีระบุตอไปน้ีเกิดข้ึน 

- เมื่อกองทุนหลักไดจําหนายสินทรัพยท่ีเหลืออยูท้ังหมดเพ่ือแปลงสินทรัพยดังกลาวเปนเงินสดภายหลังจากสิ้นสุดระยะเวลาการลงทุน (Investment Period)  

- เมื่อ General Partner ถอนตัวจากกองทุนหลัก สงผลใหมีการดําเนินการเลิกและชําระบัญชีกองทุนหลัก 

- เมือ่สิ้นสุดปบัญชีของกองทุนหลักในปซึ่งกองทุนหลักไดดําเนินการเลิกและชําระบัญชีโดยเสร็จสิ้น 

- เมื่อ General Partner ใชดุลยพินิจพิจารณาแลวมีความเช่ือโดยสุจริตและสมเหตุสมผลวามีความจําเปนในการเลิกกองทุนหลักเพ่ือหลีกเลี่ยงไมใหทรัพยสินของ

กองทุนหลักถือวาเปนสินทรัพยโครงการ (plan assets) ภายใตกฎหมายท่ีเก่ียวของตางๆ 

อน่ึง บริษัทจัดการอาจใชดุลยพินิจในการเลิกกองทุนกอนครบอายุโครงการได หากพิจารณาแลวเห็นวาการเลิกกองทุนกอนครบอายุโครงการจะเปนประโยชน

สูงสุดตอกองทุนและผูถือหนวยลงทุน 
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โครงสรางของการลงทุนของกองทุน 

 
 

 

รายละเอียดของบุคคลท่ีเกี่ยวของใน โครงสรางการลงทุนของกองทุน 

1. ACRE Asia Workforce Housing I GP Ltd. : หุนสวนสามัญ (General Partner) เปนผูมีอํานาจควบคุมในการบริหารจัดการกองทุนหลักท้ังหมด 

2. United Private Equity Fund-UI (UPREQ1-UI) : กองทุนเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี้ ฟนด 1 หามขายผูลงทุนรายยอย ภายใตการบริหารจัดการกองทุนของ 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ยูโอบี (ประเทศไทย) จํากัด เปนหุนสวนจําพวกจํากัดความรับผิด (Limited Partner) 

3. ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. : กองทุนหลัก ท่ีจัดตั้งข้ึนภายใตกฎหมายของหมูเกาะเคยแมน (Cayman Islands) ในรูปแบบของ Exempted 

Limited Partnership  

4. ACRE Noon Pte. Ltd. : เปนผูบริหารจัดการกองทุน ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. จัดตั้งข้ึนในประเทศสิงคโปร ภายใตการกํากับดูแลของ 

Monetary Authority of Singapore (MAS) 

5. Investee Companies : เปนบริษัทท่ีกองทุนหลักลงทุนตามนโยบายการลงทุนของกองทุนหลัก ในบริษัทท่ีพัฒนาหรือถือครองอสังหาริมทรัพยท่ีอยูอาศัย

ประเภท Workforce Housing Assets ในประเทศไทย ซึ่งอาจรวมถึงในประเทศอ่ืนๆ ในทวีปเอเชีย ตามท่ีกองทุนหลักกําหนด 
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ลักษณะสําคัญของ ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. (กองทุนหลัก) 

ชื่อกองทุน : ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. 

นโยบายกองทุนหลัก กองทุนมีวัตถุประสงคท่ีจะสรางความเติบโตใหกับเงินลงทุนในระยะกลางถึงระยะยาวผานการลงทุนในหุนท่ีไมไดจดทะเบียนซื้อ

ขายในตลาดหลักทรัพย (Private Equity Investments) โดยกองทุนหลักจะบริหารจัดการโดย ARCE Noon Pte. Ltd. (ผูจัดการ

กองทุนหลัก) ผูเช่ียวชาญดานการพัฒนาและบริหารอสังหาริมทรัพยเพ่ือแสวงหาโอกาสในการลงทุนภายใตกลยุทธการลงทุนท่ีเนน

การลงทุนในบริษัทท่ีพัฒนาหรือถือครองอสังหาริมทรัพยท่ีอยูอาศัยประเภท Workforce Housing Assets อาทิเชน 

อสังหาริมทรัพยในจังหวัดภูเก็ต กรุงเทพมหานคร เมืองพัทยา จังหวัดชลบุรี ประเทศไทย หรือ Workforce Housing Assets 

ประเทศอ่ืนๆ ในทวีปเอเชีย ตามท่ีกองทุนหลักกําหนด   

การกูยืม 

กองทุนหลัก หรือบริษัทในเครือ ภายใตการควบคุมของกองทุนหลัก (Controlled Affiliates) อาจทําธุรกรรมการกูยืมหรือสินเช่ือ

รูปแบบอ่ืนๆ เพ่ือเหตุผลใดก็ตามซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเพียง การชําระ คาใชจายท่ีเก่ียวของกับการดําเนินงานของกองทุนหลัก 

(Partnership Expenses) คาธรรมเนียมการจัดการ (Management Fees) หรือ เพ่ือการลงทุน กองทุนหลักหรือ Controlled 

Affiliates จะไมกอใหเกิดหน้ีสินใดๆ เกินกวารอยละ 233 ของมูลคาทรัพยสนิสุทธิของกองทุนหลัก (หรือรอยละ 70 ของมูลคารวม

ของมูลคายุติธรรม (Fair Market Value) ของมูลคาของทรัพยสินของกองทุนหลัก (Gross Asset) และมูลคาของทรัพยสิน (Gross 

Asset) ของบริษัทในเครือ ภายใตการควบคุมของกองทุนหลัก Controlled Affiliates ตามสัดสวน (pro rata) ท่ีกองทุนหลักมีสวน

ความเปนเจาของ ท้ังน้ี หน้ีสินดังกลาวไมรวมถึงหน้ีสิน บางประเภท เชน หน้ีภายใตสินเช่ือเพ่ือการดําเนินงานท่ีกําหนด 

(Subscription Facility Agreement) 

ผูจัดการกองทุนหลัก :  ACRE Noon Pte. Ltd. 

สกุลเงิน กองทุนจะลงทุนโดยใชสกุลเงินบาท (THB) เปนสกุลเงินหลัก 

อายุกองทุน 
ประมาณ 5 ป นับจากเวลาท่ีกองทุนเขาลงทุนในกองทุนหลัก 

โดย General Partner อาจใชดุลยพินิจในการขยายอายุกองทุนหลกัไดอีก 2 ครั้ง ครั้งละ 1 ป 

คาธรรมเนียมการจัดการ  

(Management Fee) 

ในชวงระยะเวลาการลงทุน (Investment Period) อัตรารอยละ 2.00 ตอป ของเงินลงทุนท่ีกองทุนตกลงจะเขาลงทุน (Capital 

Commitment) นับตั้งแตวันปดรบัการลงทุนแรกของกองทุนหลัก ซึ่งเปนวันท่ี 21 ธันวาคม 2019 (First Closing) และภายหลังจาก

สิ้นสุดระยะเวลาการลงทุน (Investment Period) อัตรารอยละ 2.00 ตอปของเงินลงทุนท่ีไดรับชําระแลวจาก Limited Partner 

ท้ังหมด (Capital Contribution) หักดวยจํานวน Capital Contribution ท่ีเก่ียวของกับจํานวนหนวยลงทุนท่ีถูกจําหนาย จาย โอน 

ไดแลวท้ังหมดหรือบางสวน 

คาใชจายในการจัดต้ัง

กองทุน 

(Organizational 

Expenses) 

คาใชจายในการจัดตั้งกองทุน (Organizational Expenses) ของกองทุนหลักจะเปนไปตามท่ีเกิดข้ึนจริง อยางไรก็ดี คาใชจายใน

การจัดตั้งกองทุนดังกลาวจะไมรวมถึงคาคอมมิชช่ันหรือคาธรรมเนียมท่ีตองชําระใหแกตัวแทนของกองทุนหลักท่ีชวยเสนอขาย

หนวยลงทุนของกองทุนหลัก (Placement Fees) ท้ังน้ี คาใชจายในการจัดตั้งกองทุน (Organizational Expenses) จะมีจํานวนไมเกิน

กวา 200,000 เหรียญสหรัฐอเมริกา 

คาธรรมเนียมและ

คาใชจายอ่ืนๆ ท่ีเกี่ยวของ

กับการดําเนินงานของ

กองทุนหลัก 

(Partnership 

Expenses) 

คาธรรมเนียมและคาใชจายอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวของกับการดําเนินงานของกองทุนหลักจะเปนไปตามท่ีเกิดข้ึนจริง โดยรวมถึง (แตไมจํากัด

เพียง) คาใชจายและหน้ีสินท่ีเกิดข้ึนจากหรือเกิดจากการดําเนินงาน ดังตอไปน้ี 

1. คาธรรมเนียมและคาใชจายเก่ียวกับการลงทุนท่ีเกิดข้ึนจริงและท่ีอาจเกิดข้ึนและคาใชจายจากการลงทุนช่ัวคราว รวมถึง

คาใชจายจากการตรวจสอบ การประเมิน การไดมา การถือครอง การจัดหาเงินทุน การเชา การปองกันความเสี่ยง และการขาย

กิจการดังกลาว 

2. คาพาหนะ คาอาหารและท่ีพักของพนักงานของ General Partner และผูจัดการ 
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ลักษณะสําคัญของ ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. (กองทุนหลัก) 

3. คาคอมมิชช่ันและคาธรรมเนียมการขาย คาธรรมเนียมตามขอผูกพัน และตนทุนและคาใชจายท่ีเกิดข้ึนในการซื้อและขาย

ของทรัพยสินท่ีลงทุน 

4. ดอกเบ้ียและคาธรรมเนียม คาคอมมิชช่ัน ตนทุนและคาใชจาย และอ่ืนๆ ท่ีตองชําระ (นอกเหนือจากเงินตน) ท่ีเก่ียวของหรือ

เกิดจากกิจกรรมกอหน้ีหรือปองกันความเสี่ยงของกองทุนหลัก บริษัทยอย หรือกองทุน ท่ีกําหนดข้ึนโดย General Partner 

เพ่ือมาลงทุนในกองทุนหลักน้ี (Feeder Fund) 

5. คาใชจายท่ีเก่ียวของกับการดําเนินงานของกองทุนหลัก บริษัทยอย หรือกองทุน Feeder Fund รวมถึงคาธรรมเนียมและ

คาใชจายในการจางผูเช่ียวชาญ ผูประเมิน ผูบริหาร ผูดูแลทรัพยสิน ท่ีปรึกษากฎหมายภายนอก ท่ีปรึกษา นักบัญชี ผูสอบ

บัญชี และผูจัดเตรียมการคืนภาษี รวมถึงคาใชจายท่ีเก่ียวของกับการจัดทํางบการเงินและแบบแสดงรายการภาษีของกองทุน

หลัก บริษัทยอย หรือกองทุน Feeder Fund ใดๆ 

6. เบ้ียประกันภัยวินาศภัยและการประกันอ่ืนๆ  

7. คาธรรมเนียมสําหรับการจัดการอสังหาริมทรัพย คานายหนา การเชา การพัฒนา หรือบริการอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวของกับการลงทุน 

8. ภาษีและคาใชจายท่ีรัฐบาลจัดเก็บ คาธรรมเนียมและอากรอ่ืนๆ ท่ีกําหนด 

9. คาใชจายท่ีเก่ียวของกับการประชุมคณะกรรมการลงทุน (Investment Committee) และ รวมถึงคาใชจายท่ีเกิดข้ึนจากการ

ประชุมกับหุนสวนการลงทุน (Partners) หรือการประชุมกับสมาชิกของกองทุนท่ีลงทุน (Feeder Fund) 

10. คาเสียหาย 

11. คาใชจายในการจัดเตรียมและแจกจายรายงานใหกับ Limited Partners หรือสมาชิกของ Feeder Fund และคาใชจายในการ

ประชุมของ Limited Partners และ/หรือ General Partner หรือสมาชิกของ Feeder Fund ท่ีจัดโดยกองทุนหลัก บริษัทยอย 

Feeder Fund หรือ General Partner 

12. ตนทุนและคาใชจายท่ีเก่ียวของกับการฟองรอง อนุญาโตตุลาการ และการดําเนินการท่ีคลายกันท่ีเก่ียวของกับกองทุนหลัก 

บริษัทยอย หรือกองทุน Feeder Fund 

13. คาใชจายในการเลิกกิจการและชําระบัญชีกองทุนหลัก บริษัทยอย หรือกองทุน Feeder Fund 

สวนแบงกําไรจากการ

ลงทุน  

(Carried Interest) 

สวนแบงกําไรจากการลงทุนดังตอไปน้ีจะถูกจายใหกับ General Partner 

1. General Partner จะไดรับเงินหรือผลตอบแทนเปนจํานวนเทากับรอยละ 20 ของจํานวนรวมของผลตอบแทนการลงทุนท่ีจะถูก

จัดสรรใหแก General Partner (Catch-up) และ Limited Partner (8% Preferred Return)* ซึ่งจะมีการจายภายหลังจากท่ี

มีการคืนเงินลงทุนใหแกผูลงทุนแลว ท้ังน้ี เปนไปตามเง่ือนไขของกองทุนหลัก 

2. ภายหลังจากการชําระเงินตามขอ 1. แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน General Partner จะไดรับสวนแบงเทากับรอยละ 

20 ของผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีเหลืออยู จนกวาผลตอบแทนสะสมท่ีไดรับการจัดสรรเทากับผลตอบแทนจากการลงทุน 

(“Internal Rate of return (IRR)”) ท่ีรอยละ 20 ตอป 

3. ภายหลังจากการชําระเงินตามขอ 2. แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน General Partner จะไดรับสวนแบงเทากับรอยละ 30 

ท้ังน้ี รายละเอียดเปนไปตามการจัดสรรผลตอบแทนและการชําระเงินคืนของกองทุนหลักท่ีกําหนดดานลาง 

อยางไรก็ดี กองทุนหลักอาจใชดลุยพินิจในการเพ่ิมเติมหรือเปลีย่นแปลงการเรียกเก็บคาธรรมเนียมและคาใชจายตางๆ จากกองทุนนอกเหนือจากคาธรรมเนียม

และคาใชจายตางๆ ท่ีกลาวขางตน ได 

* สวนแบงกําไรจากการลงทุนดังกลาวคํานวณจากเงินลงทุน (Committed Capital) ในรูปสกุลเงินดอลลารสหรัฐ 
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การจัดสรรผลตอบแทนและการชําระคืนของกองทุนหลกั 

General Partner จะใชดุลยพินิจในการจัดสรรผลตอบแทนใหแก Limited Partners (รวมถึงกองทุน) ซึ่งการจัดสรรดังกลาวอาจอยูในรูปของเงินสด หลักทรัพย 

หรือสินทรัพยอ่ืนใด ท้ังน้ีเงินลงทุนและผลตอบแทนท่ีกองทุนหลักไดรับระหวางอายุโครงการจนกระท่ังสิ้นสุดอายุโครงการจะถูกจัดสรรเงินผลตอบแทนท่ีกองทุน

หลักไดรับใหกับนักลงทุนตามสัดสวน โดยเรียงลําดับ ดังน้ี 

(1) ลําดับท่ี 1 จัดสรรท้ังจํานวน (รอยละ 100) ใหกับ Limited Partner จนกวา Limited Partner ไดรับเงินหรือผลตอบแทนเปนจํานวนเทากับจํานวนเงินลงทุนของ

ตนท่ีไดลงทุนไป (ไมรวมเงินท่ีไดลงไปและใชเปนคาธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee)) 

(2) ลําดับท่ี 2 เมื่อจัดสรรตามลําดับท่ี 1 แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน จัดสรรใหกับ Limited Partner จนกวาจํานวนเงินสะสมท่ี Limited Partner แตละ

รายไดรับเทากับผลตอบแทนคาดหวัง (“Preferred Return”) กลาวคือรอยละ 8 ตอป 

(3) ลําดับท่ี 3 เมื่อจัดสรรตามลําดับท่ี  2 แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกินจัดสรรใหกับ General Partner จนกวาจะไดรับเงินหรือผลตอบแทนเปนจํานวนเทากับ

เทากับรอยละ 20 ของผลรวมของจํานวนเงินท่ีจัดสรรใหกับ Limited Partner ภายใตลําดับท่ี 2. และจํานวนเงินท่ีไดรับการจัดสรรใหกับ General Partner 

ตามลําดับท่ี 3 น้ี  

(4) ลําดับท่ี 4 เมื่อจัดสรรตามลําดับท่ี 3 แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน จัดสรร ใหกับ Limited Partner ในอัตรารอยละ 80 และ ใหกับ General Partner ใน

อัตรารอยละ 20 จนกวาผลตอบแทนสะสมท่ีไดรบัการจัดสรรเทากับผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ท่ีรอยละ 20 ตอป 

(5) ลําดับท่ี 5 เมื่อจัดสรรตามลําดับท่ี 4. แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน จัดสรร ใหกับ Limited Partner ในอัตรารอยละ 70 และใหกับ General Partner ใน

อัตรารอยละ 30 

ท้ังน้ี การจัดสรรเงินข้ึนอยูกับดุลยพินิจของ General Partner เมื่อสิ้นสุดระยะเวลาของกองทุนหลักหรือในเวลาอ่ืนท่ี General Partner อาจกําหนด รายไดสุทธิท่ี

แจกจายไดจะถูกแจกจายใหกับนักลงทุนทุกคนของกองทุนหลัก ตามสัดสวนของเงินลงทุน (pro rata) 

การจัดสรรผลตอบแทนและการชําระคืนของกองทุนหลักขางตนสามารถสรุปไดดังตอไปน้ี 

ลําดับการจาย

ผลตอบแทน 

สวนของ Limited Partner สวนของ General Partner 

ลําดับท่ี 1 ไดรับผลตอบแทนจนครบจํานวนเงินลงทุนเริ่มตน 

(ไมรวมเงินท่ีไดลงไปและใชเปนคาธรรมเนียมการจัดการ 

(Management Fee)) 

- 

ลําดับท่ี 2 ไดรับผลตอบแทนจนกวาจะเทากับอัตราผลตอบแทน 

ท่ีคาดหวังรอยละ 8 (IRR) 

- 

ลําดับท่ี 3 - ไดรับผลตอบแทนรอยละ 20 ของจํานวนเงินรวมท่ีแจกจายใหกับ 

Limited Partner จากลําดับท่ี 2 และผลตอบแทนท่ีจายให 

General Partner ตามลําดับท่ี 3 ขอน้ี 

ลําดับท่ี 4 ไดรับผลตอบแทนในอัตรารอยละ 80  

จนกวาอัตราผลตอบแทน IRR จะถึงรอยละ 20 

ไดรับผลตอบแทนในอัตรารอยละ 20  

จนกวาอัตราผลตอบแทน IRR จะถึงรอยละ 20 

ลําดับท่ี 5 ไดรับผลตอบแทนในอัตรารอยละ 70  

 

ไดรับผลตอบแทนในอัตรารอยละ 30  

 

หมายเหตุ :   - Limited Partner หมายถึง กองทุนเปด ยูไนเตด็ ไพรเวท อิควิตี้ ฟนด 1 หามขายผูลงทุนรายยอย 

- General Partner หมายถึง ACRE Asia Workforce Housing I, G.P. 

- สวนแบงกําไรจากการลงทุนดังกลาวคํานวณจากเงินลงทุน (Committed Capital) ในรูปสกุลเงินดอลลารสหรัฐ 

 



UPREQ1-UI 

 

ตัวอยางขั้นตอนการจัดสรรผลตอบแทนและการชําระเงินคืนของกองทุนหลัก 

วันที่ 
เงินคืน

รอบที่ 

กระแส

เงินสด 
IRR* 

เงินคืน

สะสม 
ผูไดรับการจัดสรร หมายเหต ุ

          
UPREQ1-

UI 

General 

Partner 
  

30/06/2023   -100     -100   เงินลงทุนในกองทุน UPREQ1-UI 

30/06/2025 1 5 
-

77.59% 
5 5   กองทุน UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน 

31/12/2025 2 5 
-

63.47% 
10 5   กองทุน UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน 

30/06/2026 3 5 
-

52.27% 
15 5   กองทุน UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน 

31/12/2026 4 5 
-

43.23% 
20 5   กองทุน UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน 

30/06/2027 5 10 
-

30.80% 
30 10   กองทุน UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน 

31/12/2027 6 10 
-

22.49% 
40 10   กองทุน UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน 

30/06/2028 7 60 0.00% 100 60   กองทุน UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืนครบทั้งจํานวน 

31/12/2028 8 20 4.07% 120 20   
เนื่องจากผลตอบแทนจากการลงทุนในรอบนี้ยังไมบรรลุ IRR ที่ 8% ตอป (Preferred 

Return)  ดังนั้นกระแสเงินสดทั้งหมด 20 ลานบาท จะถกูจัดสรรใหกับกองทุน UPREQ1-UI 

30/06/2029 9 40 10.08% 160 28 12 

เนื่องจากผลตอบแทนจากการลงทุนในรอบนี้ บรรลุเง่ือนไข IRR ที่ 8% ตอป (Preferred 

Return) จึงตองเร่ิมแบงผลตอบแทนจากการลงทุนใหกับ General Partner โดยพิจารณา

ดังนี้  

(1) ผลตอบแทนในสวน Preferred Return ที่กองทุน UPREQ1-UI จะไดรับ 

ผลตอบแทน ณ วัน 30/06/2029 ที่ทําให IRR เทากับ 8% เทากับ 24.58 ลานบาท ดังนั้น

กระแสเงินสดในเงินคืนรอบที่ 9 จึงพิจารณาจายใหกับกองทุน UPREQ1-UI กอนเปนจํานวน

เทากับ 24.58 ลานบาท 

(2) ผลตอบแทนสะสมสวน Catch-Up ที่ General Partnerจะไดรับ เทากับ 20% ของ

ผลตอบแทนสะสมที่กองทุน UPREQ1-UI ไดรับรวมกับจํานวนเงิน General Partnerไดรับ

ในสวนผลตอบแทนสะสม Catch-Up นี้หรือคิดเปนมูลคาเทากับ ((20+24.58)/ 80%) x 

20% = 11.15 ลานบาท 

(3) กระแสเงินสดที่เหลือ 4.27 ลานบาท (40 - 24.58 - 11.15) จะถูกจัดสรร ในสัดสวน 

80% ใหกับกองทุน UPREQ1-UI คิดเปนจํานวนเงิน = 4.27 x 80% = 3.42 ลานบาท และ

อีก 20% ใหกับ General Partner คิดเปนจํานวนเงิน = 4.27 x 20% = 0.85 ลานบาท 



UPREQ1-UI 

วันที่ 
เงินคืน

รอบที่ 

กระแส

เงินสด 
IRR* 

เงินคืน

สะสม 
ผูไดรับการจัดสรร หมายเหต ุ

          
UPREQ1-

UI 

General 

Partner 
  

 

สรุปเงินคืนที่ไดรับในรอบที่ 9 เปนดังนี้ กองทุน UPREQ1-UI ไดรับทั้งส้ิน = 24.58 + 3.42 

= 28.00 ลานบาท ในขณะที่ General Partnerไดรับทั้งส้ิน = 11.15 + 0.85 = 12.00 ลานบาท 

31/12/2029 10 25 12.87% 185 20 5 

เนื่องจากผลตอบแทนจากลงทุนไดบรรลุเง่ือนไข IRR ที่ 8% Preferred Return สําหรับ

กองทุน UPREQ1-UI และเง่ือนไขผลตอบแทนสะสม Catch-Up สําหรับ General Partner

ไปต้ังแตรอบที่ 9 อยางไรก็ดี เงินที่ไดคืนในรอบที่ 10 นี้ไมเพียงพอที่จะบรรลุเง่ือนไข IRR ที่ 

20% ดังนั้นกระแสเงินสดที่ไดรับในรอบนี้จะถูกจัดสรร ในสัดสวน 80% ใหกับกองทุน 

UPREQ1-UI คิดเปนจํานวนเงิน = 25 x 80% = 20 ลานบาท และอกี 20% ใหกับ General 

Partner คิดเปนจํานวนเงิน = 25 x 20% = 5 ลานบาท 

 

สรุปเงินคืนที่ไดรับในรอบที่ 10 เปนดังนี้ กองทุน UPREQ1-UI ไดรับทั้งส้ิน = 20 ลานบาท 

ในขณะที่General Partnerไดรับทั้งส้ิน = 5 ลานบาท 

30/06/2030 11 120 21.52% 305 94.74 25.26 

เนื่องจากผลตอบแทนจากลงทุนในรอบนี้บรรลุเง่ือนไข IRR ที่ 20% ดังนั้นกระแสเงินสดที่

ไดรับในรอบนี้จะถูกจัดสรร ดังนี้ 

(1) ภายใตการจัดสรรแบบ 80% ใหกับกองทุน UPREQ1-UI และ 20% ใหกับ General 

Partner 

โดยผลตอบแทน ณ วัน 30/06/2030 ที่ทําให IRR เทากับ 20% เทากับ 107.32 ลานบาท 

ดังนั้นกระแสเงินสด 107.32 ลานบาท จะถูกจัดสรรในสัดสวน 80% ใหกับกองทุน 

UPREQ1-UI คิดเปนจํานวนเงิน = 107.32 x 80% = 85.86 ลานบาท และอีก 20% ใหกับ

General Partner คิดเปนจํานวนเงิน = 107.32 x 20% = 21.46 ลานบาท 

(2) ภายใตการจัดสรรแบบ 70% ใหกับกองทุน UPREQ1-UI และ 30% ใหกับ General 

Partner 

กระแสเงินสดที่เหลือ 12.68 ลานบาท (120 - 107.32) จะถูกจัดสรร ในสัดสวน 70% ใหกับ

กองทุน UPREQ1-UI คิดเปนจํานวนเงิน = 12.68 x 70% = 8.88 ลานบาท และอีก 30% 

ใหกับ General Partner คิดเปนจํานวนเงิน = 12.68 x 30% = 3.80 ลานบาท 

 

สรุปเงินคืนที่ไดรับในรอบที่ 11 เปนดังนี้ กองทุน UPREQ1-UI ไดรับทั้งส้ิน = 85.86 + 8.88 

= 94.74 ลานบาท ในขณะที่ General Partnerไดรับทั้งส้ิน = 21.46 + 3.80 = 25.26 ลานบาท 

*IRR (Internal Rate of Return) คือ อัตราผลตอบแทนที่คํานวณจากกระแสเงินสดที่ลงทุนในกองทุนหลักและผลตอบแทนที่ไดรับจากการลงทุนในกองทุนหลัก 

หมายเหต ุ: (1) ระยะเวลาในการจา่ยผลตอบแทนข้างต้นเป็นเพียงตวัอยา่ง ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ 

  (2) ขัน้ตอนการจดัสรรผลตอบแทนและการชําระเงินคืนของกองทนุหลกั คํานวณบนพืน้ฐานของอตัราแลกเปลี่ยนสกลุเงินบาทและดอลลาร์สหรัฐไมมี่การเปลีย่นแปลง 

 

 

 



UPREQ1-UI 

 

สถานการณเชิงลบอยางมากท่ีสดุท่ีเกิดขึ้น (Worst Case Scenario) ซ่ึงอาจสงผลกระทบตอการลงทุนใน ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. 

(กองทุนหลัก) 

ในกรณีท่ี Portfolio Company ท่ีกองทุนหลักไปลงทุนไมประสบความสําเร็จ ขาดทุนหรือลมละลาย และ/หรือ  General Partner ไมสามารถจําหนายหรอืถอน

การลงทุนในสินทรัพยท้ังหมดในราคาท่ีตองการและในระยะเวลาท่ีตองการได อาจสงผลกระทบใหกองทุนมีผลขาดทุนสูงสุดจนไมสามารถคืนเงินลงทุนใหแกผูถือ

หนวยลงทุนไดท่ีรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

คําอธิบาย 

Maximum Drawdown : เปอรเซ็นตผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนรวมในระยะเวลา 5 ป ยอนหลัง (หรือต้ังแตจัดต้ังกองทุนกรณีที่ยังไมครบ 5 ป) โดยวัดจากระดับ NAV ตอหนวยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุดตํ่าสุดในชวงที่ NAV 

ตอหนวยปรับตัวลดลง คา Maximum Drawdown เปนขอมูลที่ชวยใหทราบถึงความเสี่ยงที่อาจจะขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวม 

Recovering Period : ระยะเวลาการฟนตัว เพ่ือเปนขอมูลใหผูลงทุนทราบถึงระยะเวลาต้ังแตการขาดทุนสูงสุดจนถึงระยะเวลาที่ฟนกลับมาที่เงินทุนเริ่มตนใชระยะเวลานานเทาใด 

อัตราสวนหมุนเวียนการลงทุน : ความถ่ีของการซื้อขายหลักทรัพยในพอรตกองทุนในชวงเวลาใดชวงเวลาหนึ่ง โดยคํานวณจากมูลคาที่ตํ่ากวาระหวางผลรวมของมูลคาการซื้อหลักทรัพยกับผลรวมของมูลคาการขาย

หลักทรัพยของกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปหารดวยมูลคา NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดียวกัน กองทุนรวมที่มีคา portfolio turnover สูง บงชี้ถึงการซื้อขายหลักทรัพยบอยครั้งของผูจัดการกองทุน

และทําใหมีตนทุนการซื้อขายหลักทรัพยที่สูง จึงตองพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของกองทุนรวมเพ่ือประเมินความคุมคาของการซื้อขายหลักทรัพยดังกลาว 

Sharpe Ratio : อัตราสวนระหวางผลตอบแทนสวนเพ่ิมของกองทุนรวมเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคํานวณจากผลตางระหวางอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง 

(risk-free rate) เปรียบเทียบกับคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม คา Sharpe Ratio สะทอนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรไดรับเพ่ิมข้ึนเพ่ือชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนรวมรับมา 

โดยกองทุนรวมที่มีคา Sharpe Ratio สูงกวาจะเปนกองทุนที่มีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการลงทุนที่ดีกวา เนื่องจากไดรับผลตอบแทนสวนเพ่ิมที่สูงกวาภายใตระดับความเสี่ยงเดียวกัน 

Alpha : ผลตอบแทนสวนเกินของกองทุนรวมเม่ือเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (benchmark) โดยคา Alpha ที่สูง หมายถึง กองทุนสามารถสรางผลตอบแทนไดสูงกวาดัชนีชี้วัด ซึ่งเปนผลจากประสิทธิภาพของผูจัดการกองทุน

ในการคัดเลือกหรือหาจังหวะเขาลงทุนในหลักทรัพยไดอยางเหมาะสม 

Beta : ระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยในพอรตการลงทุน โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของตลาด Beta นอยกวา 1 แสดงวาหลักทรัพยในพอรตการลงทุนมีการ

เปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนนอยกวาการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพยของตลาด Beta มากกวา 1 แสดงวา หลักทรัพยในพอรตการลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกวา

การเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพยของตลาด 

Tracking Error : เพ่ือใหพิจารณาความผันผวนของสวนตางของผลตอบแทนเฉลี่ยของกองทุนรวมและผลตอบแทนของดัชนีชี้วัด ซึ่งสะทอนใหเห็นถึงประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีชี้วัดของกองทุนรวมวามีการเบี่ยงเบนออกไป

จากดัชนีชี้วัด มากนอยเพียงใด เชน หากกองทุนรวมมีคา TE ตํ่า แสดงวา อัตราผลตอบแทนของกองทุนมีการเบี่ยงเบนออกไปจากดัชนีชี้วัดในอัตราที่ตํ่า ดังนั้น กองทุนรวมนี้จึงมีประสิทธิภาพในการเลียนแบบดัชนีอางอิง 

ในขณะที่กองทุนรวมที่มีคา TE สูง แสดงวาอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมมีการเบี่ยงเบนออกจากดัชนีชี้วัดในอัตราที่สูง ดังนั้น โอกาสที่ผลตอบแทนการลงทุนจะเปนไปตามผลตอบแทนของ benchmark ก็จะลดนอยลง เปนตน 

Yield to Maturity : อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารหนี้โดยถือจนครบกําหนดอายุ ซึ่งคํานวณจากดอกเบี้ยที่จะไดรับในอนาคตตลอดอายุตราสารและเงินตนที่จะไดรับคืนนํามาคิดลดเปนมูลคาปจจุบัน โดยใช

วัดอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ คํานวณจากคาเฉลี่ยถวงน้ําหนักของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แตละตัวที่กองทุนมีการลงทุน และเนื่องจาก Yield to Maturity มีหนวยมาตรฐานเปนเปอรเซ็นต

ตอป จึงสามารถนําไปใชเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายถือครองตราสารหนี้จนครบกําหนดอายุและมีลักษณะการลงทุนที่ใกลเคียงกันได 
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