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กองทุนเปิด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี ฟันด ์1 หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย 
United Private Equity Fund 1 Not for Retail Investors : UPREQ1-UI 

 
กองทุนนีไม่ถกูจํากดัความเสียงดา้นการลงทุนเช่นเดียวกบักองทุนรวมทวัไป                 

และมีการลงทุนกระจุกตวัในผูอ้อกและกระจุกตวัในหมวดอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรพัย ์
จึงเหมาะกบัผูล้งทุนทีรบัผลขาดทุนระดบัสงูไดเ้ท่านนัและผูล้งทุนไม่สามารถขายคืน

หน่วยลงทุนนีในช่วง 7 ปีหรืออาจมีการขยายระยะเวลามากกว่า 7 ปีได ้             
ดงันนั หากมีปัจจยัลบทีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดงักล่าว                                       

ผูล้งทุนอาจสญูเสียเงินลงทุนจํานวนมาก 

 
หนังสือชชีวนฉบบันีรวบรวมขนึโดยใชข้อ้มูล ณ วนัท ี28 ธนัวาคม 2566 

 

หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย 
กองทุนรวมสําหรบัผูล้งทุนสถาบนัและผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษเท่านนั 

กองทุนรวมทีมีความเสียงสงูหรือมีความซบัซอ้น 
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กองทุนเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี้ ฟนด 1 หามขายผูลงทุนรายยอย
รายละเอียดโครงการจัดการ
1. ขอมูลทั่วไป

ชื่อโครงการจัดการ (ไทย) : กองทุนเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี้ ฟนด 1 หามขายผูลงทุนรายยอย
ชื่อโครงการจัดการ (อังกฤษ) : United Private Equity Fund 1 Not for Retail Investors
ชื่อยอโครงการ : UPREQ1-UI
ประเภทโครงการ : กองทุนเปด
ประเภทการขาย : ครั้งเดียว
การกําหนดอายุโครงการ : 7 ป 
เงื่อนไข (อายุโครงการ) : ไมตํ่ากวา 6 ป 11 เดือน  ไมเกินกวา 7 ป 1 เดือน 
รายละเอียดเพิ่มเติมเงื่อนไข (อายุโครงการ) :

(1) อายุโครงการจริงของกองทุน บริษัทจัดการจะกําหนดอายุโครงการจริงของกองทุนตามอายุของกองทุนหลัก โดยกองทุนหลักมีอายุ
โครงการประมาณ 5 ป นับจากเวลาที่กองทุนเขาลงทุน และ General Partner อาจใชดุลยพินิจในการขยายอายุกองทุนหลักไดอีก 2 ครั้ง 
ครั้งละ 1 ป ทั้งนี้ โครงการอาจเลิกกองทุนกอนหรือหลังครบกําหนดได โดยเปนไปตามเงื่อนไขของกองทุนหลัก โดยหากกรณีที่กองทุนหลัก
ขยายอายุไปเกิน 7 ป ทางกองทุนจะขอมติผูถือหนวยลงทุน โดยเปนไปตามหลักเกณฑและวิธีการในการขอมติของผูถือหนวยลงทุน

(2) กองทุนหลักจะเลิกโครงการ เมื่อเหตุการณใดเหตุการณหนึ่งตามเงื่อนไขที่ระบุตอไปนี้เกิดขึ้น
- เมื่อกองทุนหลักไดจําหนายสินทรัพยที่เหลืออยูทั้งหมดเพื่อแปลงสินทรัพยดังกลาวเปนเงินสดภายหลังจากสิ้นสุดระยะเวลาการลงทุน 
(Investment Period) ของกองทุนหลัก
- เมื่อ General Partner ถอนตัวจากกองทุนหลัก สงผลใหมีการดําเนินการเลิกและชําระบัญชีกองทุนหลัก
- เมื่อสิ้นสุดปบัญชีของกองทุนหลักในปซึ่งกองทุนหลักไดดําเนินการเลิกและชําระบัญชีโดยเสร็จสิ้น
- เมื่อ General Partner ใชดุลยพินิจพิจารณาแลวมีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลวามีความจําเปนในการเลิกกองทุนหลักเพื่อหลีก
เลี่ยงไมใหทรัพยสินของกองทุนหลักถือวาเปนสินทรัพยโครงการ (plan assets) ภายใตกฎหมายที่เกี่ยวของตางๆ
อนึ่ง บริษัทจัดการอาจใชดุลยพินิจในการเลิกกองทุนกอนครบอายุโครงการได หากพิจารณาแลวเห็นวาการเลิกกองทุนกอนครบอายุโครงการ
จะเปนประโยชนสูงสุดตอกองทุนและผูถือหนวยลงทุน

(3) ในกรณีที่วันสิ้นสุดอายุโครงการตรงกับวันปดทําการใหเลื่อนวันสิ้นสุดอายุโครงการเปนวันทําการถัดไป 
ทั้งนี้ ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลง เชน การเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑหรือกฎระเบียบของประเทศที่เกี่ยวของกับการลงทุน เปนตน กรณีดังกลาว
อาจทําใหกองทุนไมสามารถนําเงินทุนกลับเขามาไดภายในวันที่ครบกําหนดอายุโครงการ จึงทําใหกองทุนอาจจําตองมีอายุโครงการมากกวา
ที่กําหนด ในกรณีดังกลาวบริษัทจัดการอาจพิจารณานําเงินลงทุนรวมทั้งผลประโยชนที่ไดรับจากเงินลงทุนของกองทุนดังกลาวไปลงทุนตอใน
ทรัพยสินตางๆ หรือในรูปแบบอื่นใดที่ไมขัดกับประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เพื่อใหเกิดประโยชนสูงสุดตอผูถือหนวยลงทุน โดย
บริษัทจะแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบโดยพลัน

(4) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะยุติโครงการในชวงการเสนอขายหนวยลงทุนครั้งแรก หรือหลังจากสิ้นสุดระยะเวลาการเสนอขายหนวย
ลงทุนครั้งแรก หากปรากฏกรณีดังตอไปนี้
- จํานวนเงินที่ไดจากการเสนอขายหนวยลงทุนครั้งแรกไมเพียงพอตอการจัดตั้งกองทุนไดอยางเหมาะสมเพื่อใหเกิดประโยชนสูงสุดตอผูถือ
หนวยลงทุน โดยบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการยกเลิกการจัดตั้งกองทุน โดยถือวาไดรับความเห็นชอบจากผูถือหนวยลงทุนแลว โดย
บริษัทจัดการจะคืนเงินใหแกผูสั่งซื้อหนวยลงทุนตามขอกําหนดในเรื่องการคืนเงินคาสั่งซื้อหนวยลงทุน
- ในกรณีที่ไมสามารถลงทุนในกองทุนหลักได หรือบริษัทจัดการพิจารณาแลวเห็นวาสถานการณการลงทุนไมเหมาะสม หรือไมมีทรัพยสินที่
สามารถลงทุนไดอยางเหมาะสม หรือไมสามารถลงทุนตามวัตถุประสงคของกองทุนได ทั้งนี้ ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ โดยบริษัท
จัดการจะคํานึงถึงประโยชนของผูถือหนวยลงทุนและกองทุนเปนสําคัญ
- ในกรณีที่กองทุนมีจํานวนเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหนวยลงทุนครั้งแรกไมเพียงพอตอการจัดตั้งกองทุนเพื่อสงเงินไปลงทุนยังกองทุน
หลัก
- ในกรณีที่มีเหตุอันเชื่อไดวาเพื่อเปนการรักษาผลประโยชนของผูถือหนวยลงทุนโดยรวม

ลักษณะโครงการ : กองทุนรวมที่เสนอขายผูลงทุนสถาบันและผูลงทุนรายใหญพิเศษ

กองทนุเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิต ีฟนด์ 1 หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย
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ลักษณะการเสนอขาย : เสนอขายในไทย
วัตถุประสงคของโครงการ :

เพื่อเพิ่มทางเลือกในการลงทุนใหกับผูลงทุนสถาบันและผูลงทุนรายใหญพิเศษที่มีความเขาใจในทรัพยสินที่กองทุนลงทุนและรับความเสี่ยงได
สูงมากกวาผูลงทุนทั่วไป เนื่องจากกองทุนจะลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศที่เกี่ยวกับทรัพยสินทางเลือกประเภท Private Equity 
(กองทุนหลัก) โดยกองทุนหลักจะเนนลงทุนในบริษัทที่พัฒนาหรือถือครองโครงการอสังหาริมทรัพยเพื่อที่อยูอาศัยประเภท Workforce 
Housing Assets ในประเทศไทย และอาจรวมถึงในประเทศอื่นๆ ในทวีปเอเชีย ตามที่กองทุนหลักกําหนด

2. ประเภทกองทุน
ประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน : ทรัพยสินทางเลือก
การลงทุนของนโยบายการลงทุนในทรัพยสินทางเลือก : หนวย private equity
ประเภทกองทุนตามลักษณะพิเศษ :
- กองทุนรวมฟดเดอร
ชื่อกองทุนหลัก (กรณี Feeder Fund) : ACRE Asia Workforce Housing I, L.P.
ประเทศที่กํากับดูแลการเสนอขาย : หมูเกาะเคยแมน ( CAYMAN ISLANDS )
ประเภทการลงทุนตามลักษณะพิเศษอื่น ๆ :
- กองทุนรวมที่มีนโยบายเปดใหมีการลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต บลจ. เดียวกัน
- กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือมีความซับซอน
ประเภทการลงทุนตามความเสี่ยงเกี่ยวกับตางประเทศ : กองทุนรวมที่เนนลงทุนแบบมีความเสี่ยงตางประเทศ
รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ :

กองทุนจะเนนลงทุนในหนวย Private Equity ตางประเทศ โดยไมจํากัดอัตราสวน ซึ่งสามารถมีสัดสวนการลงทุนในหนวย Private Equity 
สูงสุดรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน ผานการลงทุนใน ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. ("กองทุนหลัก") ที่จัดตั้ง
ขึ้นภายใตกฎหมายของหมูเกาะเคยแมน (Cayman Islands) ในรูปแบบของ Exempted Limited Partnership และอยูภายใตการบริหาร
จัดการของ ACRE Noon Pte. Ltd. ซึ่งจัดตั้งขึ้นตามกฎหมายของประเทศสิงคโปร โดยอยูภายใตการกํากับดูแลของ Monetary Authority 
of Singapore (MAS) 

ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. (กองทุนหลัก) มีหุนสวนทั้งหมด 2 ประเภท ดังนี้

(1) หุนสวนสามัญ (General Partner) ซึ่งเปนผูมีอํานาจควบคุมในการบริหารจัดการกองทุนหลักทั้งหมด

(2) หุนสวนจํากัดความรับผิด (Limited Partner) มีความรับผิดจํากัดเพียงจํานวนเงินที่ลงทุนในกองทุนหลัก โดยเมื่อทําการลงทุนในกองทุน
หลักแลว กองทุนจะมีสถานะเปนหนึ่งในหุนสวนจํากัดความรับผิด (Limited Partner) ของกองทุนหลัก

กองทุนหลักมีวัตถุประสงคที่จะสรางความเติบโตใหกับเงินลงทุนในระยะกลางถึงระยะยาวผานการลงทุนในบริษัทที่ไมไดจดทะเบียนซื้อขาย
ในตลาดหลักทรัพย (Private Equity Investments) โดยกองทุนหลักจะบริหารจัดการโดย ARCE Noon Pte. Ltd. ("ผูจัดการกองทุน
หลัก") ผูเชี่ยวชาญดานการพัฒนาและบริหารอสังหาริมทรัพยเพื่อแสวงหาโอกาสในการลงทุนภายใตกลยุทธการลงทุนที่เนนการลงทุนใน
บริษัทที่พัฒนาหรือถือครองอสังหาริมทรัพยที่อยูอาศัยประเภท Workforce Housing Assets อาทิเชน อสังหาริมทรัพยในประเทศไทย 
ไดแก จังหวัดภูเก็ต กรุงเทพมหานคร เมืองพัทยา จังหวัดชลบุรี หรือ Workforce Housing Assets ในประเทศอื่นๆ ในทวีปเอเชีย ตามที่
กองทุนหลักกําหนด

นอกจากนี้ กองทุนหลักอาจจะมีการกูยืมเงินได โดยมีรายละเอียดตามที่ระบุไวในลักษณะสําคัญของกองทุน ACRE Asia Workforce 
Housing I, L.P. (กองทุนหลัก) ตามตารางลักษณะสําคัญของกองทุนหลักดานลาง

กองทุนคาดวาจะลงทุนในกองทุนหลัก เปนเงินจํานวนทั้งหมดประมาณ 50 ลานเหรียญสหรัฐ โดยกองทุนมีเงินลงทุนขั้นตํ่า (Minimum 
Committed Capital) เปนจํานวนเงินจํานวนประมาณ 30 ลานเหรียญสหรัฐ ทั้งนี้ โดยกองทุนหลักมีอายุโครงการประมาณ 5 ป นับจาก
เวลาที่กองทุนเขาลงทุน และ General Partner อาจใชดุลยพินิจในการขยายอายุกองทุนหลักไดอีก 2 ครั้ง ครั้งละ 1 ป
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กองทุนจะลงทุนโดยใชสกุลเงินบาท (THB) เปนสกุลเงินหลัก และ/หรือสกุลอื่นใดตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร หากมีการเปลี่ยนแปลงโดย
กองทุนหลักในอนาคต บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิแกไขรายละเอียดโครงการและแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบทางเว็บไซตของบริษัทจัดการ

ในสวนของกองทุนนั้น กองทุนอาจจะมีการลงทุนหรือการทําธุรกรรมดังตอไปนี้ โดยมีฐานะการลงทุนสูงสุดของกองทุนในการลงทุนหรือการ
ทําธุรกรรมแตละประเภท ดังนี้

(1) กองทุนอาจลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมอื่นซึ่งอยูภายใตการจัดการของบริษัทจัดการ ในอัตราสวนไมเกินรอยละ 100 ของมูลคา
ทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยการลงทุนในหนวยลงทุนดังกลาวตองอยูภายใตกรอบนโยบายการลงทุนของกองทุน ทั้งนี้ กองทุนรวมอื่นซึ่งอยู
ภายใตการจัดการของบริษัทจัดการสามารถลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนปลายทางตอไปไดอีกไมเกิน 1 ทอด และหรือตามหลักเกณฑ
และเงื่อนไขที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด รวมถึงที่จะแกไขในอนาคต

(2) กองทุนอาจพิจารณาเขาทําสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (Efficient Portfolio 
Management) และเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (FX Hedging) ตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน โดยมีสัดสวนการลงทุน
ไมเกินรอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน แตกองทุนจะไมเขาทําธุรกรรมการขายหลักทรัพยที่ตองยืมมาเพื่อการสงมอบ 
(Short Sell) ธุรกรรมการกูยืมเงิน หรือธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน (Repo) เพื่อประโยชนในการจัดการลงทุน เวนแตเปนการกูยืม
และ Repo เพื่อการบริหารสภาพคลองของกองทุนรวมตามหลักเกณฑ และวิธีการที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต.ประกาศกําหนด

ทั้งนี้ กองทุนอาจลงทุนในหรือมีไวซึ่งตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือตํ่ากวาที่สามารถลงทุนได (Non-Investment Grade) และ/หรือ
ตราสารหนี้ที่ไมไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ (Unrated) และ/หรือหลักทรัพยของบริษัทที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
(Unlisted Securities) รวมถึงอาจทําธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพยหรือธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน (Reverse Repo) โดยเปนไป
ตามหลักเกณฑที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด

(3) สวนที่เหลือกองทุนจะพิจารณาลงทุนในตราสารหนี้ และ/หรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน และ/หรือตราสารทางการเงิน และ/หรือ เงินฝาก 
และ/หรือตราสารทุน และ/หรือหนวย CIS และ/หรือหนวยลงทุนกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย / REITs และ/หรือ หนวยลงทุนของกองทุน
รวมโครงสรางพื้นฐาน และ/หรือหนวยลงทุนกองทุนสินคาโภคภัณฑ และ/หรือกองทุนรวมอีทีเอฟ (ETF) และ/หรือทรัพยสินอื่นใดที่มี
ลักษณะทํานองเดียวกันโดยไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการกํากับตลาดทุนประกาศกําหนดให
กองทุนลงทุนได

ในการคํานวณสัดสวนการลงทุนของกองทุน เรื่องการจัดแบงประเภทของกองทุน บริษัทจัดการอาจไมนับชวงระยะเวลาดังนี้รวมดวยก็ได 
ทั้งนี้ โดยตองคํานึงถึงประโยชนของผูลงทุนเปนสําคัญ
1. ชวงระยะเวลา 30 วันนับแตวันที่จดทะเบียนเปนกองทุนรวม
2. ชวงระยะเวลา 30 วันกอนครบอายุโครงการหรือกอนเลิกกองทุนรวม
3. ชวงระยะเวลาที่ตองใชในการจําหนายทรัพยสินของกองทุนเนื่องจากไดรับคําสั่งขายคืนหรือสับเปลี่ยนหนวยลงทุน หรือมีการสิ้นสุด
สมาชิกภาพ หรือมีการโอนยายกองทุนจํานวนมาก หรือเพื่อรอการลงทุน ทั้งนี้ ตองไมเกินกวา 10 วันทําการ

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลักษณะพิเศษของกองทุนรวมเปนกองทุนรวมที่มีการลงทุนโดยตรงในตราสาร 
และ/หรือหลักทรัพยดังกลาวขางตน หรือกองทุนรวมหนวยลงทุน (Fund of Funds) หรือสามารถกลับมาเปนกองทุนรวมฟดเดอร (Feeder 
Fund) ได โดยไมทําใหระดับความเสี่ยงของการลงทุน (risk spectrum) เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ใหเปนไปตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุน โดยขึ้นอยู
กับสถานการณตลาด ณ ขณะนั้น และตองเปนไปเพื่อประโยชนสูงสุดของผูถือหนวยลงทุน ทั้งนี้ หากมีการเปลี่ยนแปลงดังกลาวบริษัท
จัดการจะแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบลวงหนาไมนอยกวา 30 วัน กอนการแกไขโครงการผานการประกาศทางเว็บไซตของบริษัทจัดการ 
หรือชองทางอื่นตามความเหมาะสม

โครงสรางการลงทุนของกองทุน
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รายละเอียดของบุคคลที่เกี่ยวของใน โครงสรางการลงทุนของกองทุน

1. ACRE Asia Workforce Housing I GP Ltd : หุนสวนสามัญ (General Partner) เปนผูมีอํานาจควบคุมในการบริหารจัดการกองทุน
หลักทั้งหมด

2. United Private Equity Fund-UI (UPREQ1-UI) : กองทุนเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี้ ฟนด 1 หามขายผูลงทุนรายยอย ภายใตการ
บริหารจัดการกองทุนของ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ยูโอบี (ประเทศไทย) จํากัด เปนหุนสวนจําพวกจํากัดความรับผิด (Limited 
Partner)

3. ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. : กองทุนหลัก ที่จัดตั้งขึ้นภายใตกฎหมายของหมูเกาะเคยแมน (Cayman Islands) ในรูปแบบ
ของ Exempted Limited Partnership

4. ACRE Noon Pte. Ltd. : เปนผูบริหารจัดการกองทุน ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. จัดตั้งขึ้นในประเทศสิงคโปร ภายใตการ
กํากับดูแลของ Monetary Authority of Singapore (MAS)

5. Investee Companies : เปนบริษัทที่กองทุนหลักลงทุนตามนโยบายการลงทุนของกองทุนหลัก ในบริษัทที่พัฒนาหรือถือครอง
อสังหาริมทรัพยที่อยูอาศัยประเภท Workforce Housing Assets ในประเทศไทย ซึ่งอาจรวมถึงในประเทศอื่นๆ ในทวีปเอเชีย ตามที่
กองทุนหลักกําหนด

 

ลักษณะสําคัญของ  ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. (กองทุนหลัก)

ชื่อกองทุน : ACRE Asia Workforce Housing I, L.P.

กองทุนมีวัตถุประสงคที่จะสรางความเติบโตใหกับเงินลงทุนในระยะกลางถึงระยะยาวผานการ
ลงทุนในหุนที่ไมไดจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย (Private Equity Investments) โดย
กองทุนหลักจะบริหารจัดการโดย ARCE Noon Pte. Ltd. (ผูจัดการกองทุนหลัก) ผูเชี่ยวชาญดาน
การพัฒนาและบริหารอสังหาริมทรัพยเพื่อแสวงหาโอกาสในการลงทุนภายใตกลยุทธการลงทุนที่
เนนการลงทุนในบริษัทที่พัฒนาหรือถือครองอสังหาริมทรัพยที่อยูอาศัยประเภท Workforce 
Housing Assets อาทิเชน อสังหาริมทรัพยในประเทศไทย ไดแก จังหวัดภูเก็ต กรุงเทพมหานคร 
เมืองพัทยา จังหวัดชลบุรี หรือ Workforce Housing Assets ในประเทศอื่นๆ ในทวีปเอเชีย ตาม
ที่กองทุนหลักกําหนด 
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นโยบายกองทุนหลัก
การกูยืม

กองทุนหลัก หรือบริษัทในเครือ ภายใตการควบคุมของกองทุนหลัก (Controlled Affiliates) อาจ
ทําธุรกรรมการกูยืมหรือสินเชื่อรูปแบบอื่นๆ เพื่อเหตุผลใดก็ตามซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเพียง การ
ชําระ คาใชจายที่เกี่ยวของกับการดําเนินงานของกองทุนหลัก (Partnership Expenses) คา
ธรรมเนียมการจัดการ (Management Fees) หรือ เพื่อการลงทุน กองทุนหลักหรือ Controlled 
Affiliates จะไมกอใหเกิดหนี้สินใดๆ เกินกวารอยละ 233 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนหลัก 
(หรือรอยละ 70 ของมูลคารวมของมูลคายุติธรรม (Fair Market Value) ของมูลคาของทรัพยสิน
ของกองทุนหลัก (Gross Asset) และมูลคาของทรัพยสิน (Gross Asset) ของบริษัทในเครือ ภาย
ใตการควบคุมของกองทุนหลัก Controlled Affiliates ตามสัดสวน (pro rata) ที่กองทุนหลักมี
สวนความเปนเจาของ ทั้งนี้ หนี้สินดังกลาวไมรวมถึงหนี้สิน บางประเภท เชน หนี้ภายใตสินเชื่อเพื่อ
การดําเนินงานที่กําหนด (Subscription Facility Agreement)

ผูจัดการกองทุนหลัก : ACRE Noon Pte. Ltd.
สกุลเงิน กองทุนจะลงทุนโดยใชสกุลเงินบาท (THB) เปนสกุลเงินหลัก

อายุกองทุน
ประมาณ 5 ป นับจากเวลาที่กองทุนเขาลงทุนในกองทุนหลัก

โดย General Partner อาจใชดุลยพินิจในการขยายอายุกองทุนหลักไดอีก  2 ครั้ง ครั้งละ 1 ป

คาธรรมเนียมการจัดการ 

(Management Fee)

ในชวงระยะเวลาการลงทุน (Investment Period) อัตรารอยละ 2.00 ตอป ของเงินลงทุนที่
กองทุนตกลงจะเขาลงทุน (Capital Commitment) นับตั้งแตวันปดรับการลงทุนแรกของกองทุน
หลัก ซึ่งเปนวันที่ 21 ธันวาคม 2019 (First Closing) และภายหลังจากสิ้นสุดระยะเวลาการ
ลงทุน (Investment Period) อัตรารอยละ 2.00 ตอปของเงินลงทุนที่ไดรับชําระแลวจาก 
Limited Partner ทั้งหมด (Capital Contribution) หักดวยจํานวน Capital Contribution ที่
เกี่ยวของกับจํานวนหนวยลงทุนที่ถูกจําหนาย จาย โอน ไดแลวทั้งหมดหรือบางสวน

คาใชจายในการจัดตั้ง
กองทุน (Organizational 
Expenses)

คาใชจายในการจัดตั้งกองทุน (Organizational Expenses) ของกองทุนหลักจะเปนไปตามที่เกิด
ขึ้นจริง อยางไรก็ดี คาใชจายในการจัดตั้งกองทุนดังกลาวจะไมรวมถึงคาคอมมิชชั่นหรือคา
ธรรมเนียมที่ตองชําระใหแกตัวแทนของกองทุนหลักที่ชวยเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุนหลัก 
(Placement Fees) ทั้งนี้ คาใชจายในการจัดตั้งกองทุน (Organizational Expenses) จะมี
จํานวนไมเกินกวา 200,000 เหรียญสหรัฐอเมริกา

คาธรรมเนียมและคาใชจายอื่นๆ ที่เกี่ยวของกับการดําเนินงานของกองทุนหลักจะเปนไปตามที่เกิด
ขึ้นจริง โดยรวมถึง (แตไมจํากัดเพียง) คาใชจายและหนี้สินที่เกิดขึ้นจากหรือเกิดจากการดําเนิน
งาน ดังตอไปนี้

1. คาธรรมเนียมและคาใชจายเกี่ยวกับการลงทุนที่เกิดขึ้นจริงและที่อาจเกิดขึ้นและคาใชจายจาก
การลงทุนชั่วคราว รวมถึงคาใชจายจากการตรวจสอบ การประเมิน การไดมา การถือครอง การจัด
หาเงินทุน การเชา การปองกันความเสี่ยง และการขายกิจการดังกลาว

2. คาพาหนะ คาอาหารและที่พักของพนักงานของ General Partner และผูจัดการ

3. คาคอมมิชชั่นและคาธรรมเนียมการขาย คาธรรมเนียมตามขอผูกพัน และตนทุนและคาใชจายที่
เกิดขึ้นในการซื้อและขายของทรัพยสินที่ลงทุน

4. ดอกเบี้ยและคาธรรมเนียม คาคอมมิชชั่น ตนทุนและคาใชจาย และอื่นๆ ที่ตองชําระ 
(นอกเหนือจากเงินตน) ที่เกี่ยวของหรือเกิดจากกิจกรรมกอหนี้หรือปองกันความเสี่ยงของกองทุน
หลัก บริษัทยอย หรือกองทุน ที่กําหนดขึ้นโดย General Partner เพื่อมาลงทุนในกองทุนหลักนี้ 
(Feeder Fund)
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คาธรรมเนียมและคาใช
จายอื่นๆ ที่เกี่ยวของกับ
การดําเนินงานของกองทุน
หลัก (Partnership 
Expenses)

5. คาใชจายที่เกี่ยวของกับการดําเนินงานของกองทุนหลัก บริษัทยอย หรือกองทุน Feeder Fund 
รวมถึงคาธรรมเนียมและคาใชจายในการจางผูเชี่ยวชาญ ผูประเมิน ผูบริหาร ผูดูแลทรัพยสิน 
ที่ปรึกษากฎหมายภายนอก ที่ปรึกษา นักบัญชี ผูสอบบัญชี และผูจัดเตรียมการคืนภาษี รวมถึงคา
ใชจายที่เกี่ยวของกับการจัดทํางบการเงินและแบบแสดงรายการภาษีของกองทุนหลัก บริษัทยอย 
หรือกองทุน Feeder Fund ใดๆ

6. เบี้ยประกันภัยวินาศภัยและการประกันอื่นๆ

7. คาธรรมเนียมสําหรับการจัดการอสังหาริมทรัพย คานายหนา การเชา การพัฒนา หรือบริการ
อื่นๆ ที่เกี่ยวของกับการลงทุน

8. ภาษีและคาใชจายที่รัฐบาลจัดเก็บ คาธรรมเนียมและอากรอื่นๆ ที่กําหนด

9. คาใชจายที่เกี่ยวของกับการประชุมคณะกรรมการลงทุน (Investment Committee) และ รวม
ถึงคาใชจายที่เกิดขึ้นจากการประชุมกับหุนสวนการลงทุน (Partners) หรือการประชุมกับสมาชิก
ของกองทุนที่ลงทุน (Feeder Fund)

10. คาเสียหาย

11. คาใชจายในการจัดเตรียมและแจกจายรายงานใหกับ Limited Partners หรือสมาชิกของ 
Feeder Fund และคาใชจายในการประชุมของ Limited Partners และ/หรือ General Partner 
หรือสมาชิกของ Feeder Fund ที่จัดโดยกองทุนหลัก บริษัทยอย Feeder Fund หรือ General 
Partner

12. ตนทุนและคาใชจายที่เกี่ยวของกับการฟองรอง อนุญาโตตุลาการ และการดําเนินการที่คลาย
กันที่เกี่ยวของกับกองทุนหลัก บริษัทยอย หรือกองทุน Feeder Fund

13. คาใชจายในการเลิกกิจการและชําระบัญชีกองทุนหลัก บริษัทยอย หรือกองทุน    Feeder 
Fund

สวนแบงกําไรจากการ
ลงทุน  

(Carried Interest)

สวนแบงกําไรจากการลงทุนดังตอไปนี้จะถูกจายใหกับ General Partner

1. General Partner จะไดรับเงินหรือผลตอบแทนเปนจํานวนเทากับรอยละ 20 ของจํานวนรวม
ของผลตอบแทนการลงทุนที่จะถูกจัดสรรใหแก General Partner (Catch-up) และ Limited 
Partner (8% Preferred Return)* ซึ่งจะมีการจายภายหลังจากที่มีการคืนเงินลงทุนใหแกผูลงทุน
แลว ทั้งนี้ เปนไปตามเงื่อนไขของกองทุนหลัก

2. ภายหลังจากการชําระเงินตามขอ 1. แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน General Partner จะ
ไดรับสวนแบงเทากับรอยละ 20 ของผลตอบแทนจากการลงทุนที่เหลืออยู จนกวาผลตอบแทน
สะสมที่ไดรับการจัดสรรเทากับผลตอบแทนจากการลงทุน (“Internal Rate of return (IRR)”) ที่
รอยละ 20 ตอป

3. ภายหลังจากการชําระเงินตามขอ 2. แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน General Partner จะ
ไดรับสวนแบงเทากับรอยละ 30

ทั้งนี้ รายละเอียดเปนไปตามการจัดสรรผลตอบแทนและการชําระเงินคืนของกองทุนหลักที่กําหนด
ดานลาง

อยางไรก็ดี กองทุนหลักอาจใชดุลยพินิจในการเพิ่มเติมหรือเปลี่ยนแปลงการเรียกเก็บคาธรรมเนียมและคาใชจายตางๆ จาก
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กองทุนนอกเหนือจากคาธรรมเนียมและคาใชจายตางๆ ที่กลาวขางตน ได
ลักษณะสําคัญของ  ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. (กองทุนหลัก)* สวนแบงกําไรจากการลงทุนดังกลาวคํานวณจากเงินลงทุน (Committed Capital) ในรูปสกุลเงินดอลลารสหรัฐ

ในกรณีที่กองทุนหลัก มีการแกไขเพิ่มเติมโครงการจัดการ ซึ่งบริษัทจัดการเห็นวาไมมีนัยสําคัญ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะแกไขเพิ่มเติม
โครงการใหสอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงของกองทุนหลัก โดยถือวาไดรับมติจากผูถือหนวยลงทุนแลว และจะแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบ
ทางเว็บไซตของบริษัทจัดการโดยพลัน

ปจจัยความเสี่ยงที่สําคัญของกองทุนหลัก

ผูสนใจลงทุนควรพิจารณาปจจัยความเสี่ยงตางๆ ของกองทุนหลักดังตอไปนี้ กอนที่จะลงทุนในกองทุน ผูสนใจควรศึกษา และในกรณีที่
เหมาะสม ควรขอคําปรึกษาจากที่ปรึกษาวิชาชีพเกี่ยวกับผลที่จะเกิดขึ้น รวมถึงผลทางดานภาษีจากการขอซื้อ ถือครอง และเปลี่ยน ไถถอน 
หรือจําหนายจายโอนซึ่งหนวยลงทุนในกองทุนหลัก โดยขอมูลทางดานลางนี้อาจไมครอบคลุมความเสี่ยงทั้งหมดจากการที่กองทุนลงทุนใน
กองทุนหลัก

ทั้งนี้ ผูลงทุนรับทราบวากองทุนและ/หรือกองทุนหลัก ไมรับรองวาการใชวิจารณญาณของ General Partner ผูจัดการกองทุนหลัก หรือ
คณะกรรมการของกองทุนหลักจะสงผลใหการลงทุนของกองทุนหลักสามารถสรางผลกําไร อีกทั้งกองทุนไมสามารถรับรองวากองทุนหลักจะ
ไมขาดทุน โดยผูสนใจลงทุนตองทําการประเมินความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทุนดวยตนเอง

ปจจัยความเสี่ยงตางๆที่ระบุดานลางนี้ โดยทั่วไปมีผลกับการดําเนินงานของกองทุน และกองทุนหลัก อยางไรก็ตาม ปจจัยความเสี่ยงเหลานี้
อาจมีผลกับกองทุนโดยตรงดวย

1. ความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับการลงทุนในอสังหาริมทรัพย 
กองทุนหลักมีความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับการลงทุนโครงการในอสังหาริมทรัพย ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเพียง ความเสี่ยงที่เกิดจากหรือเกี่ยวของ
กับสภาวะเศรษฐกิจ เหตุการณทางการเมือง สถานการณทางสังคม วิกฤตทางสาธารณสุข มูลคาของทรัพยสิน อุปทานและอุปสงคของ
อสังหาริมทรัพยซึ่งกองทุนหลักเขาลงทุน สภาพทางการเงินของผูเชา การทําลายทรัพยสิน (Vandalism) การกอการราย การประทวงเรื่อง
คาเชา การเปลี่ยนแปลงกฎหมายเกี่ยวกับ ภาษี อาคาร สิ่งแวดลอม การควบคุมคาเชา การจัดโซนนิ่งและกฎหมายอื่นๆ ที่เกี่ยวของ การ
เปลี่ยนแปลงอัตราภาษีอสังหาริมทรัพย การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ย และความพรอมของกองทุนสินเชื่อภาคอสังหาริมทรัพย (Mortgage 
Funds) ซึ่งอาจสงผลใหการขายสินทรัพยเปนไปไดยาก ความเสี่ยงเหลานี้อาจกอใหเกิดความผันผวนของอัตราการเขาพัก (Occupancy 
Rate) การหมุนเวียนของผูเชา คาใชจายจากการดําเนินงาน และมูลคาอสังหาริมทรัพย ดังนั้นกองทุนหลักจึงไมสามารถรับประกันไดวาการ
ลงทุนในอสังหาริมทรัพยจะสามารถทํากําไร ในกรณีที่คาใชจายในการดําเนินงานนั้นมากกวารายได กองทุนหลักอาจจําเปนตองนําเงินลงทุน 
และดอกเบี้ยรับจากการลงทุนในตราสารหนี้ มาชําระคาใชจายตางๆ ลวงหนา หรืออาจจําเปนตองขายทรัพยสินที่ลงทุนโดยขาดทุน ดวย
เหตุผลนี้กองทุนหลักอาจไมสามารถบรรลุวัตถุประสงคการลงทุน

2. ความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับการพัฒนาอสังหาริมทรัพย
การลงทุนที่เกี่ยวของกับการพัฒนาอสังหาริมทรัพยเพื่อที่อยูอาศัยประเภท (Workforce Housing Assets) มีความเสี่ยงมากกวาการลงทุน
ในอสังหาริมทรัพยทั่วไปเนื่องจาก กองทุนหลักมีนโยบายในการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพยซึ่งขึ้นใหมจากพื้นที่เปลา นโยบายดังกลาว
อาจไดรับผลกระทบจากปจจัยความเสี่ยงตางๆ ซึ่งเกี่ยวของกับความลาชาในการพัฒนาหรือดําเนินงานกอสราง การใชเงินลงทุนสูงกวาที่คาด
การณไว รวมถึงการกูเงินหรือการระดมทุนเพิ่มเติมเพื่อชําระคาใชจายตางๆ นอกจากนี้กองทุนหลักอาจไมสามารถดําเนินการตามแผน 
กลยุทธ หรือการพัฒนาอสังหาริมทรัพยเหลานี้ใหสําเร็จได และอาจจําเปนตองถือครองหรือขายอสังหาริมทรัพยเหลานี้โดยขาดทุน

3. ความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับอสังหาริมทรัพยที่อยูอาศัยประเภท Workforce Housing Assets
กองทุนหลักคาดหมายที่จะพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่อยูอาศัยประเภท Workforce Housing Assets ซึ่งมีลักษณะทางเศรษฐกิจที่แตกตาง
จากอสังหาริมทรัพยประเภทอื่นๆ เนื่องจากผูพักอาศัยใน Workforce Housing Assets มักอาศัยอยูเปนระยะเวลาไมนาน ซึ่งสงผลกระทบ
ใหราคาหองพักและอัตราการเขาพัก (Occupancy Rate) มีการเปลี่ยนแปลงบอยครั้ง และกอใหเกิดความผันผวนของรายไดที่กองทุนหลัก
จะไดรับเมื่อหากเทียบกับอสังหาริมทรัพยที่เปนอาคารสํานักงาน ซึ่งมักมีสัญญาเชาระยะยาวอันทําใหไดรับรายไดที่มั่งคง นอกจากนี ้
Workforce Housing เปนภาคธุรกิจที่จะไดรับผลกระทบจากฤดูกาล (Seasonality) ดังนั้นความเปลี่ยนแปลงของฤดูกาลอาจสงผลกระทบ
อยางมีนัยสําคัญตอภาคธุรกิจและผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก นอกจากนี้ คาใชจายที่เกี่ยวของกับการดําเนินงานดานอสังหาริมทรัพย
นั้นคงที่และจะไมลดลง แมวารายไดซึ่งกองทุนหลักไดรับจากการลงทุนในทรัพยสินตางๆ จะลดลงก็ตาม

4. ขอจํากัดการลงทุนในประเทศและตางประเทศ
กองทุนหลักมีวัตถุประสงคในการลงทุนในประเทศไทย (Target Jurisdiction) ในการนี้ประเทศไทยอาจออกกฎหมายและขอบังคับซึ่งหาม
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หรือจํากัดอํานาจการถือครองหรือการบริหารจัดการบริษัทที่ตั้งอยูในประเทศไทยโดยนักลงทุนตางชาติ ขอจํากัดเหลานี้อาจทําใหกองทุน
หลักไมสามารถบริหารจัดการหรือควบคุมบริษัทที่เขาลงทุนไดอยางมีประสิทธิภาพ

นอกจากนี้ประเทศไทยอาจกําหนดขอจํากัดเกี่ยวกับความสามารถของนักลงทุนตางชาติในการลงทุนในบริษัทหรือทรัพยสินที่ถือวามีความ
สําคัญตอผลประโยชนของชาติ หรืออาจมีขอจํากัดทําใหนักลงทุนตางชาติสามารถลงทุนในหลักทรัพยไดเฉพาะบางประเภทเทานั้น ซึ่ง
หลักทรัพยประเภทที่นักลงทุนตางชาติสามารถลงทุนไดดังกลาวอาจมีสิทธิประโยชนนอยกวา หรือใหอํานาจบริหารจัดการบริษัทนอยกวา
หลักทรัพยประเภทที่นักลงทุนไทยสามารถลงทุนได ขอจํากัดเหลานี้อาจสงผลกระทบตอมูลคาของสินทรัพยที่กองทุนหลักเขาลงทุนและ
จํากัดโอกาสในการลงทุนของกองทุนหลัก

5. ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน
เนื่องจากรายไดของกองทุนหลักจะอยูในสกุลเงินของประเทศไทยแตเงินปนผลทั้งหมดที่จะถูดจัดสรรใหแกนักลงทุนในกองทุนหลัก (กลาว
คือ Limited Partners) เปนสกุลเงินเหรียญสหรัฐ (เวนแตจะมีการตกลงเปนอยางอื่น) ดังนั้นกองทุนหลักอาจมีความเสี่ยงจากความผันผวน
ของอัตราแลกเปลี่ยนเงินระหวาง สกุลเงินของประเทศไทย (กลาวคือ สกุลเงินบาท) และสกุลเงินเหรียญสหรัฐหรือสกุลเงินอื่นๆ ได ความ
ผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนดังกลาวอาจสงผลกระทบใหมูลคาสินทรัพยของกองทุนหลักเปลี่ยนแปลงตามสกุลเงิน นอกจากนี้ สกุลเงินบาง
สกุลในเอเชียไมสามารถแลกเปลี่ยนไดอยางเสรี ดังนั้นมูลคาของกองทุนหลักอาจไดรับผลกระทบจากความสามารถในการแลกเปลี่ยนเงิน
ดวยเชนกัน ในการนี้ กองทุนหลักมิไดมีนโยบายในการเขาทําธุรกรรมเพื่อปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนที่เกี่ยวของกับการลงทุน
หรือการกูยืมเปนสกุลเงินบาทอยูเสมอ แตกองทุนหลักอาจพิจารณาเขาทําธุรกรรมเพื่อปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเปนครั้งคราว
ได ธุรกรรมปองกันความเสี่ยงใดๆ ที่ดําเนินการโดยกองทุนหลักจะเปนไปเพื่อวัตถุประสงคในการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนที่
เกี่ยวของกับการลงทุนเทานั้น และไมใชเพื่อวัตถุประสงคในการเก็งกําไร ทั้งนี้ สกุลเงินบาทมีความผันผวนอยางมากในชวงเวลาที่ผานมาและ
อาจจะยังคงผันผวนตอไป นอกจากนี้ ประเทศไทยยังเคยเกิดการลอยตัวคาเงินขึ้น (เชน ในชวงวิกฤตเศรษฐกิจในป 1998) ซึ่งหากเกิด
เหตุการณดังกลาว กองทุนหลักอาจไดรับความเสียหายอยางรายแรงที่ไมสามารถเยียวยาแกไขได

6. ความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับโครงสรางทางกฎหมาย (Legal Structure)
กฎหมายที่เกี่ยวของกับอสังหาริมทรัพย กฎหมายที่วาดวยสิทธิของนักลงทุน ซึ่งรวมถึงกฎหมายปองกันสิทธิของเจาหนี้ และกฎหมายอื่นๆ 
รวมถึงการดําเนินการฟองรองบังคับคดีเพื่อรักษาหรือบังคับใชสิทธิตางๆ ในประเทศไทยอาจไมมีการพัฒนาหรือประสิทธิภาพมากนักหาก
เทียบกับทวีปอื่นๆ ซึ่งมี กฎหมายและขอบังคับที่ครอบคลุม (Comprehensive) มากกวา เชน กฎหมายในทวีปอเมริกาเหนือหรือทวีปยุโรป 
ดังนั้นกองทุนหลักอาจประสบกับปญหาทางกฎหมายโดยเฉพาะอยางยิ่งในการบังคับกฎหมายดังกลาว

7. ความเสี่ยงจากการลงทุนแบบกระจุกตัวและความเสี่ยงทางภูมิศาสตร
กองทุนหลักมีวัตถุประสงคที่จะเนนลงทุนในประเทศไทยจึงสงผลใหกองทุนตองรับความเสี่ยงจากการลงทุนแบบกระจุกตัวในภูมิศาสตรเดียว 
เชน ความตกตํ่าลงของเศรษฐกิจและสภาวะตลาดอสังหาริมทรัพยในประเทศไทย นอกจากนี้ประเทศไทยยังตั้งอยูในภูมิภาคที่เคยประสบภัย
พิบัติทางธรรมชาติ เชน นํ้าทวมและสึนามิ ซึ่งเศรษฐกิจมีความออนไหวตอเหตุการณทางธรรมชาติ ปจจัยเหลานี้อาจสงผลกระทบอยางมีนัย
สําคัญตอเศรษฐกิจของประเทศไทยและการลงทุนของกองทุนหลัก

8. ความเสี่ยงดานเศรษฐกิจและการเมือง
ประเทศไทย (Target Jurisdiction) อาจตองเผชิญกับความผันผวนทางเศรษฐกิจเปนครั้งคราว ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเพียงอัตราเงินเฟอที่สูง 
ภาวะเศรษฐกิจถดถอย และการวางงาน แมวาความไมแนนอนทางเศรษฐกิจดังกลาวอาจสรางโอกาสในการลงทุนใหกับกองทุนหลัก แตใน
ขณะเดียวกัน อาจสงผลกระทบในเชิงลบตอเศรษฐกิจและตลาดอสังหาริมทรัพยของประเทศไทยที่กองทุนหลักจะเขาลงทุน การเปลี่ยนแปลง
ทางการเมือง ขอจํากัดกฎระเบียบ การเปลี่ยนรัฐบาลและการเปลี่ยนแปลงนโยบายของรัฐบาล ในประเทศไทยอาจสงผลเสียตอการลงทุน
ของกองทุนหลัก โดยเฉพาะอยางยิ่ง เมื่อกองทุนหลักไมมีเจตนาที่จะทําประกันความเสี่ยงการลงทุนเพื่อคุมครองหรือประกันความเสี่ยง
ทางการเมือง ในการนี้ ความไมแนนอนของสถานการณทางการเมืองอาจสงผลกระทบตอสภาวะตลาดและจํากัดความสามารถหรือโอกาส
ของกองทุนหลักในการลงทุนในประเทศไทยหรือมีผลกระทบในอนาคตตอการลงทุนของกองทุนหลักในประเทศตางๆ

9. ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคลอง
การลงทุนของกองทุนหลักนั้นเปนการลงทุนระยะยาวและเปนการลงทุนที่ไมมีสภาพคลอง โดยสภาพคลองของสินทรัพยที่กองทุนหลักลงทุ
นั้นขึ้นอยูกับความสามารถในการบรรลุเปาหมายของกลยุทธการลงทุนซึ่งอาจถูกกระทบโดยปจจัยความเสี่ยงตางๆ ที่ระบุในหนังสือชี้ชวน
ฉบับนี้ นอกจากนี้กองทุนหลักจะลงทุนในบริษัทตางๆ (Portfolio Companies) ซึ่งไมมีการเสนอขายหลักทรัพยตอสาธารณะ การลงทุนใน
หลักทรัพยเหลานี้อาจมีความยากในการประเมินมูลคา จําหนาย หรือ จายโอน (Liquidate) ได ดังนั้นความเสี่ยงดานสภาพคลองของการ
ลงทุนในบริษัทดังกลาวจึงสูงกวาความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับการลงทุนในหลักทรัพยที่มีการเสนอขายในตลาดหลักทรัพย ดังนั้น นักลงทุนควร
ทราบถึงความลาชาในการไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนและความเสี่ยงที่เกี่ยวของ

กองทนุเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิต ีฟนด์ 1 หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย
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10. ความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับการระดมทุนดวยการกูยืม (Debt Financing)
กองทุนหลักและ Portfolio Company อาจเผชิญความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการกูเงิน ซึ่งรวมถึงกรณีที่กองทุนหลักอาจไมมีกระแสเงินสดที่
เพียงพอเพื่อชําระหนี้เงินตนและดอกเบี้ยภายใตธุรกรรมการกูยืมเงินดังกลาว และหากกองทุนหลักนําทรัพยสินไปจํานองเพื่อเปนหลัก
ประกันการกูยืมและการชําระหนี้ ผูใหกูอาจทําการยึดทรัพยจํานองดังกลาวหรืออาจบังคับขายทรัพยสินจํานองได ซึ่งอาจทําใหผลกําไรของ
กองทุนหลักลดลงและสงผลกระทบตอมูลคาทรัพยสินของกองทุนหลัก

กองทุนหลักและ Portfolio Company อาจมีความเสี่ยงที่จะไมสามารถรีไฟแนนซ (Refinance) เงินกูที่ตนมีอยู หรือความเสี่ยงที่เงื่อนไข
ของการรีไฟแนนซดังกลาวอาจมิไดมีผลประโยชนที่เอื้ออํานวยเทากับเงื่อนไขเดิมของการกูยืมเดิมได

ในกรณีที่ Portfolio Company ผิดนัดชําระหนี้ภายใตสัญญากูยืมเงินหรือมีเหตุผิดสัญญาอื่นภายใตหนี้ดังกลาว Portfolio Company อาจ
ถูกจํากัดภายใตสัญญากูที่เกี่ยวของ มิใหการจายเงินปนผลใหแกกองทุนหลัก นอกจากนี้กองทุนหลักและ Portfolio Company อาจถูก
ผูกพันภายใตขอกําหนดของสัญญากูยืมซึ่งอาจสงผลกระทบตอการดําเนินงานและความสามารถของกองทุนหลักในการจัดสรรผลตอบแทน
ใหแกนักลงทุน

11. ความเสี่ยงในกรณีที่การลงทุนมีระยะเวลาที่ยาวนานกวาอายุกองทุนของกองทุนหลัก
กองทุนหลักจะลงทุนในสินทรัพยที่อาจไมสามารถจําหนายไดกอนสิ้นสุดระยะเวลาของกองทุนหลัก ทั้งนี้ ในกรณีดังกลาว General Partner 
จะพยายามจําหนายสินทรัพยที่กองทุนหลักลงทุนทั้งหมดกอนที่กองทุนหลักจะจําหนายหลักทรัพยใน Portfolio Company ใหแก Limited 
Partners แทนผลตอบแทนเมื่อมีการชําระบัญชีกองทุนหลัก อยางไรก็ตามไมมีสิ่งใดรับประกันไดวาความสามารถในการจําหนายทรัพยสิน
หรือสภาพคลองของหลักทรัพยจะมีผลกระทบตอการจัดสรรผลตอบแทนสุดทายใหแก Limited Partners มากนอยเพียงใด

12. ความเสี่ยงจากการลงทุนในฐานะผูถือหุนสวนนอย
กองทุนอาจเขาลงทุนใน Portfolio Company ตางๆ ในฐานะผูถือหุนสวนนอยและอาจไมสามารถเขาไปมีอํานาจในการบริหารจัดการหรือมี
อิทธิพลตอการกําหนดทิศทางของ Portfolio Company ได ในกรณีดังกลาว กองทุนหลักไมสามารถแตงตั้งคณะผูบริหาร และจะตองพึ่งพา
คณะผูบริหารและคณะกรรมการขอ Portfolio Company เปนอยางมากในการบริหารจัดการและการตัดสินใจตาง ๆ ของบริษัท ซึ่งบุคคล
ดังกลาวอาจมีความขัดแยงทางผลประโยชนกับกองทุนหลัก

13. ความเสี่ยงจากการแขงขันกันของการลงทุน
กองทุนหลักจําเปนตองแขงขันกับนักลงทุนอื่นๆ เพื่อใหไดลงทุนใน Portfolio Company โดยที่บุคคลเหลานี้อาจมีทุนสํารองมากกวา
กองทุนหลักทําใหสามารถรองรับความเสี่ยงไดมากกวากองทุนหลัก การแขงขันกันในการลงทุนอาจลดโอกาสของกองทุนหลักในการลงทุนใน 
Portfolio Company และอาจสงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของกองทุนหลัก ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลตอบแทนจากการ
ลงทุนของ Limited Partners ดวยเชนกัน ยกตัวอยางเชน ในบริบทของ Workforce Housing Asets กองทุนหลักอาจตองแขงขันกับนัก
พัฒนาอสังหาริมทรัพยรายอื่นที่มีวัตถุประสงคการลงทุนในอสังหาริมทรัพยที่มีลักษณะคลายคลึงกันหรือจัดตั้งอยูในบริเวณใกลเคียงกันกับ
ทรัพยสินที่กองทุนหลักเขาลงทุน หรือในการแสวงหาผูเชา โดยเฉพาะหากโครงการอื่นๆ มีความทันสมัย สวยงามและความสามารถในการ
ดึงดูดผูเชาไดมากกวา ดวยเหตุผลนี้ ไมมีสิ่งใดรับประกันไดวากองทุนหลักจะสามารถการบริหารบริษัทที่เขาลงทุนเพื่อใหบรรลุวัตถุประสงค
การลงทุนได

14. ความขัดแยงทางผลประโยชน
กองทุนหลักและการดําเนินงานของกองทุนหลักมีความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับความขัดแยงทางผลประโยชนมากมาย ทั้งที่เกิดขึ้นแลวและอาจ
เกิดขึ้นในอนาคต ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเพียงที่ระบุดังตอไปนี้

(ก) ในบางกรณี General Partner ผูจัดการกองทุนหลัก หรือบริษัทในเครือ อาจกระทําการในลักษณะที่คลายคลึงหรือมีสวนรวมโดย
ประการอื่นใดในกองทุนหรือแผนการลงทุนอื่นๆ เชน การใหคําแนะนําในการลงทุนดานอสังหาริมทรัพยตอผูอื่น ซึ่งอาจมีวัตถุประสงคดาน
การลงทุนที่คลายคลึงกันกับวัตถุประสงคของกองทุนหลัก ดังนั้น จึงเปนไปไดวาในการดําเนินธุรกิจของบุคคลดังกลาวอาจมีความขัดแยงทาง
ผลประโยชนกับกองทุนหลักหรือขัดแยงกับกองทุนในฐานะ Limited Partners ได

(ข) General Partner ผูจัดการกองทุนหลัก หรือบริษัทในเครือ คาดหมายที่จะใหบริการจัดการลงทุนและใหคําแนะนําการลงทุนแกกองทุน
ของ ACRE อื่นๆ นอกเหนือจากกองทุนหลัก รวมไปถึงการจัดสรรโอกาสในการลงทุนแกทั้งกองทุนหลักและกองทุนอื่นๆ ของ ACRE โดยที่
กองทุนนั้นๆ อาจลงทุนคูขนานหรือลงทุนรวมกับกองทุนหลัก การดําเนินงานดังกลาวอาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน ซึ่งรวมถึง
ความขัดแยงในการจัดสรรเวลาดานการบริหารจัดการ บริการ และหนาที่อื่นๆ ในประการที่เกี่ยวกับการดําเนินงานของกองทุนหลักและ
กองทุน ACRE อื่นๆ ของ ACRE
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(ค) General Partner และผูจัดการกองทุนหลักอาจใชบริการของบริษัทในเครือเพื่อ บริหารจัดการสินทรัพยของ Portfolio Company ซึ่ง
รวมถึงแตไมจํากัดเพียงบริการดาน การจัดการสินทรัพย การจัดการทรัพยสิน และการจัดการการกอสราง โดยอาจกอใหเกิดความขัดแยง
ทางผลประโยชนเนื่องจาก General Partner และ ผูจัดการกองทุนหลักอาจมีแรงจูงใจในการใชบริการบริษัทในเครือตนเองและยอมที่จะ
จายคาธรรมเนียมและคาบริการที่สูงกวาใหแกบริษัทในเครืองตนเอง แมผูใหบริการอื่นๆ อาจมีคุณสมบัติที่ดีกวา อยางไรก็ตาม General 
Partner และ ผูจัดการกองทุนหลักมิไดมีสวนแบงจากคาบริการดังกลาวแตอยางใด

(ง) นอกจากนี้คาตอบแทนจากการลงทุนซึ่ง General Partner จะไดรับขึ้นอยูกับผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก ดังนั้น General 
Partner อาจกอใหคณะกรรมการการลงทุนอนุมัติการลงทุนซึ่งอาจมีความเสี่ยงสูงกวาในกรณีที่ไมมีคาตอบแทนตามผลการดําเนินงานดัง
กลาว

ทั้งนี้ General Partner อาจลดความขัดแยงทางผลประโยชนที่อาจเกิดขึ้นโดยการขอคําแนะนําหรือการอนุมัติจากคณะกรรมการที่ปรึกษา 
(Advisory Panel) (ตามความเหมาะสม) กอนเขาทําธุรกรรมใดๆ

15. ความเสี่ยงของการรวมทุน 
กองทุนหลักจะเขาลงทุนในฐานะผูรวมทุนหรือหุนสวนกับผูขายทรัพยสิน บริษัทในเครือของผูขายทรัพยสิน หรือบุคคลอื่น ซึ่งการลงทุนดัง
กลาวอาจเกี่ยวของกับความเสี่ยงที่ไมปรากฎในเครื่องมือการลงทุน (Investment Vehicle) ประเภทอื่นๆ รวมถึงตัวอยางเชน ความเปนไป
ไดที่บุคคลดังกลาวอาจลมละลาย มีผลประโยชนหรือเปาหมายทางธุรกิจที่ไมสอดคลองกับเปาหมายของกองทุนหลัก หรืออยูในฐานะที่จะ
ดําเนินการใดๆ ที่อาจไมสอดคลองกับนโยบาย วัตถุประสงค หรือความตองการของกองทุนหลัก การกระทําของบุคคลดังกลาวอาจทําให
สินทรัพยที่เขาลงทุนนั้นมีความรับผิดมากเกินกวาหรือนอกเหนือจากที่ความรับผิดที่คาดการณไว นอกจากนี้ กองทุนหลักอาจตองอาศัย
ความสามารถและความเชี่ยวชาญดานการบริหารจัดการของผูรวมทุนหรือหุนสวนดังกลาว ดังนั้นกองทุนหลักอาจขายสวนที่ตนไดลงทุนได
ยากกวาลงทุนในสินทรัพยประเภทอื่นๆ ทั้งนี้ กองทุนหลักอาจใหผูรวมทุนหรือหุนสวนมีอํานาจในการยับยั้ง (Veto) การตัดสินใจที่สําคัญ
เกี่ยวกับการจัดการและการจําหนายการลงทุน อันอาจทําใหเกิดความเสี่ยงของการหยุดชะงัก (Deadlocks) ซึ่งอาจสงผลเสียตอผลตอบแทน
หรือมูลคาการลงทุนตอไป หรือทําใหกองทุนหลักตองใชสินทรัพยของกองทุนหลักเพื่อซื้อสวนการลงทุนของผูรวมทุนหรือหุนสวนดังกลาวใน
กรณีที่เกิดการบังคับขายสวนการลงทุนดังกลาวได

16. คาบริการ (Fees for Services)
General Partner และผูจัดการกองทุนหลัก อาจใชบริการของบริษัทในเครือ สําหรับบริการตางๆ ที่จําเปนเกี่ยวกับสินทรัพยของ Portfolio 
Company อาทิ การจัดการสินทรัพย การจัดการอสังหาริมทรัพยและการจัดการดูแลการกอสราง ในกรณีดังกลาว Portfolio Company 
จะตองจายคาธรรมเนียมใหกับบริษัทในเครือดังกลาวของ General Partner และผูจัดการกองทุนหลัก สําหรับการใหบริการที่เกี่ยวของนั้น 
โดย General Partner และผูจัดการกองทุนหลักอาจใชบริการของผูใหบริการจากบุคคลภายนอกไดดวยตามที่เห็นสมควร   ทั้งนี้ การใช
บริการของบริษัทในเครือของ General Partner หรือผูจัดการกองทุนหลัก ซึ่งเกี่ยวของกับบริการตางๆ ที่จําเปนเหลานี้ อาจทําใหเกิดความ
ขัดแยงทางผลประโยชน  ซึ่งอาจทําใหเกิดแรงจูงใจที่ทําให General Partner หรือผูจัดการกองทุนหลักใหการสนับสนุนบริษัทในเครือของ
ตนมากกวาพิจารณาบริการที่ไดรับ  และ/หรือ General Partner หรือผูจัดการกองทุนหลักอาจตกลงที่จะจายคาธรรมเนียมที่สูงกวาใหแก
บุคคลเหลานี้ เมื่อเทียบกับบริการจากบุคคลภายนอกที่มีคุณภาพใกลเคียงกัน ทั้งนี้ เวนแตกําหนดไวเปนอื่นในสัญญาที่เกี่ยวของ Portfolio 
Company จะเปนผูรับผิดชอบคาธรรมเนียมจากการรับบริการดังกลาว โดย General Partner ผูจัดการกองทุนหลัก หรือ Limited 
Partners จะไมไดผลประโยชนจากคาธรรมเนียมดังกลาวที่จะถูกชําระโดย Portfolio Company แตอยางใด

17. ความลมเหลวของนักลงทุนในการชําระเงินทุนเมื่อครบกําหนด (Failure by Other Investors to Meet Drawdowns)
ความลมเหลวของ Limited Partner รายใดรายหนึ่ง ในการชําระเงินลงทุนตามที่ไดกําหนดไว อาจสงผลเสียตอกองทุนหลัก โดยหากกองทุน
หลักไมสามารถระดมเงินทุนไดเพียงพอตามที่ไดวางแผนไว กองทุนหลักอาจไมสามารถทําการลงทุนตามที่ตองการได ซึ่งอาจสงผลกระทบตอ
ผลตอบแทนของกองทุนหลัก นอกจากนี้ ถา Limited Partner ไมสามารถใหเงินลงทุนไดตามที่กําหนด Limited Partner รายอื่นๆ ที่ไมได
ผิดนัดชําระเงินลงทุน (นอกเหนือจากกองทุนเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี้ ฟนด 1 หามขายผูลงทุนรายยอย) จะตองจายเงินลงทุนเพิ่มเติมให
กับกองทุนหลัก เพื่อทดแทนเงินทุนสวนที่ขาดไป อันเกิดจากการผิดนัดของ Limited Partner ถา Limited Partner รายใดรายหนึ่งหรือ
มากกวานั้น ไมสามารถชําระเงินลงทุนที่จําเปนไดทันเวลาตามที่ไดกําหนดไว กองทุนหลักอาจมีความเสี่ยงในการผิดนัดชําระภาระผูกพันที่
อาจทําใหผลตอบแทนลดลงหรือมีโอกาสทําใหการลงทุนของกองทุนหลักขาดทุนได

18. นโยบายการปองกันความเสี่ยง/ความเสี่ยง (Hedging Policies/Risks) 
เพื่อใหบรรลุผลสําเร็จของการลงทุน กองทุนหลักอาจใชเครื่องมือในการปองกันความเสี่ยง เพื่อลดผลกระทบเชิงลบจากอัตราดอกเบี้ย 
อยางไรก็ดี ถึงแมวาการทําธุรกรรมในการปองกันความเสี่ยงอาจชวยลดความเสี่ยงบางอยางได แตการทําธุรกรรมดังกลาวอาจทําใหเกิดความ
เสี่ยงในดานอื่น ดังนั้น ในขณะที่กองทุนหลักอาจไดรับประโยชนจากการใชกลไกการปองกันความเสี่ยงเหลานี้ การเปลี่ยนแปลงของอัตรา
ดอกเบี้ยที่ไมคาดคิดอาจสงผลทําใหผลตอบแทนโดยรวมของกองทุนหลักนอยกวาผลตอบแทนที่จะไดรับหากไมทําธุรกรรมในการปองกัน
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ความเสี่ยง ทั้งนี้ กองทุนหลักมิไดมีหนาที่การเขาทําธุรกรรมปองกันความเสี่ยงเสมอ
 

เงื่อนไขอื่นๆ

(1) ในกรณีที่ชนิดของหนวยลงทุน (Class) และ/หรือกองทุนหลัก ที่กองทุนลงทุนนั้นไมเหมาะสมอีกตอไป และ/หรือ Class หรือกองทุน
หลัก ที่กองทุนลงทุนมีการเปลี่ยนแปลงรายละเอียดจนอาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ เชน เงื่อนไขการลงทุน นโยบายการลงทุน อัตราคา
ธรรมเนียม เปนตน และ/หรือ กองทุนหลัก ที่กองทุนลงทุนมีการกระทําผิดตามความเห็นของหนวยงานกํากับดูแลของกองทุนตางประเทศ 
และ/หรือเมื่อเกิดเหตุการณหรือคาดการณไดวาจะเกิดการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบตางๆ จนอาจสงผลใหการลงทุนในกองทุนตางประเทศ
เปนภาระตอผูลงทุนเกินจําเปน เปนตน และ/หรือ ในกรณีที่กองทุนหลัก ที่กองทุนลงทุนไดเลิกโครงการในขณะที่บริษัทจัดการยังดําเนินการ
บริหารและจัดการลงทุนกองทุนเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี้ ฟนด 1 หามขายผูลงทุนรายยอย ทั้งนี้ เมื่อปรากฏกรณีดังกลาวขางตนบริษัท
จัดการขอสงวนสิทธิ โดยเปนไปตาม ดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ที่จะพิจารณาเปลี่ยนแปลงชนิดของหนวยลงทุน (Class) และ/หรือกองทุน
หลัก และ/หรือการเปลี่ยนแปลงสกุลเงินลงทุนเปนสกุลเงินอื่นใด โดยจะนําเงินไปลงทุนในกองทุนรวมตางประเทศอื่นใดที่มีนโยบายการ
ลงทุนสอดคลองกับวัตถุประสงค และ/หรือนโยบายการลงทุนของกองทุน และในการโอนยายกองทุนดังกลาว บริษัทจัดการอาจพิจารณา
ดําเนินการในครั้งเดียว หรือทยอยโอนยายเงินทุน ซึ่งอาจสงผลให ในชวงเวลาดังกลาวกองทุนอาจมีไวซึ่งหนวยลงทุนของกองทุนตางประเทศ
มากกวา 1 กองทุน โดยอาจเปนกองทุนที่บริหารและจัดการลงทุนโดยผูจัดการกองทุนหลัก หรือไมก็ได และ/หรือขอสงวนสิทธิในการเลิก
โครงการจัดการ กองทุนเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี้ ฟนด 1 หามขายผูลงทุนรายยอย โดยถือวาไดรับความเห็นชอบจากผูถือหนวยลงทุน
แลว ทั้งนี้ หากมีการดําเนินการดังกลาว บริษัทจัดการจะประกาศใหผูถือหนวยลงทุนทราบลวงหนาโดยพลัน  

(2) ในกรณีที่คณะกรรมการกํากับตลาดทุน หรือสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือคณะกรรมการ ก.ล.ต. มีการแกไขเพิ่มเติมประกาศที่
เกี่ยวของกับกฎเกณฑการลงทุน รวมถึงกฎเกณฑการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา หรือประกาศอื่นใดที่กระทบกับนโยบายการลงทุนของ
กองทุนนี้ในภายหลัง บริษัทจัดการจะดําเนินการปรับนโยบายการลงทุนดังกลาวเพื่อใหเปนไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 
หรือประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด โดยถือวาไดรับความเห็นชอบจากผูถือหนวย
ลงทุนแลว

ทั้งนี้ การสรุปสาระสําคัญในสวนของกองทุนหลัก ของ ACRE Asia Workforce Housing I, L.P. ไดถูกคัดเลือกมาเฉพาะสวนที่สําคัญและ
จัดแปลมาจากตนฉบับภาษาอังกฤษ ดังนั้น ในกรณีที่มีความแตกตางหรือไมสอดคลองกับตนฉบับภาษาอังกฤษ ใหถือตามตนฉบับภาษา
อังกฤษเปนเกณฑ
 

การจัดสรรผลตอบแทนและการชําระคืนของกองทุนหลัก
General Partner จะใชดุลยพินิจในการจัดสรรผลตอบแทนใหแก Limited Partners (รวมถึงกองทุน) ซึ่งการจัดสรรดังกลาวอาจอยูในรูป
ของเงินสด หลักทรัพย หรือสินทรัพยอื่นใด ทั้งนี้เงินลงทุนและผลตอบแทนที่กองทุนหลักไดรับระหวางอายุโครงการจนกระทั่งสิ้นสุดอายุ
โครงการจะถูกจัดสรรเงินผลตอบแทนที่กองทุนหลักไดรับใหกับนักลงทุนตามสัดสวน โดยเรียงลําดับ ดังนี้

(1) ลําดับที่ 1 จัดสรรทั้งจํานวน (รอยละ 100) ใหกับ Limited Partner จนกวา Limited Partner ไดรับเงินหรือผลตอบแทนเปนจํานวน
เทากับจํานวนเงินลงทุนของตนที่ไดลงทุนไป (ไมรวมเงินที่ไดลงไปและใชเปนคาธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee))

(2) ลําดับที่ 2 เมื่อจัดสรรตามลําดับที่ 1 แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน จัดสรรใหกับ Limited Partner จนกวาจํานวนเงินสะสมที ่
Limited Partner แตละรายไดรับเทากับผลตอบแทนคาดหวัง (“Preferred Return”) กลาวคือรอยละ 8 ตอป

(3) ลําดับที่ 3 เมื่อจัดสรรตามลําดับที่  2 แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกินจัดสรรใหกับ General Partner จนกวาจะไดรับเงินหรือผล
ตอบแทนเปนจํานวนเทากับเทากับรอยละ 20 ของผลรวมของจํานวนเงินที่จัดสรรใหกับ Limited Partner ภายใตลําดับที่ 2. และจํานวน
เงินที่ไดรับการจัดสรรใหกับ General Partner ตามลําดับที่ 3 นี้

(4) ลําดับที่ 4 เมื่อจัดสรรตามลําดับที่ 3 แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน จัดสรร ใหกับ Limited Partner ในอัตรารอยละ 80 และ ให
กับ General Partner ในอัตรารอยละ 20 จนกวาผลตอบแทนสะสมที่ไดรับการจัดสรรเทากับผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ที่รอยละ 20 
ตอป

(5) ลําดับที่ 5 เมื่อจัดสรรตามลําดับที่ 4. แลว หากยังมีผลตอบแทนสวนเกิน จัดสรร ใหกับ Limited Partner ในอัตรารอยละ 70 และใหกับ 
General Partner ในอัตรารอยละ 30

กองทนุเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิต ีฟนด์ 1 หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย
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ทั้งนี้ การจัดสรรเงินขึ้นอยูกับดุลยพินิจของ General Partner เมื่อสิ้นสุดระยะเวลาของกองทุนหลักหรือในเวลาอื่นที่ General Partner 
อาจกําหนด รายไดสุทธิที่แจกจายไดจะถูกแจกจายใหกับนักลงทุนทุกคนของกองทุนหลัก ตามสัดสวนของเงินลงทุน (pro rata)

การจัดสรรผลตอบแทนและการชําระคืนของกองทุนหลักขางตนสามารถสรุปไดดังตอไปนี้

ลําดับการ
จายผล

ตอบแทน
สวนของ Limited Partner สวนของ General Partner

ลําดับที่ 1

ไดรับผลตอบแทนจนครบจํานวนเงิน
ลงทุนเริ่มตน

(ไมรวมเงินที่ไดลงไปและใชเปนคา
ธรรมเนียมการจัดการ 
(Management Fee))

-

ลําดับที่ 2
ไดรับผลตอบแทนจนกวาจะเทากับ

อัตราผลตอบแทน

ที่คาดหวังรอยละ 8 (IRR)
-

ลําดับที่ 3 -
ไดรับผลตอบแทนรอยละ  20 ของจํานวนเงินรวมที่แจกจายใหกับ Limited 
Partner จากลําดับที่ 2 และผลตอบแทนที่จายให General Partner ตาม

ลําดับที่ 3 ขอนี้

ลําดับที่ 4

ไดรับผลตอบแทนในอัตรารอยละ 
80 

จนกวาอัตราผลตอบแทน IRR จะถึง
รอยละ 20

ไดรับผลตอบแทนในอัตรารอยละ 20 

จนกวาอัตราผลตอบแทน IRR จะถึงรอยละ 20

ลําดับที่ 5
ไดรับผลตอบแทนในอัตรารอยละ 

70 

 

ไดรับผลตอบแทนในอัตรารอยละ 30 

 

หมายเหตุ :   

- Limited Partner หมายถึง กองทุนเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิตี้ ฟนด 1 หามขายผูลงทุนรายยอย
- General Partner หมายถึง ACRE Asia Workforce Housing I, G.P.
- สวนแบงกําไรจากการลงทุนดังกลาวคํานวณจากเงินลงทุน (Committed Capital) ในรูปสกุลเงินดอลลารสหรัฐ
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ตัวอยางขั้นตอนการจัดสรรผลตอบแทนและการชําระเงินคืนของกองทุนหลัก

วันที่
เงิน
คืน
รอบ
ที่

กระแส
เงินสด IRR*

เงิน
คืน

สะสม
ผูไดรับการจัดสรร หมายเหตุ

     UPREQ1-
UI

General 
Partner  

30/06/2023  -100   -100  เงินลงทุนในกองทุน  UPREQ1-UI

30/06/2025 1 5 -
77.59% 5 5  กองทุน  UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน

31/12/2025 2 5 -
63.47% 10 5  กองทุน  UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน

30/06/2026 3 5 -
52.27% 15 5  กองทุน  UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน

31/12/2026 4 5 -
43.23% 20 5  กองทุน  UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน

30/06/2027 5 10 -
30.80% 30 10  กองทุน  UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน

31/12/2027 6 10 -
22.49% 40 10  กองทุน  UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืน

30/06/2028 7 60 0.00% 100 60  กองทุน  UPREQ1-UI ไดรับเงินตนคืนครบทั้งจํานวน

31/12/2028 8 20 4.07% 120 20  
เนื่องจากผลตอบแทนจากการลงทุนในรอบนี้ยังไมบรรลุ IRR ที่ 
 8% ตอป (Preferred Return)  ดังนั้นกระแสเงินสด
ทั้งหมด 20 ลานบาท จะถูกจัดสรรใหกับกองทุน UPREQ1-UI

เนื่องจากผลตอบแทนจากการลงทุนในรอบนี้ บรรลุเงื่อนไข IRR 
ที่ 8% ตอป (Preferred Return) จึงตองเริ่มแบงผลตอบแทน
จากการลงทุนใหกับ General Partner โดยพิจารณา ดังนี้ 

กองทนุเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิต ีฟนด์ 1 หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย
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30/06/2029 9 40 10.08% 160 28 12

(1) ผลตอบแทนในสวน Preferred Return ที่
กองทุน UPREQ1-UI จะไดรับ
ผลตอบแทน ณ วัน 30/06/2029 ที่ทําให IRR เทากับ 8% 
เทากับ 24.58 ลานบาท ดังนั้นกระแสเงินสดในเงินคืนรอบที่ 9 
จึงพิจารณาจายใหกับกองทุน  UPREQ1-UI กอนเปนจํานวน
เทากับ 24.58 ลานบาท

(2) ผลตอบแทนสะสมสวน  Catch-Up ที่ General 
Partner จะไดรับ เทากับ 20% ของผลตอบแทนสะสมที่
กองทุน UPREQ1-UI ไดรับรวมกับจํานวนเงิน General 
Partner ไดรับในสวนผลตอบแทนสะสม  Catch-Up นี้หรือคิด
เปนมูลคาเทากับ ((20+24.58)/ 80%) x 20% = 11.15 ลาน
บาท

(3) กระแสเงินสดที่เหลือ  4.27 ลานบาท (40 - 24.58 - 
11.15) จะถูกจัดสรร ในสัดสวน 80% ใหกับกองทุน UPREQ1-
UI คิดเปนจํานวนเงิน = 4.27 x 80% = 3.42 ลานบาท และ
อีก  20% ใหกับ General Partner คิดเปนจํานวนเงิน = 4.27 
x 20% = 0.85 ลานบาท

สรุปเงินคืนที่ไดรับในรอบที่ 9 เปนดังนี้ กองทุน UPREQ1-UI 
ไดรับทั้งสิ้น = 24.58 + 3.42 = 28.00 ลานบาท ในขณะที่ 
General Partnerไดรับทั้งสิ้น = 11.15 + 0.85 = 12.00 ลาน
บาท

31/12/2029 10 25 12.87% 185 20 5

เนื่องจากผลตอบแทนจากลงทุนไดบรรลุเงื่อนไข IRR ที่  8% 
Preferred Return สําหรับกองทุน UPREQ1-UI และเงื่อนไข
ผลตอบแทนสะสม Catch-Up สําหรับGeneral Partner ไป
ตั้งแตรอบที่ 9 อยางไรก็ดี เงินที่ไดคืนในรอบที่ 10 นี้ไมเพียงพอ
ที่จะบรรลุเงื่อนไข  IRR ที่ 20% ดังนั้นกระแสเงินสดที่ไดรับใน
รอบนี้จะถูกจัดสรร ในสัดสวน 80% ใหกับกองทุน UPREQ1-
UI คิดเปนจํานวนเงิน =         25 x 80% = 20 ลานบาท 
และอีก 20% ใหกับ General Partner คิดเปนจํานวนเงิน 
= 25 x 20% = 5 ลานบาท

สรุปเงินคืนที่ไดรับในรอบที่ 10 เปนดังนี้ กองทุน UPREQ1-UI 
ไดรับทั้งสิ้น =    20 ลานบาท ในขณะที่ General Partnerได
รับทั้งสิ้น = 5 ลานบาท

เนื่องจากผลตอบแทนจากลงทุนในรอบนี้บรรลุเงื่อนไข IRR ที่ 
 20% ดังนั้นกระแสเงินสดที่ไดรับในรอบนี้จะถูกจัดสรร ดังนี้

(1) ภายใตการจัดสรรแบบ 80% ใหกับกองทุน UPREQ1-UI 
และ 20% ใหกับGeneral Partner

โดยผลตอบแทน ณ วัน 30/06/2030 ที่ทําให IRR 
เทากับ 20% เทากับ  107.32 ลานบาท ดังนั้นกระแสเงิน
สด 107.32 ลานบาท จะถูกจัดสรรในสัดสวน 80% ใหกับ
กองทุน UPREQ1-UI คิดเปนจํานวนเงิน = 107.32 x 80% = 
85.86 ลานบาท และอีก 20% ใหกับGeneral Partner คิด
เปนจํานวนเงิน = 107.32 x 20% = 21.46 ลานบาท

วันที่
เงิน
คืน
รอบ
ที่

กระแส
เงินสด IRR*

เงิน
คืน

สะสม
ผูไดรับการจัดสรร หมายเหตุ

     UPREQ1-
UI

General 
Partner  
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30/06/2030 11 120 21.52% 305 94.74 25.26 (2) ภายใตการจัดสรรแบบ  70% ใหกับกองทุน UPREQ1-UI 
และ 30% ใหกับGeneral Partner

กระแสเงินสดที่เหลือ 12.68 ลานบาท (120 - 107.32) จะถูก
จัดสรร ในสัดสวน 70% ใหกับกองทุน UPREQ1-UI คิดเปน
จํานวนเงิน = 12.68 x 70% = 8.88 ลานบาท และอีก 30% 
ใหกับGeneral Partner คิดเปนจํานวนเงิน = 12.68 x 30% = 
3.80 ลานบาท

สรุปเงินคืนที่ไดรับในรอบที่ 11 เปนดังนี้ กองทุน UPREQ1-UI 
ไดรับทั้งสิ้น = 85.86 + 8.88 = 94.74 ลานบาท ในขณะ
ที่General Partnerไดรับทั้งสิ้น = 21.46 + 3.80 = 25.26 
ลานบาท

วันที่
เงิน
คืน
รอบ
ที่

กระแส
เงินสด IRR*

เงิน
คืน

สะสม
ผูไดรับการจัดสรร หมายเหตุ

     UPREQ1-
UI

General 
Partner  

*IRR (Internal Rate of Return) คือ อัตราผลตอบแทนที่คํานวณจากกระแสเงินสดที่ลงทุนในกองทุนหลักและผลตอบแทนที่ไดรับจากการ
ลงทุนในกองทุนหลัก

หมายเหตุ : 

(1) ระยะเวลาในการจายผลตอบแทนขางตนเปนเพียงตัวอยาง ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงได
(2) ขั้นตอนการจัดสรรผลตอบแทนและการชําระเงินคืนของกองทุนหลัก คํานวณบนพื้นฐานของอัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงินบาทและดอลลาร
สหรัฐไมมีการเปลี่ยนแปลง
 

สถานการณเชิงลบอยางมากที่สุดที่เกิดขึ้น (Worst Case Scenario) ซึ่งอาจสงผลกระทบตอการลงทุนใน ACRE Asia Workforce 
Housing I, L.P. (กองทุนหลัก)
ในกรณีที่ Portfolio Company ที่กองทุนหลักไปลงทุนไมประสบความสําเร็จ ขาดทุนหรือลมละลาย และ/หรือ  General Partner ไม
สามารถจําหนายหรือถอนการลงทุนในสินทรัพยทั้งหมดในราคาที่ตองการและในระยะเวลาที่ตองการได อาจสงผลกระทบใหกองทุนมีผล
ขาดทุนสูงสุดจนไมสามารถคืนเงินลงทุนใหแกผูถือหนวยลงทุนไดที่รอยละ 100 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน
 

3. ขอมูลเกี่ยวกับจํานวนเงินทุนโครงการ
จํานวนเงินทุนโครงการเริ่มตน : 2,000,000,000.00 บาท
นโยบายการเพิ่มเงินทุนโครงการ : ไมมี
ในระหวางระยะเวลาการเสนอขายหนวยลงทุนครั้งแรก บริษัทจัดการเสนอขายหนวยลงทุนมากกวาจํานวนเงินทุน : เปนจํานวนรอยละ
15.0 ของจํานวนเงินทุนโครงการ
มูลคาที่ตราไวตอหนวย : 10.0000 บาท
จํานวนหนวยลงทุนเริ่มตน : 200,000,000.0000 หนวย
ราคาของหนวยลงทุนที่เสนอขายครั้งแรก : 10.0000 บาท
รายละเอียดเพิ่มเติม : -

4. การบริหารจัดการกองทุน
นโยบายการกูยืม :

กองทุนอาจกูยืมเพื่อการบริหารสภาพคลองของกองทุนรวมตามหลักเกณฑ และวิธีการที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต.ประกาศกําหนด
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การลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) : ลงทุน
วัตถุประสงคของการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา (Derivatives) :

- การลดความเสี่ยง (Hedging)
- ที่มิไดมีวัตถุประสงคเพื่อลดความเสี่ยง (Non-Hedging)

มีนโยบายการลงทุนใน derivatives : แบบไมซับซอน
วิธีการในการคํานวณ Global Exposure limit : Commitment approach 
อัตราสวนการลงทุนใน derivatives สูงสุด (Maximum Global Exposure) ไมเกินรอยละ : 100.0

การลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (Structured Note) : ไมลงทุน
กลยุทธการบริหารกองทุน (Management Style) : อื่น ๆ
รายละเอียดเพิ่มเติมกลยุทธการบริหารกองทุน :

มุงหวังใหผลประกอบการเคลื่อนไหวตามกองทุนหลัก โดยกองทุนหลักมีวัตถุประสงคสรางผลตอบแทนจากการลงทุนระยะยาวจากการลงทุน
ใน private equity

กลยุทธการลงทุนของกองทุน (Investment Strategy) : Plain Strategy : ลงทุนในทรัพยสินทางเลือก หรือกองทุนรวมทรัพยสินทาง
เลือก
ลักษณะการจายผลตอบแทนของกองทุน : จายผลตอบแทนแบบไมซับซอน

5. การแบงชนิดหนวยลงทุน (class of unit) : ไมมี
6. การจายเงินปนผล

นโยบายการจายเงินปนผล : ไมจาย
หลักเกณฑการจายเงินปนผล : -
กําหนดเวลา วิธีการ และขอจํากัดในการจายเงินปนผลแกผูถือหนวยลงทุน : -

7. การรับซื้อคืนหนวยลงทุน
มูลคาขั้นตํ่าของการรับซื้อคืน : ไมกําหนด
จํานวนหนวยลงทุนขั้นตํ่าของการรับซื้อคืน : ไมกําหนด
วิธีการรับซื้อคืนหนวยลงทุน :
- แบบอัตโนมัติ
ระยะเวลาในการรับซื้อคืน : เมื่อสิ้นสุดอายุโครงการ
ระยะเวลาการรับเงินคาขายคืนภายใน :
การรับซื้อคืนหนวยลงทุน : ผูถือหนวยลงทุน ไมตองแจงลวงหนา
รายละเอียดเพิ่มเติม :

วิธีการรับซื้อคืนหนวยลงทุน

กองทุนไมเปดรับซื้อคืนหนวยลงทุนแบบดุลยพินิจของผูถือหนวยลงทุนระหวางอายุโครงการ โดยจะทําการรับซื้อคืนหนวยลงทุนแบบ
อัตโนมัติเทานั้นทั้งระหวางอายุโครงการและวันครบกําหนดอายุโครงการของกองทุน

การพิจารณาจํานวนเงินและการจายเงินคารับซื้อคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติจะขึ้นอยูกับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ซึ่งจะพิจารณาการจายเมื่อ 
กองทุนหลัก มีการจายเงินลงทุนกลับมา (Distributions) หรือกําไรสวนเกินจากการลงทุนหรือสวนแบงรายไดอื่นใด ทั้งนี้ หลังจากกันเงิน
สํารองสําหรับคาใชจายของกองทุนแลว (ถามี) ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะประกาศวันรับซื้อคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติใหผูถือหนวยลงทุนทราบ
ลวงหนาทางเว็บไซตของบริษัทจัดการ แตหากวันดังกลาวเปนวันที่ไมสามารถขายคืนหนวยลงทุนได ใหเลื่อนเปนวันทําการถัดไป 

บริษัทจัดการอาจเปลี่ยนแปลงวันและเวลารับซื้อคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติ เพื่อประโยชนสูงสุดของผูถือหนวยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะแจง
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ใหผูถือหนวยลงทุนทราบลวงหนา โดยประกาศในเว็บไซตของบริษัทจัดการ

บริษัทจัดการอาจเปลี่ยนแปลงงวด เวลา และจํานวนเงินการรับซื้อคืนหนวยลงทุน หากกองทุนรวมไดรับผลกระทบจากการที่ไดรับชําระเงิน
ตามพันธบัตร หุนกู หรือหลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นที่กองทุนรวมลงทุนได โดยบริษัทจัดการจะแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบลวงหนา โดย
ประกาศในเว็บไซตของบริษัทจัดการ

หลักเกณฑการรับซื้อคืนหนวยลงทุนแบบอัตโนมัติ

1. บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซื้อคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติใหผูถือหนวยลงทุนที่มีรายชื่ออยูตามหลักฐานที่ปรากฏในทะเบียนผูถือหนวย
ลงทุน ใหผูถือหนวยลงทุนตามสัดสวนจํานวนหนวยลงทุนที่ผูถือหนวยลงทุนถือตอจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด โดยบริษัท
จัดการจะใชมูลคาหนวยลงทุนที่คํานวณไดเมื่อสิ้นวันทําการรับซื้อคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติ เปนเกณฑในการคํานวณราคารับซื้อคืนหนวย
ลงทุน

ทั้งนี้ ผูถือหนวยลงทุนอาจไมไดรับเงินตามมูลคาหนวยลงทุนอันเนื่องมาจากมูลคาหนวยลงทุนนั้นอาจจะตองถูกหักดวยคาใชจายที่เกิดขึ้น 
เชน คาใชจายอื่นใดที่เกิดขึ้นจริงจากการดําเนินงานดังกลาว เปนตน โดยบริษัทจัดการจะนําเงินคารับซื้อคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติดังกลาว 
เขาบัญชีเงินฝากของผูถือหนวยลงทุนตามที่ผูถือหนวยลงทุนไดแจงความประสงคไว ภายใน 5 วันทําการนับถัดจากวันที่คํานวณมูลคา
ทรัพยสินสุทธิ มูลคาหนวยลงทุน และราคาหนวยลงทุนของวันทําการรับซื้อคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติ โดยมิใหนับรวมวันหยุดทําการของผู
ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนตางประเทศที่มีลักษณะในทํานองเดียวกับธุรกิจการจัดการกองทุนรวม และผูประกอบธุรกิจที่เกี่ยวของใน
ตางประเทศ ซึ่งจะสงผลกระทบตอการชําระราคา โดยบริษัทจัดการไดระบุเกี่ยวกับวันหยุดทําการในตางประเทศดังกลาวไวแลวในเว็บไซต
ของบริษัทจัดการ เวนแตกรณีตามหัวขอ การเลื่อนกําหนดการชําระเงินคาขายคืนหนวยลงทุนคืนแกผูถือหนวยลงทุน ในหัวขอ เงื่อนไข ขอ
จํากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซื้อคืนหนวยลงทุน โดยการโอนเงินเขาบัญชีเงินฝากของผูถือหนวยลงทุน หรือวิธีการอื่นใด
อันจะเปนการอํานวยความสะดวกใหแกผูถือหนวยลงทุนในอนาคต เชน e-wallet หรือ prompt pay เปนตน หรือจายเปนเช็คขีดครอมสั่ง
จายเฉพาะระบุชื่อผูถือหนวยลงทุน และจัดสงทางไปรษณียหรือนําสงโดยผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนตามที่ผูถือหนวยลงทุนแจงความ
ประสงคไว

2. บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการดําเนินการรับซื้อคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติใหผูถือหนวยลงทุนที่มีรายชื่อตามหลักฐานที่ปรากฏอยูใน
ทะเบียนผูถือหนวยลงทุนโดยขึ้นอยูกับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ

3. บริษัทจัดการจะถือวาไดรับความเห็นชอบจากผูถือหนวยลงทุนใหสั่งขายคืนหนวยลงทุนและมอบหมายใหบริษัทจัดการดําเนินการรับซื้อ
คืนหนวยลงทุนอัตโนมัติแลว ทั้งนี้ การรับซื้อคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติดังกลาวจะทําใหจํานวนหนวยลงทุนของผูถือหนวยลงทุนแตละรายลด
ลง

การชําระเงินคารับซื้อคืนหนวยลงทุน

(1) บริษัทจัดการจะชําระคาขายคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติดังกลาวขางตน ภายใน 5 วันทําการนับถัดจากวันคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธ ิ
มูลคาหนวยลงทุนและราคาหนวยลงทุนของวันทําการรับซื้อคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติ โดยมิใหนับรวมวันหยุดทําการของผูประกอบธุรกิจการ
จัดการกองทุนตางประเทศที่มีลักษณะในทํานองเดียวกับธุรกิจการจัดการ และผูประกอบธุรกิจที่เกี่ยวของในตางประเทศ ซึ่งจะสงผลกระทบ
ตอการชําระราคา โดยบริษัทจัดการกองทุนรวมไดระบุเกี่ยวกับวันหยุดทําการในตางประเทศดังกลาวไวแลวในเว็บไซตของบริษัทจัดการ โดย
การโอนเงินเขาบัญชีเงินฝากของผูถือหนวยลงทุน หรือวิธีการอื่นใดอันจะเปนการอํานวยความสะดวกใหแกผูถือหนวยลงทุนในอนาคต เชน 
e-wallet หรือ prompt pay เปนตน หรือจายเปนเช็คขีดครอม สั่งจายเฉพาะระบุชื่อผูถือหนวยลงทุน และจัดสงทางไปรษณียหรือนําสง
โดยผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนตามที่ผูถือหนวยลงทุนไดแจงความประสงคไว

(2) ในกรณีที่เปนการโอนหรือนําเขาบัญชีเงินฝากที่ธนาคารพาณิชยนอกเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล หรือในตางประเทศ หรือวิธีการ
อื่นใดอันจะเปนการอํานวยความสะดวกใหแกผูถือหนวยลงทุนในอนาคต เชน e-wallet หรือ prompt pay เปนตน ผูถือหนวยลงทุนอาจ
ตองรับภาระคาใชจายในการโอนเงินจากการดําเนินการดังกลาวเอง

(3) ในการชําระคืนคาขายหนวยลงทุน ถาหากบริษัทจัดการไมสามารถโอนหรือนําเงินเขาบัญชีเงินฝาก หรือวิธีการอื่นใดอันจะเปนการ
อํานวยความสะดวกใหแกผูถือหนวยลงทุนในอนาคต ที่ไดแจงความประสงคไวไมวาดวยกรณีใดๆ บริษัทจัดการอาจดําเนินการออกเช็ค
ขีดครอมคาขายคืนหนวยลงทุนสั่งจายผูถือหนวยลงทุนและจัดสงทางไปรษณียลงทะเบียนตามที่อยูในสมุดทะเบียนผูถือหนวยลงทุน

เงื่อนไขอื่น : 
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บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับปรุง แกไข และ/หรือเพิ่มเติมหัวขอ “การรับซื้อคืนหนวยลงทุน” ตามหลักเกณฑของสํานักงานคณะ
กรรมการ ก.ล.ต. โดยบริษัทจัดการจะแจงใหผูลงทุนทราบลวงหนาไมนอยกวา 3 วันทําการกอนวันเริ่มใหบริการ โดยจะแจงใหทราบทางเว็บ
ไซตของบริษัทจัดการ ทั้งนี้ การปรับปรุง แกไขดังกลาวขางตนจะเปนไปเพื่อประโยชนโดยรวมของกองทุนและผูถือหนวยลงทุน

นอกเหนือจากการสงวนสิทธิในหัวขอ “การรับซื้อคืนหนวยลงทุน” ดังกลาวขางตน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับปรุง แกไข เรื่องอื่น
ใดที่เกี่ยวของ ซึ่งจะเปนไปตามหลักเกณฑและเงื่อนไขที่บริษัทจัดการกําหนด โดยการปรับปรุง แกไข ดังกลาวขางตนจะเปนไปเพื่อประโยชน
โดยรวมของกองทุนและผูถือหนวยลงทุน  และเปนไปตามหลักเกณฑของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยบริษัทจัดการจะแจงใหผูลงทุน
ทราบลวงหนาไมนอยกวา 30 วันกอนมีการปรับเปลี่ยน อยางไรก็ดี หากเปนกรณีไมทราบลวงหนา อาทิเชน มีการประกาศใหเปนวันหยุดทํา
การของบริษัทจัดการเปนกรณีพิเศษ เกิดการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ หรือเกิดการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง หรือสถานการณการลงทุน
ไมเหมาะสม เปนตน บริษัทจัดการจะประกาศใหผูถือหนวยลงทุนทราบโดยเร็วที่สุด ผานทางเว็บไซดของบริษัทจัดการ

เงื่อนไข ขอจํากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซื้อคืนหนวยลงทุน :

กรณีบริษัทจัดการไมสามารถชําระคาขายคืนหนวยลงทุนเปนเงิน และจะชําระคาขายคืนหนวยลงทุนเปนหลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นแทน 
บริษัทจัดการจะกําหนดขั้นตอนการดําเนินการตอไป โดยตองไดรับมติพิเศษใหชําระคาขายคืนหนวยลงทุนเปนหลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่น
แทนเงิน โดยขั้นตอนที่กําหนดดังกลาวตองสามารถปฏิบัติไดจริง และเปนธรรมตอผูถือหนวยลงทุนของกองทุนรวมทุกราย

การเลื่อนกําหนดการชําระเงินคาขายคืนหนวยลงทุนคืนแกผูถือหนวยลงทุน
บริษัทจัดการจะเลื่อนกําหนดชําระคาขายคืนหนวยลงทุนแกผูถือหนวยลงทุนที่มีคําสั่งขายคืนหนวยลงทุนของกองทุนรวมเปดไวแลว ได
เฉพาะในกรณีที่กําหนดไวในโครงการ ซึ่งตองไมเกินกวากรณีดังตอไปนี้

1. บริษัทจัดการพิจารณาแลว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลวาเปนกรณีที่เขาเหตุใดเหตุหนึ่งดังนี้ โดยไดรับความเห็นชอบของผูดูแล
ผลประโยชนแลว
(1) มีเหตุจําเปนทําใหไมสามารถจําหนาย จายโอน หลักทรัพยหรือทรัพยสินของกองทุนรวมเปดไดอยางสมเหตุสมผล
(2) มีเหตุที่ทําใหกองทุนรวมไมไดรับชําระเงินจากหลักทรัพยหรือทรัพยสินที่ลงทุนไวตามกําหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดังกลาวอยูนอกเหนือการ
ควบคุมของบริษัทจัดการ

2. ผูถือหนวยลงทุนมีคําสั่งขายคืนหนวยลงทุนกอนหรือในชวงระยะเวลาที่บริษัทจัดการพบวาราคารับซื้อคืนหนวยลงทุนของกองทุนรวมเปด
ไมถูกตองโดยมีมูลคาตั้งแต 1 สตางคขึ้นไป และคิดเปนอัตราตั้งแตรอยละ 0.5 ของมูลคาหรือราคาที่ถูกตอง และผูดูแลผลประโยชนยังไมได
รับรองขอมูลในรายงานการแกไขราคายอนหลังและรายงานการชดเชยราคา

ทั้งนี้ การเลื่อนกําหนดการชําระเงินคาขายคืนหนวยลงทุนแกผูถือหนวยลงทุนตามขอ 1 หรือ 2 บริษัทจัดการจะดําเนินการดังตอไปนี้ 
(1) เลื่อนกําหนดชําระคาขายคืนไดไมเกินสิบวันทําการนับแตวันที่ผูถือหนวยลงทุนมีคําสั่งขายคืนหนวยลงทุนนั้น เวนแตไดรับการผอนผัน
จากสํานักงาน
(2) แจงผูถือหนวยลงทุนที่มีคําสั่งขายคืนหนวยลงทุนไวแลวใหทราบถึงการเลื่อนกําหนดการชําระคาขายคืนหนวยลงทุน ตลอดจนเปดเผยตอ
ผูถือหนวยลงทุนรายอื่นและผูลงทุนทั่วไปใหทราบเรื่องดังกลาวดวยวิธีการใดๆ โดยพลัน
(3) แจงการเลื่อนกําหนดชําระคาขายคืน พรอมทั้งจัดสงรายงานที่แสดงเหตุผลของการเลื่อน และหลักฐานการไดรับความเห็นชอบของผูดูแล
ผลประโยชนตามขอ 1 หรือการรับรองขอมูลของผูดูแลผลประโยชนตามขอ 2 ตอสํานักงานโดยพลัน ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะมอบหมายใหผู
ดูแลผลประโยชนดําเนินการแทนก็ได
(4) ในระหวางการเลื่อนกําหนดชําระคาขายคืน หากมีผูถือหนวยลงทุนสั่งขายคืนหนวยลงทุนในชวงเวลาดังกลาวใหบริษัทจัดการรับซื้อคืน
หนวยลงทุนนั้น โดยตองชําระคาขายคืนแกผูถือหนวยลงทุนตามลําดับวันที่สงคําสั่งขายคืนกอนหลัง

เงื่อนไขและขอจํากัดในการโอนหนวยลงทุน
บริษัทจัดการกองทุนรวมหรือนายทะเบียนหนวยลงทุนจะปฏิเสธการลงทะเบียนการโอนและการจํานําหนวยลงทุน ในกรณี
การโอนหนวยลงทุน ในกรณีเปนกองทุนรวมที่เสนอขายตอผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญพิเศษ และการโอนหนวยลงทุนจะทําใหผูถือ
หนวยลงทุนไมเปนผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญพิเศษ ตามที่ประกาศกําหนด

เงื่อนไข ขอจํากัด การไมขายไมรับซื้อคืนไมสับเปลี่ยนหนวยลงทุนตามสั่ง :

บริษัทจัดการสามารถดําเนินการไดสูงสุด ไมเกิน 5 วันทําการ เวนแตจะไดรับการผอนผันเวลาดังกลาวจากสํานักงาน ก.ล.ต. โดยบริษัท
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จัดการพิจารณาแลว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลวาจําเปนตองระงับการซื้อขายหนวยลงทุนโดยไดรับความเห็นชอบของผูดูแลผล
ประโยชน กรณีเกิดเหตุตามที่ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนด

เงื่อนไขการขายหนวยลงทุน
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะพิจารณาหยุดการขายหนวยลงทุน หรือปฏิเสธไมรับ และ/หรือระงับการดําเนินการตามคําสั่งซื้อหนวยลงทุน
และ/หรือยกเลิกคําสั่งซื้อหนวยลงทุนทั้งหมดหรือแตบางสวน โดยไมตองแจงใหผูสั่งซื้อหนวยลงทุนทราบลวงหนาในกรณีใดกรณีหนึ่งดังตอ
ไปนี้

1. กรณีการขายหนวยลงทุนเพิ่มเติมกอใหเกิดปญหาในการบริหารและจัดการกองทุน ไมวาจะเปนการไมสามารถดํารงสัดสวนตามที่
กฎหมายกําหนด หรืออาจจะมีผลทําใหไมสามารถหาหลักทรัพยที่จะลงทุนเพื่อใหเปนไปตามวัตถุประสงคและนโยบายการลงทุนได หรือกอ
ใหเกิดผลเสียหายแกกองทุน

2. กรณีเอกสารหรือขอมูลประกอบการซื้อหนวยลงทุนที่บริษัทจัดการไดรับจากผูซื้อหนวยลงทุนไมถูกตองตามความเปนจริง

3. กรณีที่การสั่งซื้อหนวยลงทุนนั้นมีผลทําใหจํานวนหนวยลงทุน และ/หรือจํานวนเงินทุนของกองทุนเกินกวาจํานวนที่ไดรับอนุมัติจาก
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.

4. กรณีที่การสั่งซื้อหนวยลงทุนนั้นมีผลทําใหจํานวนเงินทุนของกองทุนเกินกวาวงเงินที่บริษัทจัดการไดรับอนุญาตใหสามารถนําไปลงทุนใน
ตางประเทศได หรืออาจเปนเหตุใหไมสามารถบริหารจัดการกองทุนใหเปนไปตามวัตถุประสงคหลักของกองทุนซึ่งมีนโยบายที่จะนําเงินลงทุน
สวนใหญไปลงทุนในตางประเทศ

5. กรณีที่กองทุนปลายทางปฏิเสธไมรับ และ/หรือระงับการดําเนินการตามคําสั่งซื้อหนวยลงทุน และ/หรือยกเลิกคําสั่งซื้อหนวยลงทุนของ
กองทุน

6. กรณีอื่นๆ ตามที่บริษัทจัดการเห็นวามีความจําเปนในการปฏิบัติตามกฎหมาย หรือกฎระเบียบที่เกี่ยวของ เชน กฎหมายเกี่ยวกับการ
ปองกันและปราบปรามการฟอกเงินหรือการกอการราย หรือตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควรเพื่อรักษาผลประโยชนของกองทุน ผูถือหนวย
ลงทุน และ/หรือชื่อเสียงหรือความรับผิดชอบทางกฎหมายในอนาคตของบริษัทจัดการ

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะหยุดรับคําสั่งซื้อ / คําสั่งสับเปลี่ยนหนวยลงทุน เปนการชั่วคราวหรือถาวรก็ได ในกรณีที่บริษัทจัดการเห็นวา
การหยุดรับคําสั่งดังกลาวจะเปนประโยชนสูงสุด หรือมีผลกระทบในทางที่ดีตอกองทุนเปดและผูถือหนวยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะเปดเผย
ขอมูลและแจงใหผูลงทุนทราบลวงหนาอยางชัดเจนถึงการหยุดรับ คําสั่งซื้อ/คําสั่งสับเปลี่ยนหนวยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะประกาศในชอง
ทางที่เขาถึงไดงายและทั่วถึง

8. คาธรรมเนียมและคาใชจาย
8.1 คาธรรมเนียมรวม

ประมาณการคาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมทั้งหมด ในอัตราไมเกินรอยละ : 8.21 ตอป ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม
รายละเอียดเพิ่มเติม :

ทั้งนี้ คาธรรมเนียมตามรายการดังกลาวขางตน ไดรวมภาษีมูลคาเพิ่มหรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดทํานองเดียวกัน (ถามี)

8.2 คาธรรมเนียมและคาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม
ประมาณการคาธรรมเนียมการจัดการรายป ในอัตราไมเกินรอยละ : 3.0 ตอป ของมูลคาทรัพยสินทั้งหมดหักดวยมูลคาหนี้สินทั้งหมด
ที่ยังไมไดรวมคาธรรมเนียมการจัดการ คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน และคาธรรมเนียมนายทะเบียนหนวยลงทุน ของชวงตั้งแตวันถัด
จากวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิครั้งลาสุดจนถึงวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ ปจจุบัน โดยจะคํานวณคาธรรมเนียมดังกลาว
เปนรายวัน และบริษัทจัดการจะเรียกเก็บจากบัญชีกองทุนรวมภายในระยะเวลาที่บริษัทจัดการเห็นสมควร
ประมาณการคาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชนรายป ในอัตราไมเกินรอยละ : 0.08025 ตอป ของมูลคาทรัพยสินทั้งหมดหักดวยมูลคา
หนี้สินทั้งหมดที่ยังไมไดรวมคาธรรมเนียมการจัดการ คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน และคาธรรมเนียมนายทะเบียนหนวยลงทุน ของ
ชวงตั้งแตวันถัดจากวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิครั้งลาสุดจนถึงวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ ปจจุบัน โดยจะคํานวณคา
ธรรมเนียมดังกลาวเปนรายวันและบริษัทจัดการจะเรียกเก็บจากบัญชีกองทุนรวมภายในระยะเวลาที่บริษัทจัดการเห็นสมควร
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ประมาณการคาธรรมเนียมนายทะเบียนหนวยลงทุนรายป ในอัตราไมเกินรอยละ : 0.428 ตอป ของมูลคาทรัพยสินทั้งหมดหักดวย
มูลคาหนี้สินทั้งหมดที่ยังไมไดรวมคาธรรมเนียมการจัดการ คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน และคาธรรมเนียมนายทะเบียนหนวยลงทุน
ของชวงตั้งแตวันถัดจากวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิครั้งลาสุดจนถึงวันที่คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ ณ ปจจุบัน โดยจะคํานวณคา
ธรรมเนียมดังกลาวเปนรายวันและบริษัทจัดการจะเรียกเก็บจากบัญชีกองทุนรวมภายในระยะเวลาที่บริษัทจัดการเห็นสมควร
คาธรรมเนียมที่ปรึกษาการลงทุน : ไมมี
คาธรรมเนียมการจัดจําหนาย : ไมมี
คาธรรมเนียมอื่นๆ : มี

ประมาณการคาธรรมเนียมอื่นๆ ในอัตราไมเกินรอยละ 2.70715 ตอป ของมูลคาทรัพยสินรวมหักดวยหนี้สินรวม กอนหักคา
ธรรมเนียมการจัดการ คาธรรมเนียมผูดูแลผลประโยชน (ถามี) คาธรรมเนียมนายทะเบียน (ถามี) คาธรรมเนียมที่ปรึกษาการลงทุน
(ถามี) และคาธรรมเนียมอื่นที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมที่มีฐานในการคํานวณจากมูลคาทรัพยสินสุทธิ (ถามี) ณ วันที่คํานวณมูลคา
ทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม

รายละเอียดเพิ่มเติม (คาธรรมเนียมและคาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม) :

คาใชจายดังตอไปนี้ที่จะเรียกเก็บจากกองทุนรวม ตามจํานวนที่จายจริง 

(1) คาจัดทําโฆษณาประชาสัมพันธ คาสื่อโฆษณาประชาสัมพันธ คาใชจายดานการตลาด การเผยแพรความรู โดยการสงขาวสารดวย
วิธีการใดใด ตลอดจนการจัดสัมมนา จัดอบรมแนะนํากองทุนรวมและอื่นๆ (ถามี) ทั้งนี้ ไมเกินรอยละ 0.4280 ตอป ของมูลคาทรัพยสิน
สุทธิของกองทุน 

(2) คาใชจายหรือคาธรรมเนียมที่เกี่ยวของในการจัดตั้งกองทุน เชน คาธรรมเนียมในการจัดตั้งกองทุนและจดทะเบียนกองทรัพยสินของ
กองทุนกับสํานักงาน คาที่ปรึกษาทนายความ ที่ปรึกษากฎหมาย ในชวงจัดตั้งกองทุน เปนตน

(3) คาใชจายตางๆ ในการสอบบัญชี คาที่ปรึกษากฎหมาย คาใชจายตางๆ ที่เกิดจากการปฏิบัติตามคําสั่งหรือตามกฎหมาย หรือ
ประกาศของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน คาใชจายหรือคาธรรมเนียมที่เกี่ยวของในการจัดการกองทุนรวม เชน คาใชจายที่เกิดขึ้นจากการ
ติดตามทวงถาม หรือการดําเนินคดีเพื่อการรับชําระหนี้ใดๆ ของกองทุนรวม

(4) คาจัดทําและคาจัดพิมพรายงานหนังสือบอกกลาว ประกาศ รายงานตางๆ รวมถึงการลงประกาศหนังสือพิมพรายวันและคาใชจาย
ในการจัดทําและจัดพิมพ ใบคําขอเปดบัญชีกองทุน สมุดบัญชีแสดงสิทธิในหนวยลงทุน ใบคําสั่งซื้อหนวยลงทุน ใบคําสั่งขายคืนหนวย
ลงทุน เอกสารที่เกี่ยวของอื่นๆ ตามที่บริษัทจัดการจัดทําขึ้นตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

(5) คาจัดทํา จัดพิมพ และจัดสงเอกสารที่เกี่ยวกับการแกไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุน หรือเอกสารอื่นใดที่เกี่ยวกับกองทุนและคา
แปลหนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวยลงทุน เอกสารตางๆ ที่เกี่ยวกับการลงทุน และเอกสารที่เกี่ยวกับการดําเนินงานของกองทุน

(6) คาจัดทํา จัดพิมพ และจัดสงหนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวยลงทุน รายงานรอบระยะเวลาหกเดือน รายงานประจําป ขาวสารกองทุน 
และหรือเอกสารอื่นๆ ถึงผูถือหนวยลงทุน

(7) คาใชจาย (ถามี) อาทิเชน คาใชจายที่เกิดขึ้นจากการติดตามทวงถาม หรือการดําเนินคดี เพื่อการชําระหนี้ใดๆของกองทุน และ/หรือ 
คาใชจายในการดําเนินคดีของผูดูแลผลประโยชนที่ฟองรองใหบริษัทจัดการปฏิบัติตามหนาที่ หรือเรียกคาสินไหมทดแทนความเสียหาย
จากบริษัทจัดการ เพื่อประโยชนของผูถือหนวยลงทุนและกองทุนรวม หรือเมื่อไดรับคําสั่งจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. คาใชจาย
ดานกฎหมายเพื่อรักษาสิทธิของกองทุน คาใชจายในการติดตามหนี้ของกองทุน

(8) คาใชจายในการรับชําระหนี้เปนทรัพยสินอื่น แทนการชําระหนี้ดวยเงินสดตามตราสารแหงหนี้ คาธรรมเนียมศาล คาธรรมเนียม
ทนายความ คาใชจายในดานนิติกรรม คาประเมินราคา คาจดจํานอง คาปลดจํานอง คาจัดพิมพเอกสาร คาใชจายหรือคาธรรมเนียมอื่น
ใดที่เกี่ยวของกับทางราชการ คาใชจายเกี่ยวกับการไดมาซึ่งหลักประกันของสิทธิเรียกรองอันเกิดจากการรับชําระหนี้ดวยทรัพยสินอื่น

(9) คาใชจายในการรับชําระเงินคาซื้อหนวยลงทุน คาใชจายในการชําระเงินคารับซื้อคืนหนวยลงทุน

(10) คาธรรมเนียมธนาคารตางๆ คาไปรษณียากร และคาใชจายอื่นๆ ที่เกี่ยวของ
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(11) คาอากรแสตมป คาธรรมเนียมและคาใชจายอื่นๆ ในการซื้อขายหลักทรัพย 

(12) คาใชจายตางๆ ในการชําระบัญชี และเลิกกองทุนรวม รวมถึงการดําเนินการวางหลักทรัพย (ถามี)

(13) คาใชจายที่เกิดจากการติดตามทวงถาม หรือดําเนินคดีเพื่อการรับชําระหนี้ใดๆ

(14) คาที่ปรึกษากฎหมายของกองทุน

(15) คาใชจาย คาธรรมเนียม คาภาษีอากร หรือภาษีอื่นใดที่เกิดขึ้นหรือเกี่ยวเนื่องกับการซื้อขายหลักทรัพยหรือตราสารหรือมีไวใน
ทรัพยสินหรือหลักทรัพยทั้งในและตางประเทศ เชน การจัดหา ใหไดมา รับมอบ สงมอบ ดูแล เก็บรักษา ปองกันผลประโยชน คา
ธรรมเนียม และคาใชจายในการแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ การโอนเงิน คาธรรมเนียม และคาใชจายที่เกี่ยวของกับการปองกัน
ความเสี่ยงในอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา หรือความเสี่ยงอื่นใดที่เกี่ยวของกับการลงทุนในหลักทรัพยทั้งในและตางประเทศ เชน สัญญา
ซื้อขายลวงหนา และคาใชจายหรือคาธรรมเนียมอื่นๆ ตามที่จายจริง รวมถึงคาใชจาย และคาธรรมเนียมอื่นใดเพื่อใหกองทุนสามารถ
ลงทุนในหลักทรัพยดังกลาว เปนตน (ถามี)

(16) คาธรรมเนียมและคาใชจายตางๆในการสอบบัญชี ซึ่งรวมถึงการตรวจสอบทรัพยสินทั้งในและตางประเทศ คาที่ปรึกษากฎหมาย 
คาใชจายตางๆ ที่เกิดขึ้นจากการปฏิบัติตามคําสั่ง หรือตามกฎหมาย หรือประกาศของสมาคมบริษัทจัดการลงทุนและการชําระบัญชี

(17) คาใชจายในการติดตอสื่อสารกับผูเกี่ยวของกับทรัพยสินของกองทุนในตางประเทศ (ถามี)

(18) คาธรรมเนียมสําหรับการใชบริการทดรองจายเงิน เพื่อชําระราคาหลักทรัพยลวงหนาจาก global custodian สําหรับกรณีการ
ลงทุนในตางประเทศ และคาใชจายที่เกิดจากการผิดนัดชําระราคา (failed trade)

(19) คาธรรมเนียมและหรือคาใชจายของผูรับฝากหลักทรัพยหรือทรัพยสินในตางประเทศของกองทุน รวมถึงคาธรรมเนียมและหรือคา
ใชจายอื่นใดที่เกี่ยวของของผูรับฝากทรัพยสินในตางประเทศของกองทุน

(20) คาใชจายตางๆ ที่เกี่ยวเนื่องกับกองทุนรวม เชน การจัดประชุมผูถือหนวยลงทุน การขอมติผูถือหนวยลงทุน คาสมุดเช็ค คา
โทรศัพท คาโทรสาร คาพาหนะ เปนตน 

(21) คานายหนาซื้อขายหลักทรัพยที่ซื้อหรือขายเพื่อประโยชนในการจัดการกองทุนรวมซึ่งรวมถึงภาษีอื่นๆ ตามที่กองทุนจะถูกเรียกเก็บ
เมื่อสั่งซื้อหรือสั่งขายหลักทรัพยและคาธรรมเนียมการทํารายการในตางประเทศ

(22) คาผูทําหนาที่ดูแลติดตามการจัดการกองทุนรวม (Independent Oversight Entity : IOE) (ถามี)

ทั้งนี้ คาธรรมเนียมตามรายการดังกลาวขางตน ไดรวมภาษีมูลคาเพิ่มหรือภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดทํานองเดียวกัน (ถามี) โดย
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงคาธรรมเนียมดังกลาว หากหนวยงานที่เกี่ยวของมีการเปลี่ยนแปลงอัตราภาษีมูลคาเพิ่มหรือ
ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอื่นใดทํานองเดียวกัน (ถามี) เพื่อใหเปนไปตามกฎหมาย หรือกฎเกณฑของหนวยงานที่เกี่ยวของ

รายละเอียดเพิ่มเติม

- คาธรรมเนียมหรือคาใชจายสวนเพิ่มที่เกี่ยวเนื่องกับการใหบริการของผูดูแลผลประโยชน (Transaction Fee) ตามที่จายจริง

- หากกองทุนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการเดียวกัน (กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไมเรียกเก็บคา
ธรรมเนียมการจัดการซํ้าซอนกับกองทุนปลายทาง เชน หากกองทุนตนทางมีมูลคาทรัพยสินสุทธิ 1,000 ลานบาท และจัดสรรการลงทุน
ไปยังกองทุนปลายทางจํานวน 100 ลานบาท บริษัทจัดการจะเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการจาก (1) เงินลงทุน 900 ลานบาท ใน
อัตราที่กองทุนตนทางกําหนด และ (2) เงินลงทุน 100 ลานบาทในอัตราที่กองทุนปลายทางกําหนด เปนตน

8.3 คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูสั่งซื้อหรือผูถือหนวยลงทุน
คาธรรมเนียมการขายหนวยลงทุน (Front-end fee)

เงื่อนไขในการกําหนดอัตราคาธรรมเนียมการขายหนวยลงทุน : ไมมี
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ประมาณการคาธรรมเนียมการขายหนวยลงทุนในอัตราไมเกินรอยละ 2.5 ของมูลคาหนวยลงทุน
คาธรรมเนียมการรับซื้อคืนหนวยลงทุน (Back-end fee)

เงื่อนไขในการกําหนดอัตราคาธรรมเนียมการรับซื้อคืนหนวยลงทุน : ไมมี
ประมาณการคาธรรมเนียมการรับซื้อคืนหนวยลงทุนในอัตราไมเกินรอยละ 2.5 ของมูลคาหนวยลงทุน

คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา (Switching in)
อัตราคาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา : อัตราคาธรรมเนียมเดียวกัน ทั้งจากกองทุนรวมภายใตบริษัทจัดการ

เดียวกัน และจากบริษัทจัดการอื่น
ประมาณการอัตราคาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา : อัตราเดียวกับคาธรรมเนียมการขาย (Front-end fee)
รายละเอียดเพิ่มเติม :-

คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออก (Switching out)
คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออก (Switching out) : ไมมี

คาธรรมเนียมการโอนหนวยลงทุน : มี
คาธรรมเนียม : 10.0 บาท
ตอหนวยลงทุน : 500.0 หนวย
หรือเศษของ : 500.0 หนวย

คาธรรมเนียมการออกเอกสารแสดงสิทธิในหนวยลงทุน : ไมมี
คาปรับกรณีขายคืนหนวยลงทุนกอนระยะเวลาถือครองที่กําหนดในโครงการ (Exit Fee) : ไมมี
คาธรรมเนียมอื่น : มี
คาธรรมเนียมอื่นๆ : ตามหัวขอ "รายละเอียดเพิ่มเติม (คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูสั่งซื้อหรือผูถือหนวยลงทุน)"
ในอัตราไมเกิน รอยละ ของมูลคาหนวยลงทุน : -
ตามที่จายจริง

รายละเอียดเพิ่มเติม (คาธรรมเนียมที่เรียกเก็บจากผูสั่งซื้อหรือผูถือหนวยลงทุน) :

- คาธรรมเนียมการขายหนวยลงทุน คาธรรมเนียมการรับซื้อคืนหนวยลงทุน คาธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา 
บริษัทจัดการอาจคิดคาธรรมเนียมดังกลาวกับผูสั่งซื้อหรือผูถือหนวยลงทุน แตละกลุมหรือแตละคนไมเทากันได โดยบริษัทจัดการจะแจง
รายละเอียดหลักเกณฑในการคิดคาธรรมเนียม โดยจะแจงใหทราบทางเว็บไซตของบริษัทจัดการ

- คาธรรมเนียมการเปลี่ยนชื่อ สกุล ที่อยู การออกใบหนวยลงทุนในกรณีที่ผูถือหนวยลงทุนรองขอ 
อัตรารายการละ 50 บาท ทั้งนี้เพื่อมิใหกระทบตอผลประโยชนสวนรวมของกองทุนรวม โดยจะเรียกเก็บคาธรรมเนียมจากผูถือหนวย
ลงทุนในวันที่ยื่นคําขอทํารายการดังกลาว 

- คาธรรมเนียมการโอนเงินสําหรับการเฉลี่ยเงินคืนใหแกผูถือหนวยลงทุน ในกรณีเลิกโครงการเพื่อเขาบัญชีเงินฝากของผูถือหนวยลงทุน
ตามอัตราและเงื่อนไขที่ทางธนาคารพาณิชยกําหนด

- ทั้งนี้ หากกองทุนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมภายใตการจัดการเดียวกัน (กองทุนปลายทาง) บริษัทจัดการจะไมเรียกเก็บคา
ธรรมเนียมการขาย และ/หรือ คาธรรมเนียมการรับซื้อคืนหนวยลงทุนซํ้าซอนกับกองทุนปลายทาง เชน หากกองทุนตนทางมีมูลคา
ทรัพยสินสุทธิ 1,000 ลานบาท และจัดสรรการลงทุนไปยังกองทุนปลายทางจํานวน 100 ลานบาท บริษัทจัดการจะเรียกเก็บคา
ธรรมเนียมการขายและ/หรือคาธรรมเนียมการรับซื้อคืนหนวยลงทุนจากเงินลงทุน 1,000 ลานบาท ในอัตราที่กองทุนตนทางกําหนด
เทานั้น โดยกองทุนปลายทางจะไมมีการเรียกเก็บคาธรรมเนียมการขายและ/หรือคาธรรมเนียมการรับซื้อคืนหนวยลงทุนจากกองทุนตน
ทางเพิ่มเติมอีก เปนตน

ทั้งนี้ คาธรรมเนียมดังกลาว ขางตนเปนอัตราที่รวมภาษีมูลคาเพิ่ม (ถามี) หรือภาษีธุรกิจเฉพาะ (ถามี) หรือภาษีอื่นใดทํานองเดียวกัน 
(ถามี) ไวแลว

8.4 วิธีการคํานวณและตัดจายคาธรรมเนียม
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คาใชจายที่เกี่ยวเนื่องกับกองทุนรวมตามที่ระบุในหัวขอ "รายละเอียดเพิ่มเติม (คาธรรมเนียมและคาใชจายที่เรียกเก็บจากกองทุน
รวม)" จะตัดจายจากกองทุนรวมตามที่จายจริง โดยบริษัทจัดการดวยความเห็นชอบของผูดูแลผลประโยชนมีสิทธิที่จะตัดจายคา
ธรรมเนียมและคาใชจายตางๆ ดังกลาวในงวดเดียวหรือเฉลี่ยตัดจายเปนคาใชจายของกองทุนรวมเปนรายวัน ทั้งนี้ การตัดจายคาใช
จายดังกลาวจะเปนไปตามหลักการบัญชีและวิธีปฏิบัติทางการบัญชีที่รับรองทั่วไป หรือมาตรฐานการบัญชีที่กําหนดตามกฎหมาย
วาดวยการนั้น

8.5 การเปลี่ยนแปลงคาธรรมเนียมหรือคาใชจาย
 

(1) การดําเนินการในกรณีที่มีการเพิ่มหรือลดคาธรรมเนียมหรือคาใชจายของกองทุน

การเปลี่ยนแปลงคา
ธรรมเนียม/คาใชจาย การดําเนินการของ บลจ.

1. การเพิ่มคาธรรมเนียม/คาใช
จาย  

    1.1 ตามที่ระบุไวในโครงการ  
    1.1.1 ไมเกินอัตราที่ระบุใน
โครงการ เปดเผย2  ใหผูลงทุนทราบลวงหนา ≥  3 วันทําการกอนการเรียกเก็บเพิ่มขึ้น 
    1.1.2 เกินอัตราที่ระบุไวใน
โครงการ1  

    1.1.2.1 กรณีเกิน > 5% ของ
อัตราที่ระบุไวในโครงการ

บริษัทจัดการตองไดรับมติพิเศษ3  และแจงใหสํานักงานทราบภายใน 15 วันนับแต
วันที่เปลี่ยนแปลง

1.1.2.2 กรณีเกิน ≤ 5% ของอัตรา
ที่ระบุไวในโครงการ

เปดเผย2 ใหผูถือหนวยทราบลวงหนา  ≥ 60 วันกอนการเรียกเก็บเพิ่มขึ้น และแจง
ใหสํานักงานทราบภายใน 15 วันนับแตวันที่เปลี่ยนแปลง

    1.2 แตกตางไปจากโครงการ บริษัทจัดการตองขอมติ3  เพื่อแกไขโครงการ
2. การลดคาธรรมเนียม/คาใช
จาย  

    2.1 ตามที่ระบุไวในโครงการ เปดเผย2  ใหผูลงทุนทราบภายใน 3 วันทําการนับแตวันที่มีการเรียกเก็บลดลง
    2.2 แตกตางไปจากที่ระบุไวใน
โครงการ

ใหบริษัทจัดการสามารถขอแกไขโครงการ โดยใหถือวาสํานักงานเห็นชอบการแกไข
โครงการในเรื่องดังกลาว

1 เทียบกับอัตราของรอบระยะเวลายอนหลัง 1 ปนับแตวันที่บริษัทจัดการเรียกเก็บคาธรรมเนียม/คาใชจายดังกลาวเพิ่มขึ้น

2 การเปดเผยขอมูลตองกระทําโดยวิธีการที่เหมาะสมอันทําใหมั่นใจไดวาผูลงทุนไดรับทราบขอมูลดังกลาวอยางทั่วถึง

3 ดําเนินการตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการขอมติผูถือหนวยลงทุนและการ

จัดประชุมผูถือหนวยลงทุนของกองทุนรวม

(2) ในกรณีที่กองทุนรวมมีมูลคานอยกวาหาสิบลานบาทและกองทุนรวมดังกลาวไมไดเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดการตามอัตรา
รอยละของมูลคาทรัพยสินสุทธิ บริษัทจัดการอาจเปลี่ยนแปลงการจัดเก็บคาธรรมเนียมการจัดการดังกลาวเปนแบบเรียกเก็บตาม
อัตรารอยละของมูลคาทรัพยสินสุทธิ โดยคาธรรมเนียมการจัดการใหมจะเปนอัตราที่ไมสูงกวารอยละของคาธรรมเนียมการจัดการ
เดิมที่บริษัทจัดการเรียกเก็บในชวงเวลาที่กองทุนรวมมีมูลคาไมนอยกวาหาสิบลานบาทโดยคํานวณตามมูลคาที่ตราไวของหนวยลงทุน
โดยบริษัทจัดการประกาศทางเว็บไซตของบริษัทจัดการ หรือผานทางชองทางอื่นที่บริษัทจัดการกําหนด

9. เครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคลองของกองทุนรวม
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- เครื่องมือการกําหนดใหผูลงทุนเปนผูรับภาระคาใชจาย
คาธรรมเนียมการขายคืนที่ไมเปนไปตามปริมาณหรือระยะเวลาที่กําหนด (liquidity fee) :

กองทุนรวมทั่วไป
อัตราคาธรรมเนียม liquidity fee ไมเกินรอยละ (ของมูลคาหนวยลงทุน) : 2.00
รายละเอียดเพิ่มเติม :

ในกรณีที่ผูถือหนวยลงทุนมีการขายคืนหนวยลงทุน หรือสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออกในวันทําการซื้อขายใด โดยมีมูลคาตั้งแต
รอยละ 5 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน แลวแตกรณี บริษัทจัดการอาจคิดคาธรรมเนียมการรักษาสภาพคลอง (Liquidity 
Fee) ไดในอัตราไมเกินรอยละ 2 ของมูลคาหนวยลงทุน

บริษัทจัดการจะพิจารณาเรียกเก็บคาธรรมเนียมการรักษาสภาพคลอง (Liquidity Fee) โดยมีหลักการในการพิจารณาเปนไป
ตามนโยบายและแนวทางที่บริษัทจัดการกําหนด ซึ่งจะพิจารณาจากปจจัยตางๆ ที่เกี่ยวของ ไดแก สภาพคลองของทรัพยสินที่
กองทุนลงทุน หรือสภาพตลาดของทรัพยสิน หรือปจจัยอื่นใดที่กระทบสภาพคลองของหลักทรัพยที่กองทุนลงทุน โดยบริษัท
จัดการอาจพิจารณาใชขอมูลประมาณการภายใตขอเท็จจริงที่มีอยู และ/หรือสมมติฐาน และ/หรือการประเมินจากปจจัยที่
เกี่ยวของเทาที่สามารถทําไดเพื่อใหสามารถดําเนินการไดภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนั้นๆ

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับเพิ่มหรือลดอัตรา Liquidity Fee ที่เรียกเก็บจริง โดยปรับเพิ่มไดไมเกินอัตราสูงสุดที่กําหนด
ไวในโครงการ และ/หรือปรับเพิ่มระดับมูลคาการขายคืนหนวยลงทุนหรือสับเปลี่ยนออก และ/หรือปรับลดไมเกินระยะเวลาการ
ถือครองหนวยลงทุนที่จะเรียกเก็บคาธรรมเนียมนี้ไดตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร โดยบริษัทจัดการจะเปดเผยทางเว็บไซตของ
บริษัทจัดการ และในหนังสือชี้ชวนสวนขอมูลกองทุนรวมหรือผานทางชองทางอื่นที่บริษัทจัดการกําหนด

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะกําหนดรายละเอียดหลักเกณฑ และ/หรือเงื่อนไข และอัตรา Liquidity Fee ที่แตกตางกันตาม
ระยะเวลาการถือครองหนวยลงทุน และ/หรือมูลคาการขายคืนหนวยลงทุนหรือสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออกได โดยบริษัทจัดการ
อาจเรียกเก็บ Liquidity Fee แตกตางกันไดในแตละวันที่มีการใชเครื่องมือนี้ และขอสงวนสิทธิที่จะนําขอมูลของหนวยลงทุน
ทุกชนิดมาใชในการพิจารณา และ/หรือตัดสินใจเรื่องตางๆ ที่เกี่ยวของกับการใชเครื่องมือ Liquidity Fee ในวันทําการนั้นได 
ทั้งนี้ เงินจาก Liquidity Fee ที่เรียกเก็บไดจะนํากลับเขากองทุน

ในกรณีที่มีการใชเครื่องมือ Liquidity Fee นี้ บริษัทจัดการสามารถเรียกเก็บ Liquidity Fee เพิ่มเติมจากการปรับมูลคา
ทรัพยสินสุทธิดวยสูตรการคํานวณที่สะทอนตนทุนในการซื้อขายทรัพยสินของกองทุนรวม (Swing Pricing) หรือการเพิ่มคา
ธรรมเนียมการซื้อขายหนวยลงทุนที่สะทอนตนทุนในการซื้อขายทรัพยสินของกองทุนรวม (Anti-dilution – ADLs) และ
สามารถใชรวมกับเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพคลองอื่นได

อยางไรก็ตาม การใชเครื่องมือนี้มีวัตถุประสงคเพื่อบรรเทาผลกระทบทางลบที่อาจเกิดขึ้นกับผูถือหนวยลงทุนที่ยังคงลงทุนใน
กองทุนตอไป เครื่องมือนี้ไมไดมีวัตถุประสงคเพื่อสรางผลตอบแทนใหกองทุนแตอยางใด

ในกรณีเขาเงื่อนไขตามที่บริษัทจัดการกําหนด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะใชหรือไมใชเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพ
คลองนี้ก็ไดหากกองทุนมีสภาพคลองเพียงพอ โดยจะคํานึงถึงประโยชนของผูถือหนวยลงทุนโดยรวมเปนสําคัญ

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช liquidity fee บริษัทจัดการจะพิจารณาดําเนิน
การใหสอดคลองกับกองทุนปลายทาง

รายละเอียดเพิ่มเติม : -
การปรับมูลคาทรัพยสินสุทธิดวยสูตรการคํานวณที่สะทอนตนทุนในการซื้อขายทรัพยสินของกองทุนรวม (swing pricing) :

กองทุนรวมทั่วไป
อัตราสูงสุดไมเกินรอยละ : 2.00 ของมูลคาหนวยลงทุน
ดวยวิธีปฏิบัติ : Full swing pricing , Partial swing pricing
รายละเอียดเพิ่มเติม :

กองทุนอาจมีการปรับมูลคาทรัพยสินสุทธิดวยสูตรการคํานวณที่สะทอนตนทุนในการซื้อขายทรัพยสินของกองทุนรวม (Swing 
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Pricing) ซึ่งบริษัทจัดการจะพิจารณาปรับมูลคาหนวยลงทุนที่ใชในการคํานวณราคาซื้อขายหนวยลงทุนเพื่อใหสะทอนตนทุน
และคาใชจายจากการซื้อขายทรัพยสินของกองทุน โดยมีหลักการในการพิจารณาเปนไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัท
จัดการกําหนด ซึ่งจะพิจารณาจากปจจัยตางๆ ที่เกี่ยวของ ไดแก กองทุนมียอดการไถถอนสุทธิอยางตอเนื่อง, กองทุนมียอดซื้อ
หรือขายสุทธิในสัดสวนที่สูงเมื่อเทียบกับขนาดของกองทุน, กองทุนมียอดการไถถอนสุทธิหรือยอดซื้อสุทธิในวันทําการใดเกิน
กวาอัตรา Threshold ที่กําหนด, มี bid – ask spread ที่เปลี่ยนแปลงไปจากการซื้อขายทรัพยสิน, เกิดความผันผวนในตลาด
ซื้อขายทรัพยสิน, ตลาดซื้อขายทรัพยสินมีสภาพคลองที่ลดลงจากปกติ, มีการซื้อขายทรัพยสินในปริมาณมาก, เหตุการณอื่นที่
สงผลกระทบตอตนทุนและคาใชจายของกองทุน หรือปจจัยอื่นใดที่กระทบสภาพคลองของหลักทรัพยที่กองทุนลงทุน ทั้งนี้ 
บริษัทจัดการอาจพิจารณาใชขอมูลประมาณการภายใตขอเท็จจริงที่มีอยู และ/หรือสมมติฐาน และ/หรือการประเมินจากปจจัย
ที่เกี่ยวของเทาที่สามารถทําไดใหสามารถดําเนินการไดภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนั้นๆ โดยบริษัทจัดการจะใชวิธีการใด
วิธีการหนึ่ง ดังนี้

1. การปรับมูลคาหนวยลงทุนทุกวันทําการตามมูลคาซื้อขายหนวยลงทุนสุทธิ (Full Swing Pricing) หรือ

2. การปรับมูลคาหนวยลงทุนเฉพาะวันทําการที่กองทุนมีมูลคาซื้อขายหนวยลงทุนสุทธิ (Partial Swing Pricing) โดยบริษัท
จัดการจะปรับมูลคาซื้อขายหนวยลงทุนในวันทําการซื้อขายที่มีปริมาณการซื้อและขายที่สงผลกระทบตอผูถือหนวยลงทุนของ
กองทุน ทั้งนี้ รายละเอียดวิธีการคํานวณเปนไปตามวิธีที่บริษัทจัดการกําหนด

ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช Swing Pricing แตกตางกันไดในแตละวันที่มีการใชเครื่องมือนี้

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับเพิ่มหรือลดอัตรา Swing Factor ที่เก็บจริง ไดตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร ซึ่งจะปรับ
เพิ่มไมเกินอัตราสูงสุดที่ระบุไวในโครงการ และขอสงวนสิทธิที่จะนําขอมูลของหนวยลงทุนทุกชนิดมาใชในการพิจารณา 
และ/หรือตัดสินใจเรื่องตางๆ ที่เกี่ยวของกับการใชเครื่องมือ Swing Pricing ในวันทําการนั้น 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะนําคาซื้อหนวยลงทุนที่ชําระเงินดวยเช็ครวมเขาเปนยอดซื้อหนวยลงทุนในวันทําการที่มีการใช
เครื่องมือ Swing Pricing และบริษัทจัดการจะนํายอดซื้อหนวยลงทุนดังกลาวไปใชในการพิจารณา และ/หรือตัดสินใจเรื่อง
ตางๆ ที่เกี่ยวของการใชเครื่องมือ Swing Pricing ในวันทําการนั้น ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะไมเปลี่ยนแปลงการ
ดําเนินการใดๆ ที่ไดดําเนินการหรือตัดสินใจไปแลวที่เกี่ยวของกับการใชเครื่องมือ Swing Pricing ในวันทําการนั้น แมหาก
ภายหลังปรากฏวาเช็คคาซื้อหนวยลงทุนทั้งหมดหรือบางสวนของวันทําการนั้นไมสามารถเรียกเก็บเงินไดและรายการซื้อหนวย
ลงทุนที่ชําระดวยเช็คที่เรียกเก็บไมไดนั้นไมไดรับการจัดสรรหนวยลงทุน

บริษัทจัดการจะไมใช Swing Pricing พรอมกับ Anti-dilution levies – ADL แตสามารถใชรวมกับเครื่องมือในการบริหาร
ความเสี่ยงสภาพคลองอื่นได

ในกรณีเขาเงื่อนไขตามที่บริษัทจัดการกําหนด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะใชหรือไมใชเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพ
คลองนี้ ก็ไดหากกองทุนมีสภาพคลองเพียงพอ โดยจะคํานึงถึงประโยชนของผูถือหนวยลงทุนโดยรวมเปนสําคัญ

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช swing pricing บริษัทจัดการจะพิจารณาดําเนิน
การใหสอดคลองกับกองทุนปลายทาง

รายละเอียดเพิ่มเติม : -
คาธรรมเนียมการซื้อขายหนวยลงทุนที่สะทอนตนทุนในการซื้อขายทรัพยสินของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies - ADLs) :

กองทุนรวมทั่วไป
อัตราสูงสุดไมเกินรอยละ : 2.00 ของมูลคาหนวยลงทุน
รายละเอียดเพิ่มเติม :

บริษัทจัดการอาจจะพิจารณาเรียกเก็บคาธรรมเนียมการซื้อขายหนวยลงทุนที่สะทอนตนทุนในการซื้อขายทรัพยสินของกองทุน
รวม (Anti – Dilution Levies - ADLs) ได โดยมีหลักการในการพิจารณาเปนไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัทจัดการ
กําหนด โดยจะอยูภายใตกฎระเบียบ และ/หรือประกาศ และ/หรือแนวทางปฏิบัติของสํานักงาน ก.ล.ต. และ/หรือสมาคม
บริษัทจัดการลงทุน และ/หรือหนวยงานที่มีอํานาจอื่น ทั้งนี้ การกําหนด ADLs factor และ ADLs Threshold จะคํานึงถึง
ปจจัยที่เกี่ยวของกับสภาพคลองของกองทุน ไดแก มีความผันผวนในตลาดซื้อขายตราสาร, สภาพคลองของตลาดตราสารลดลง
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จากภาวะปกติ, สภาพคลองของกองทุนผิดปกติ หรือเกิดเหตุการณอื่นที่ทําใหเกิดตนทุนในการซื้อขายทรัพยสินของกองทุน
อยางมีนัยสําคัญ หรือปจจัยอื่นใดที่กระทบสภาพคลองของหลักทรัพยที่กองทุนลงทุน โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใชขอมูล
ประมาณการภายใตขอเท็จจริงที่มีอยู และ/หรือสมมติฐาน และ/หรือการประเมินจากปจจัยที่เกี่ยวของเทาที่สามารถทําไดเพื่อ
ใหสามารถดําเนินการไดภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนั้นๆ

ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะพิจารณาเรียกเก็บคาธรรมเนียม ADLs เฉพาะวันทําการซื้อขายใดที่สัดสวนของมูลคาซื้อขายหนวยลงทุน
สุทธิของกองทุนเทียบกับมูลคาทรัพยสินสุทธิทั้งหมดของกองทุนมีคาเกินกวา ADLsThreshold ที่บริษัทจัดการกําหนด ทั้งนี ้
รายละเอียดวิธีการคํานวณเปนไปตามวิธีที่บริษัทจัดการกําหนด โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาเรียกเก็บ ADLs ที่แตกตางกันใน
แตละวันทําการที่มีการใชเครื่องมือนี้ได

บริษัทจัดการกําหนด ADLs Threshold โดยใชขอมูลดังตอไปนี้
1. มูลคาการซื้อหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา มากกวา มูลคาการขายคืนหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุน
ออก และ/หรือ
2. มูลคาการซื้อหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา นอยกวา มูลคาการขายคืนหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุน
ออก ซึ่งบริษัทจัดการอาจพิจารณากําหนด (1) และ (2) ในระดับที่ตางกันได

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะนําคาซื้อหนวยลงทุนที่ชําระเงินดวยเช็ครวมเขาเปนยอดซื้อหนวยลงทุนในวันทําการที่มีการใช
เครื่องมือ ADLs และบริษัทจัดการจะนํายอดซื้อหนวยลงทุนดังกลาวไปใชในการพิจารณา และ/หรือตัดสินใจเรื่องตางๆ ที่
เกี่ยวของการใชเครื่องมือ ADLs ในวันทําการนั้น ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะไมเปลี่ยนแปลงการดําเนินการใดๆ ที่ได
ดําเนินการหรือตัดสินใจไปแลวที่เกี่ยวของกับการใชเครื่องมือ ADLs ในวันทําการนั้น แมหากภายหลังปรากฏวาเช็คคาซื้อหนวย
ลงทุนทั้งหมดหรือบางสวนของวันทําการนั้นไมสามารถเรียกเก็บเงินไดและรายการซื้อหนวยลงทุนที่ชําระดวยเช็คที่เรียกเก็บไม
ไดนั้น ไมไดรับการจัดสรรหนวยลงทุนและขอสงวนสิทธิที่จะนําขอมูลของหนวยลงทุนทุกชนิดมาใชในการพิจารณา และ/หรือ
ตัดสินใจเรื่องตางๆ ที่เกี่ยวของกับการใชเครื่องมือ ADLs ในวันทําการนั้น

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเรียกเก็บ ADLs จากผูที่ทํารายการซื้อหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขาหรือขายคืน
หนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออกเพียงฝงใดฝงหนึ่งที่เกิน ADLs Threshold ที่บริษัทกําหนดไว รวมถึงบริษัทจัดการ
ขอสงวนสิทธิที่จะพิจารณากําหนดอัตราการเรียกเก็บ ADLs ที่แตกตางกันได และขอสงวนสิทธิที่จะมีขอกําหนดเพิ่มเติมในการ
เรียกเก็บเฉพาะรายที่ทํารายการซื้อหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนเขา หรือขายคืนหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวย
ลงทุนออกในปริมาณมากตามแนวทางที่บริษัทจัดการจะกําหนดได

ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับเพิ่มหรือลดอัตรา ADLs ที่เรียกเก็บ ซึ่งจะปรับเพิ่มไมเกินอัตราสูงสุดที่ระบุไวใน
โครงการ โดยบริษัทจัดการจะเปดเผยทางเว็บไซตของบริษัทจัดการ และในหนังสือชี้ชวนสวนขอมูลกองทุนรวม หรือผานทาง
ชองทางอื่นที่บริษัทจัดการกําหนด โดยคาธรรมเนียม ADLs ที่เรียกเก็บนี้จะนํากลับเขากองทุน

อนึ่ง บริษัทจัดการจะไมใช ADLs พรอมกับ Swing Pricing แตสามารถใช ADLs รวมกับเครื่องมือในการบริหารความเสี่ยง
สภาพคลองอื่นได

อยางไรก็ตาม การใชเครื่องมือนี้มีวัตถุประสงคเพื่อบรรเทาผลกระทบทางลบที่อาจเกิดขึ้นกับผูถือหนวยลงทุนที่ยังคงลงทุนใน
กองทุนตอไป เครื่องมือนี้ไมไดมีวัตถุประสงคเพื่อสรางผลตอบแทนใหกองทุนแตอยางใด

ในกรณีเขาเงื่อนไขตามที่บริษัทจัดการกําหนด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะใชหรือไมใชเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพ
คลองนี้ก็ไดหากกองทุนมีสภาพคลองเพียงพอ โดยจะคํานึงถึงประโยชนของผูถือหนวยลงทุนโดยรวมเปนสําคัญ

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช ADLs บริษัทจัดการจะพิจารณาดําเนินการให
สอดคลองกับกองทุนปลายทาง

รายละเอียดเพิ่มเติม : -
- การกําหนดเงื่อนไขหรือขอจํากัดในการรับคําสั่งขายคืนหนวยลงทุน

ระยะเวลาที่ตองแจงลวงหนากอนการขายคืนหนวยลงทุน (notice period) :
กองทุนรวมทั่วไป
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เมื่อผูถือหนวยลงทุนตองการไถถอนหนวยลงทุนมูลคาเกินกวา : 5.00 % ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ
จะตองแจงบริษัทจัดการลวงหนาเปนเวลา : 3 วันทําการ
รายละเอียดเพิ่มเติม :

บริษัทจัดการอาจพิจารณาใชและกําหนดระยะเวลา Notice Period โดยมีหลักการในการพิจารณาเปนไปตามนโยบายและ
แนวทางที่บริษัทจัดการกําหนด โดยจะพิจารณาจากปจจัยตางๆ ที่เกี่ยวของ ไดแก การประเมินสภาพคลองของกองทุนรวม, 
สภาพคลองของตลาด, เกิดเหตุการณอื่นที่อาจมีผลกระทบกับสภาพคลองในการซื้อขายทรัพยสินของกองทุนอยางมีนัยสําคัญ 
หรือปจจัยอื่นใดที่กระทบสภาพคลองของหลักทรัพยที่กองทุนลงทุน โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใชขอมูลประมาณการภาย
ใตขอเท็จจริงที่มีอยู และ/หรือสมมติฐาน และ/หรือการประเมินจากปจจัยที่เกี่ยวของเทาที่สามารถทําไดเพื่อใหสามารถดําเนิน
การภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนั้นๆ ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณากําหนด Notice Period ที่แตกตางกันในแตละวันทํา
การที่มีการใชเครื่องมือนี้ได

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับเพิ่มหรือลด Notice Period ไดตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร ซึ่งจะปรับเพิ่มไมเกิน 
Notice Period สูงสุดที่กําหนดไวในโครงการ โดยบริษัทจัดการจะเปดเผยทางเว็บไซตของบริษัทจัดการและในหนังสือชี้ชวน
สวนขอมูลกองทุนรวม หรือผานทางชองอื่นที่บริษัทจัดการกําหนด

ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช Notice Period รวมกับเครื่องอื่น ไดแก Liquidity Fee, Swing Pricing,  ADLs, 
Redemption Gate, Suspension of Dealings, Side Pocket และ/หรือเครื่องมืออื่นๆ ได โดยบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่
จะปฏิบัติกับคําสั่งที่ไดจาก Notice Period เชนเดียวกับคําสั่งที่ไดตามปกติในวันที่ทํารายการดวย

อนึ่ง บริษัทจัดการอาจจะพิจารณาไมใช Notice Period ก็ไดในกรณีที่กองทุนรวมมีสภาพคลองเพียงพอ ทั้งนี้ ขึ้นอยูกับ
ดุลยพินิจของบริษัทจัดการ

ในกรณีเขาเงื่อนไขตามที่บริษัทจัดการกําหนด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะใชหรือไมใชเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพ
คลองนี้ก็ไดหากกองทุนมีสภาพคลองเพียงพอ โดยจะคํานึงถึงประโยชนของผูถือหนวยลงทุนโดยรวมเปนสําคัญ

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช notice period บริษัทจัดการสามารถจะ
พิจารณาดําเนินการใหสอดคลองกับกองทุนปลายทางได

รายละเอียดเพิ่มเติม : -
เพดานการขายคืนหนวยลงทุน (redemption gate) :

กองทุนรวมทั่วไป
เพดานการขายคืนหนวยลงทุนไมตํ่ากวารอยละ : 5.00 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม
โดยบริษัทจัดการจะใชเพดานการขายคืนหนวยลงทุนไมเกิน : 7 วันทําการ
ในทุกรอบเวลา : 30 วัน
รายละเอียดเพิ่มเติม :

บริษัทจัดการอาจพิจารณาใชการกําหนดเพดานการขายคืนหนวยลงทุน (Redemption Gate) ไดเฉพาะกรณีที่เกิดสถานการณ
ไมปกติ หรือประเมินวาสถานการณอาจจะไมปกติ โดยบริษัทจัดการจะพิจารณาจากปจจัยตางๆ ที่เกี่ยวของ ไดแก มีความ
ผันผวนในตลาดซื้อขายทรัพยสิน, สภาพคลองของตลาดลดลงจากภาวะปกติ, สภาพคลองของกองทุนผิดปกติ, สภาพคลองของ
กองทุนไมสอดคลองกับปริมาณการไถถอนของกองทุน, เกิดการไถถอนผิดปกติ, เกิดการไถถอนมากกวา Redemption Gate 
ที่กําหนดไว หรือปจจัยอื่นๆ ที่กระทบสภาพคลองของหลักทรัพยที่กองทุนลงทุน ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช 
Redemption Gate ที่แตกตางกันในแตละวันทําการที่มีการใชเครื่องมือนี้ และสามารถกําหนดเงื่อนไขเพื่อบงชี้สถานการณที่ไม
ปกติดวย Gate Threshold ได

ในกรณีที่บริษัทจัดการกําหนดเงื่อนไขเพื่อบงชี้สถานการณที่ไมปกติดวย Gate Threshold ในกรณีดังกลาว Redemption 
Gate จะใชเฉพาะวันทําการซื้อขายใดที่สัดสวนของมูลคาซื้อขายหนวยลงทุนสุทธิของกองทุนเทียบกับมูลคาทรัพยสินสุทธิ
ทั้งหมดของกองทุนมีคาเทากับหรือมากกวา Gate Threshold ที่บริษัทจัดการกําหนด ทั้งนี้ รายละเอียดวิธีการคํานวณเปนไป
ตามวิธีที่บริษัทจัดการกําหนด
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บริษัทจัดการจะพิจารณากําหนดวิธีการรับซื้อคืนหนวยลงทุนตาม Redemption Gate โดยการเฉลี่ยตามสัดสวน (pro rata 
basis) ของคําสั่งรับซื้อคืนหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออก ณ วันที่ใช Redemption Gate ทั้งนี้ คําสั่งรับซื้อคืน
หนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออกสวนที่เหลือนั้น บริษัทจัดการจะนําไปทํารายการในวันทําการถัดไปรวมกับคําสั่ง
รับซื้อคืนหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออกใหมตามสัดสวน (pro rata basis) โดยไมมีการจัดลําดับกอนหลังของคําสั่ง
รับซื้อคืนหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออก หรือบริษัทจัดการอาจเปดใหมีการยกเลิกคําสั่งรับซื้อคืนหนวยลงทุนและ
สับเปลี่ยนหนวยลงทุนออกสวนที่เหลือจากผูถือหนวยลงทุนที่สงคําสั่งดังกลาวได และบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะนําขอมูล
ของหนวยลงทุนทุกชนิดมาใชในการพิจารณา และ/หรือตัดสินใจเรื่องตางๆ ที่เกี่ยวของกับการใชเครื่องมือ Redemption Gate 
ในวันทําการนั้น

ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงแนวทางการดําเนินการระหวางการทํา Redemption Gate ไดแก การยกเลิก 
Redemption Gate กอนระยะเวลาที่กําหนด หรือการใชเครื่องมืออื่นแทน Redemption Gate (ถามี) ในกรณีที่ไมสามารถ
ชําระคาขายคืนหนวยลงทุนในสวนที่เหลือได บริษัทจัดการอาจจะยกเลิกคําสั่งขายคืนหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุน
ออกทั้งหมดที่คางอยูในรายการ และแจงใหผูถือหนวยลงทุนที่ถูกยกเลิกคําสั่งโดยไมชักชา

อนึ่ง บริษัทจัดการจะทําการรับซื้อคืนหนวยลงทุนและสับเปลี่ยนหนวยลงทุนออกไมเกิน Redemption Gate ตามราคารับซื้อ
คืนหนวยลงทุน ณ วันทําการรับซื้อคืนหนวยลงทุน และบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะรับซื้อคืนหนวยลงทุนหรือสับเปลี่ยน
หนวยลงทุนเกินกวา Redemption Gate ที่ประกาศใชได

บริษัทจัดการอาจพิจารณากําหนด Redemption Gate และ Gate Period ในแตละครั้งแตกตางกันได แต Redemption 
Gate จะไมตํ◌ากวา Redemption Gate ขั้นตํ◌า และ Gate Period จะไมมากกวาระดับเพดานที่ระบุไวในโครงการ

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะปรับเพิ่มหรือลดอัตรา Gate Threshold ตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร โดยจะปรับลดไม
ตํ◌ากวา Redemption Gate ขั้นตํ◌าที่ระบุในโครงการ ทั้งนี้ รายละเอียดวิธีการคํานวณเปนไปตามวิธีที่บริษัทจัดการกําหนด

เมื่อมีการใช Redemption Gate บริษัทจัดการจะแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบโดยไมชักชา

ในกรณีเขาเงื่อนไขตามที่บริษัทจัดการกําหนด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะใชหรือไมใชเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสภาพ
คลองนี้ก็ไดหากกองทุนมีสภาพคลองเพียงพอ โดยจะคํานึงถึงประโยชนของผูถือหนวยลงทุนโดยรวมเปนสําคัญ

กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช redemption gate บริษัทจัดการจะพิจารณา
ดําเนินการใหสอดคลองกับกองทุนปลายทาง

รายละเอียดเพิ่มเติม : -
- การไมขายหรือไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามคําสั่งที่รับไวหรือจะหยุดรับคําสั่งซื้อหรือคําสั่งขายคืนหนวยลงทุน (suspension of
dealings)

บริษัทจัดการกองทุนรวมสามารถดําเนินการไดสูงสุดไมเกิน (วันทําการ) : 5
เวนแตจะไดรับการผอนผันเวลาดังกลาวจากสํานักงาน ก.ล.ต. โดยบริษัทจัดการกองทุนรวมพิจารณาแลว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุ
สมผลวา จําเปนตองระงับการซื้อขายหนวยลงทุนโดยไดรับความเห็นชอบจากผูดูแลผลประโยชน กรณีเกิดเหตุตามประกาศคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยกําหนด
บริษัทจัดการกองทุนรวมจะไมขายหรือไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนตามคําสั่งที่รับไวแลวหรือจะหยุดรับคําสั่งซื้อหรือคําสั่งขายคืนหนวยลงทุน
(suspension of dealings) ไดดวยเหตุอื่นใดดังตอไปนี้ ซึ่งไมเกินกวากรณีที่ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย
กําหนด
1. เปนการไมขายหนวยลงทุนตามคําสั่งซื้อหนวยลงทุนที่รับไวแลว หรือเปนการหยุดรับคําสั่งซื้อหนวยลงทุนแกผูลงทุนเฉพาะราย เนื่อง
จากปรากฏขอเท็จจริงดังนี้
(ก) บริษัทจัดการกองทุนรวมมีเหตุอันควรสงสัยวาผูลงทุนรายนั้น ๆ มีสวนเกี่ยวของกับการกระทําอยางใดอยางหนึ่งดังนี้
(1) การกระทําที่เปนความผิดมูลฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเกี่ยวกับการปองกันและปราบปรามการฟอกเงินไมวาจะเปน
กฎหมายไทย หรือกฎหมายตางประเทศ
(2) การใหการสนับสนุนทางการเงินแกการกอการราย
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(3) การกระทําที่เปนการปฏิบัติตามคําสั่งเกี่ยวกับการยึดหรืออายัดทรัพยสินโดยบุคคลผูมีอํานาจตามกฎหมาย
(ข) บริษัทจัดการกองทุนรวมไมสามารถดําเนินการรูจักลูกคา และตรวจสอบเพื่อทราบขอเท็จจริงเกี่ยวกับลูกคาไดในสาระสําคัญ
2.อยูในระหวางดําเนินการเปลี่ยนใหบริษัทจัดการกองทุนรวมรายอื่นเขาบริหารจัดการกองทุนรวมภายใตการจัดการของตนอันเนื่องมา
จาก การที่บริษัทจัดการกองทุนรวมรายเดิมไมสามารถดํารงความเพียงพอของเงินกองทุนไดตามประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย วาดวยการดํารงเงินกองทุนของผูประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนรวม การจัดการกองทุนสวนบุคคล การเปน
นายหนาซื้อขายหลักทรัพยและการคาหลักทรัพย และการจัดจําหนายหลักทรัพยที่เปนหนวยลงทุน และการเปนผูจัดการเงินทุนสัญญา
ซื้อขายลวงหนา ซึ่งใหกระทําไดไมเกิน 3 วันทําการ

10. กําหนดเวลาในการคํานวณและการประกาศมูลคาทรัพยสินสุทธิ มูลคาหนวยลงทุนและราคาหนวยลงทุน :
คํานวณภายใน : 122 วันทําการ
และประกาศภายใน : 123 วันทําการ
เหตุผล : -
รายละเอียดเพิ่มเติม :

บริษัทจัดการจะคํานวณและประกาศมูลคาทรัพยสินสุทธิ มูลคาหนวยลงทุน ราคาขายและราคารับซื้อคืนหนวยลงทุนของกองทุนรวมตาม
หลักเกณฑดังตอไปนี้ อยางนอยปละ 1 ครั้ง ทั้งนี้ การกําหนดความถี่ในการดําเนินการดังกลาวตองสอดคลองกับนโยบายการลงทุนของ
กองทุนรวมและคํานึงถึงประโยชนของผูลงทุนเปนสําคัญ เวนแตคณะกรรมการ ก.ล.ต. และหรือสํานักงาน ก.ล.ต. ใหแกไขเปลี่ยนแปลง
เปนอยางอื่น

(1) คํานวณและประกาศมูลคาทรัพยสินสุทธิและมูลคาหนวยลงทุนอยางนอยในวันดังนี้
(ก) คํานวณทุกสิ้นไตรมาส โดยจะคํานวณภายใน 122 วันทําการ และประกาศภายใน 123 วันทําการ หลังจากสิ้นระยะเวลาดังกลาว
(ข) คํานวณของทุกสิ้นวันทําการกอนวันทําการซื้อขายหนวยลงทุน และประกาศภายในวันทําการซื้อขายหนวยลงทุน
(ค) คํานวณของทุกสิ้นวันทําการซื้อขายหนวยลงทุน และประกาศภายในวันทําการถัดไป
(ง) คํานวณของทุกสิ้นวันที่เกิดเหตุการณที่นาเชื่อไดวาจะมีผลกระทบตอมูลคาทรัพยสินสุทธิหรือมูลคาหนวยลงทุนอยางมีนัยสําคัญ

(2) คํานวณและประกาศราคาขายและราคารับซื้อคืนหนวยลงทุนอยางนอยในวันดังนี้
(ก) คํานวณทุกสิ้นไตรมาส โดยจะคํานวณภายใน 122 วันทําการ และประกาศภายใน 123 วันทําการ หลังจากสิ้นระยะเวลาดังกลาว
(ข) คํานวณของทุกสิ้นวันทําการกอนวันทําการซื้อขายหนวยลงทุน และประกาศภายในวันทําการซื้อขายหนวยลงทุน
(ค) คํานวณของทุกสิ้นวันทําการซื้อขายหนวยลงทุนโดยใชมูลคาหนวยลงทุนของวันดังกลาวเปนเกณฑในการคํานวณราคา และประกาศ
ภายในวันทําการถัดไป

เนื่องจากกองทุนหลัก จะคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิเมื่อสิ้นสุดไตรมาสของกองทุนหลัก (หรือวาเวลาอื่นใดตามดุลพินิจของ General 
Parter) โดยที่ General Partner จะเปดเผยมูลคาทรัพยสินสุทธิ และ มูลคายุติธรรม ของทรัพยสินสุทธิของกองทุนหลัก ภายใน 120 วัน
ทําการหลังจากสิ้นสุดไตรมาสของกองทุนหลัก 

ในกรณีที่กองทุนหลักไมไดดําเนินการคํานวณและประกาศมูลคาทรัพยสินสุทธิและมูลคาหนวยลงทุนตามระยะเวลาขางตนไมวากรณีใด 
บริษัทจัดการจะดําเนินการคํานวณและประกาศมูลคาทรัพยสินสุทธิ มูลคาหนวยลงทุน และราคารับซื้อคืนหนวยลงทุนของกองทุนโดยใช
ราคาลาสุดที่ไดรับจากกองทุนหลักเปนเกณฑในการคํานวณและประกาศมูลคาดังกลาว

ในการคํานวณมูลคายุติธรรมของทรัพยสินหรือหลักทรัพยตางประเทศเปนเงินบาท บริษัทจัดการจะใชอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลตาง
ประเทศ (Spot Rate) ที่ประกาศโดย Bloomberg หรือระบบอื่นใดที่มีการเผยแพรขอมูลและสามารถใชอางอิงได ณ วันทําการที่คํานวณ
มูลคาทรัพยสินสุทธิและมูลคาหนวยลงทุนที่เวลา 16.00 น. เปนเกณฑในการคํานวณ

ทั้งนี้ หากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือสมาคมประกาศกําหนดใหมีการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนที่ใชในการคํานวณ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนตางประเทศเปนเงินบาท บริษัทจัดการอาจเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนที่ใชอางอิงไดในภายหลังใหเปน
ไปตามประกาศของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือสมาคม และ/หรือตามที่ไดรับความเห็นชอบจากผูดูแลผลประโยชน 

ในกรณีที่ราคาหนวยลงทุนไมถูกตอง บริษัทจัดการจะดําเนินการและชดเชยราคาตามหลักเกณฑและวิธีการที่ กําหนดในประกาศคณะ
กรรมการกํากับตลาดทุนและหรือประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยวาดวยเรื่องการดําเนินการในกรณี
ที่มูลคาหนวยลงทุนหรือราคาหนวยลงทุนไมถูกตอง

กองทนุเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิต ีฟนด์ 1 หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย
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ในกรณีที่ไดรับความเห็นชอบจากผูดูแลผลประโยชน เนื่องจากมีเหตุจําเปนและสมควรที่อยูนอกเหนือการควบคุม ของบริษัทจัดการ โดยเหตุ
ดังกลาวสงผลใหบริษัทจัดการไมไดรับขอมูลเกี่ยวกับราคาของทรัพยสินที่กองทุนลงทุน หรือไมสามารถคํานวณหรือประกาศมูลคาทรัพยสิน
สุทธิ มูลคาหนวยลงทุน ราคาขายหนวยลงทุน และราคารับซื้อคืน หนวยลงทุนได บริษัทจัดการจะดําเนินการประกาศสาเหตุ และแนวทาง
ปฏิบัติใหผูถือหนวยลงทุนทราบผานชองทาง ที่เขาถึงไดงายและทั่วถึง ภายในเวลาที่ผูลงทุนสามารถใชประโยชนจากขอมูลในการตัดสินใจ
ลงทุนได

กองทนุเปด ยูไนเต็ด ไพรเวท อิควิต ีฟนด์ 1 หา้มขายผูล้งทนุรายยอ่ย
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บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ยู โอบี (ประเทศไทย) จาํกัด

ชัน้ 23เอ, 25 อาคารเอเซียเซน็เตอร์ เลขที่ 173/27-30, 31-33 ถนนสาทรใต้ แขวงทุง่มหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 

โทรศพัท์ 0-2786-2222 โทรสาร 0-2786-2377 
www.uobam.co.th 
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