
 1 
 

 

             

  

        

 

 

   

             

             

             

             

  

 

 

              

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กองทนุส ำรองเลีย้งชีพ ยูโอบี มำสเตอร์ ฟันด์ ซึ่งจดทะเบียนแล้ว 

นโยบำย ยูไนเตด็ อินคัม สตรำทีจิค บอนด์ ฟันด์  
(ตรำสำรหนีต่้ำงประเทศ) 

 บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน ยูโอบี (ประเทศไทย) จ ำกัด 

ข้อมูล ณ วันท่ี 30 มิถุนำยน 2564 

สรุปข้อมูลส ำคัญของนโยบำยกำรลงทุน 

ท ำไมต้องเลือกนโยบำยกำรลงทนุ 

วัตถุประสงค์กำรลงทนุและประเภทสมำชิกที่
เหมำะสมกับนโยบำยกำรลงทนุนี ้

ประเภททรัพย์สินและสัดส่วนกำรลงทนุ 

ผลกำรด ำเนินงำน 

ควำมเส่ียงจำกกำรลงทนุ 

ค่ำธรรมเนียม 

ข้อมูลอ่ืนๆ 

บลจ.ยโูอบี (ประเทศไทย) จ ำกดั 
ชัน้ 23A, 25 อำคำรเอเซียเซ็นเตอร์ เลขท่ี 173/27-30, 32-33 ถนนสำทรใต้ แขวงทุง่มหำเมฆ เขตสำทร  กรุงเทพมหำนคร 10120  
โทรศพัท์ : 0-2786-2000 ตอ่ 2031 – 2035   
Email: thuobamInstitutional.pvd@uobgroup.com     WWW.UOBAM.CO.TH 
 

mailto:thuobamInstitutional.pvd@uobgroup.com
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ท ำไมต้องเลือกนโยบำยกำรลงทุน 

วัตถุประสงค์กำรลงทุนและประเภทสมำชกิที่เหมำะสมกับนโยบำยกำร
ลงทุนนี ้

ประเภททรัพย์สินและสัดส่วนกำรลงทุน 

เน่ืองจำกสมำชิกกองทนุส ำรองเลีย้งชีพแตล่ะคนมีควำมคำดหวงัตอ่ผลตอบแทนและระดบัควำมเส่ียงท่ียอมรับได้
ตำ่งกนั กองทนุจงึเปิดโอกำสให้สมำชิกเลือกนโยบำยกำรลงทนุท่ีเหมำะกบัตนเองและสำมำรถปรับเปล่ียน
นโยบำย กำรลงทนุได้ตำมควำมเหมำะสมของแตล่ะชว่งอำย ุเพ่ือให้เงินออมในกองทนุส ำรองเลีย้งชีพมีโอกำส
เตบิโตและเพียงพอ ท่ีจะรองรับชีวิตหลงัเกษียณ ตวัอย่ำงเชน่ สมำชิกท่ีเป็นวยัหนุม่สำว มีระยะเวลำในกำรลงทนุ
ผำ่นกองทนุส ำรองเลีย้งชีพอีกนำน สำมำรถยอมรับควำมผนัผวนของรำคำทรัพย์สินท่ีลงทนุได้มำก จงึมีโอกำสได้
ลงทนุในนโยบำยกำรลงทนุตรำสำรทนุ เพ่ือให้มีโอกำสได้รับผลตอบแทนในระยะยำวท่ีสงูกวำ่กำรลงทนุใน
นโยบำยตรำสำรหนี ้ขณะท่ีสมำชิกท่ีใกล้เกษียณ มีระยะเวลำในกำรลงทนุอีกไมน่ำน ต้องกำรรักษำเงินต้นให้อยู่
ครบ จงึมีนโยบำยตรำสำรหนีใ้ห้เลือกลงทนุ เพ่ือลดควำมเส่ียงของกำรขำดทนุจำกควำมผนัผวนของรำคำตรำสำร
ทนุจนท ำให้เงินท่ีได้รับจำกกองทนุส ำรองเลีย้งชีพไมพ่อใช้จำ่ยหลงัเกษียณ   

วตัถุประสงค์กำรลงทุน : ลงทุนตรำสำรหนีท่ี้หลำกหลำยทัว่โลก เช่น ตรำสำรหนีท่ี้ออกโดยภำครัฐ , ตรำสำรหนี ้
ของธนำคำรท่ีมีกฎหมำยเฉพำะจดัตัง้ขึน้ ,ตรำสำรหนีส้ถำบนักำรเงิน, ตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน  
นโยบำยเหมำะกับ : สมำชิกท่ีสำมำรถรับควำมเส่ียงจำกควำมผันผวนของตรำสำรหนีต้่ำงประเทศได้ ยอมรับ
ผลตอบแทนท่ีอำจต ่ำกวำ่หุ้น และสมำชิกมีควำมเข้ำใจควำมเส่ียงด้ำนอตัรำแลกเปล่ียนท่ีอำจสง่ผลตอบแทน 
นโยบำยไมเ่หมำะกบั : สมำชิกท่ีเน้นกำรได้รับผลตอบแทน ในจ ำนวนเงินท่ีแนน่อน หรือรักษำ เงินต้นให้อยูค่รบ 

1.ลงทุนผ่ำนกองทุนเปิด ยูไนเต็ด โกลบอล อินคัม สตรำทีจิค บอนด์ ฟันด์ (UGIS-N) ซึ่งลงทุนผ่ำนกองทุน 
PIMCO GIS Income Fund  
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สัดส่วนของประเภททรัพย์สินท่ีลงทุนของ PIMCO GIS INCOME Fund (Class I) 

 

ข้อมูลกองทุนหลัก ณ วันท่ี 30 มิถุนำยน 2564 

หนว่ยลงทนุของกองทนุ 97.07 %

อื่น ๆ 2.93 %

2. สดัสว่นประเภททรัพย์สินท่ีลงทนุผำ่นกองทนุรวม 

3. ช่ือทรัพย์สินท่ีลงทนุสงูสดุ 5 อนัดบัแรก  
ทรัพย์สิน % ของ NAV 

หนว่ยลงทนุ : กองทนุเปิด ยไูนเตด็ โกลบอล อินคมั สตรำทีจิค บอนด์ ฟันด์ - N 97.07 
อ่ืนๆ 2.93 

  
สำมำรถศกึษำข้อมลูเพิ่มเตมิกองทนุรวมได้ท่ี https://www.uobam.co.th/th/mutual-fund/00508/UGIS-N 
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วนัท่ีเร่ิมนโยบำยกำรลงทนุ  30 มิถนุำยน 2560 
 

ดชันีชีว้ดัใช้เปรียบเทียบกบัผลตอบแทน คือ ดชันี Barclays U.S. Agg Tot Ret Value Unhedged USD ปรับด้วย

ต้นทนุป้องกนัควำมเส่ียงด้ำนอตัรำแลกเปล่ียน (สว่นป้องกนัควำมเส่ียงดงักลำ่ว) (THB) (90%) และดชันี 

Barclays U.S. Agg Tot Ret Value Unhedged USD (สว่นท่ีไมไ่ด้ป้องกนัควำมเส่ียงดงักลำ่ว) (10%) 
 

หมำยเหต:ุ 1. ค ำนวณเป็นอตัรำผลตอบแทนย้อนหลงัเป็นปีปฏิทิน ตำมชว่งเวลำท่ีแสดง 

  2. ค ำนวณเป็นอตัรำผลตอบแทนสทุธิตอ่ปี (annualized) 
3. กรณีแสดงอตัรำผลตอบแทน 6 เดือน ค ำนวณเป็นอตัรำผลตอบแทนสะสมเดือน มกรำคม-มิถนุำยน 

* ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต * 

 

 

 

 

 

2.22%

4.08%

2.44%

0.00% 0.00%

1.50%

-0.89%

7.50%

5.06%

0.00% 0.00%

4.56%

-2.00%
-1.00%
0.00%
1.00%
2.00%
3.00%
4.00%
5.00%
6.00%
7.00%
8.00%

ผลตอบแทน ดชันีชีว้ดั

ผลกำรด ำเนินงำน 



 5 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

แผนภาพแสดงต าแหน่งความเส่ียงของนโยบายการลงทนุ 

 

 

 

 

 

 

ควำมเส่ียงจำกกำรลงทุน 

ควำมเส่ียงของนโยบำยกำรลงทนุ อำจเกิดขึน้ได้จำก 
 ควำมเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกบักำรลงทนุในตรำสำรท่ีมีอตัรำผลตอบแทนสงู (High Yield Instruments) 
 ควำมเส่ียงจำกกำรลงทนุในตรำสำรท่ีมีอนัดบัควำมนำ่เช่ือถือต ่ำกวำ่อนัดบัท่ีสำมำรถลงทนุได้ (Non-

investment Grade) 
 ควำมเส่ียงจำกกำรด ำเนินงำนของผู้ออกตรำสำร (Business risk) 
 ควำมเส่ียงจำกกำรเปล่ียนแปลงของอตัรำดอกเบีย้ (Interest Rate Risk) 
 ควำมเส่ียงทำงกำรตลำด (Market Risk) 
 ควำมเส่ียงจำกกำรผิดนดัช ำระหนีข้องผู้ออกตรำสำร (Credit Risk) 
 ควำมเส่ียงจำกกำรเปล่ียนแปลงของอตัรำแลกเปล่ียน (Currency Risk) 
 ควำมเส่ียงจำกกำรลงทนุในสญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำ (Derivatives Risk) 
 ควำมเส่ียงจำกข้อจ ำกดักำรน ำเงินลงทนุกลบัประเทศ (Repatriation Risk) 
 ควำมเส่ียงจำกกำรลงทนุกระจกุตวั (High Concentration Risk) 

(สำมำรถอำ่นค ำอธิบำยเพิ่มเตมิได้จำกท้ำยรำยงำนฉบบันี)้ 



 6 
 

 

 

 

อัตรำค่ำธรรมเนียมที่เรียกเก็บจำกกองทุน 
คำ่ธรรมเนียมกำรจดักำร 0.00% ตอ่ปีของ NAV 
คำ่ธรรมเนียมทะเบียนสมำชิก 30 บำท/คน/ปี 
คำ่ธรรมเนียมผู้ รับฝำกทรัพย์สิน 0.020% ตอ่ปีของ NAV 
คำ่ธรรมเนียมของกองทนุรวม  <2.00% ตอ่ปีของ NAV 

(ปัจจบุนัเก็บ 0.75%) 
คำ่ใช้จำ่ยอ่ืน ตำมท่ีจำ่ยจริง 

 

อัตรำค่ำธรรมเนียมที่เรียกเก็บจำกสมำชิกกองทุน 
คำ่ธรรมเนียมกำรออกรหสั E-Provident Fund (ถ้ำมี) -ไมมี่- 
คำ่ธรรมเนียมขอคงเงินไว้ในกองทนุ (ถ้ำมี) 500 บำท/ปี 
คำ่ธรรมเนียมขอรับเงินเป็นงวด (ถ้ำมี) 

- ครัง้แรก 
- คำ่ธรรมเนียมรำยงวด 

 
500 บำท 
100 บำท/งวด 

คำ่ธรรมเนียมกำรเปล่ียนนโยบำยกำรลงทนุ (ถ้ำมี) ไมเ่กิน 4 ครัง้ ตอ่ปี 

ไมมี่คำ่ธรรมเนียม 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ค่ำธรรมเนียม 
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ข้อมูลอ่ืนๆ 

1. ช่องทำงขอรับค ำแนะน ำในกำรเลอืก/เปลีย่นนโยบำยกำรลงทนุ 

 คณะกรรมกำรกองทนุของบริษัท 

 บลจ.ยโูอบ ี Call center 02 786 2222 

 

 

3. ช่องทำงกำรออมตอ่เมื่อออกจำกงำน/เกษียณ  

 

 

 

 

 

 

 

2. ช่องทำงศกึษำข้อมลูกำรเปลีย่นนโยบำยกำรลงทนุ  

 เปลี่ยนนโยบำยกำรลงทุนได้ : เป็นไปตำมข้อบงัคบัเฉพำะสว่นนำยจ้ำง หรือแบบฟอร์มคณะกรรมกำร
แจ้งกำรลงทนุ 

 ขอเปลี่ยนนโยบำยกำรลงทุน : เป็นไปตำมข้อบงัคบัเฉพำะสว่นนำยจ้ำง หรือแบบฟอร์มคณะกรรมกำร
แจ้งกำรลงทนุ 

 วันที่มีผลกำรเปลี่ยนนโยบำยกำรลงทุน : เป็นไปตำมข้อบังคับเฉพำะส่วนนำยจ้ำง หรือแบบฟอร์ม
คณะกรรมกำรแจ้งกำรลงทนุ 
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ค ำอธิบำยเพิ่มเตมิ 

ปัจจยัควำมเสีย่งที่ส ำคญัเพิ่มเติม 

1. ควำมเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับกำรลงทุนในตรำสำรที่มีอตัรำผลตอบแทนสูง (High Yield Instruments) 

กองทนุอำจลงทนุในพนัธบตัรหรือตรำสำรหนีอ้ื่นๆ ซึง่รวมถึงแตไ่มจ่ ำกดัเพียง ตรำสำรหนีแ้ละหรือเงินฝำกในสถำบนักำรเงินท่ีมี
อนัดบัควำมน่ำเช่ือถือต ่ำกว่ำอนัดบัที่สำมำถลงทนุได้ (Non-Investment Grade) และที่ไม่ได้มีกำรจดัอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือ 
(Unrated) ที่มีผลอตัรำตอบแทนสงู ตรำสำรเหลำ่นีม้กัมิได้มีกำรซือ้ขำยอยู่ในตลำดหลกัทรัพย์ และมกัมีกำรซือ้ขำยในศนูย์ซือ้
ขำยนอกจำกตลำดหลกัทรัพย์ซึ่งมีควำมโปร่งใสน้อยกว่ำ และมีสว่นต่ำงระหว่ำงรำคำเสนอซือ้กบัรำคำเสนอขำยที่กว้ำงกว่ำ 
นอกจำกนี ้กองทนุอำจลงทนุในตรำสำรที่ผู้ออกตรำสำรไม่ได้มีหลกัทรัพย์ซือ้ขำยอยูใ่นตลำดหลกัทรัพย์แห่งใดๆ ซึ่งท ำให้กำร
ป้องกันควำมเสี่ยงที่เก่ียวข้องกับกำรลงทนุดงักล่ำวท ำได้ยำกยิ่งขึน้ นอกจำกนี ้ผู้ออกตรำสำรที่มีอตัรำผลตอบแทนสงูมกั มี
ควำมเสี่ยงที่เกิดจำกควำมไม่แน่นอน เก่ียวกบัสภำพธุรกิจ กำรเงินหรือเศรษฐกิจ อนัอำจท ำให้ผู้ออกตรำสำรไม่สำมำรถช ำระ
ดอกเบีย้และเงินต้นได้ตำมก ำหนด ซึง่สงูกวำ่ผู้ออกตรำสำรท่ีมีผลตอบแทนต ่ำกวำ่ เนื่องจำกโดยทัว่ไป ตรำสำรท่ีมีผลอตัรำตอบ
แทนสงูมกัจะมีควำมผนัผวนสงูกวำ่ และอำจเป็นตรำสำรด้อยสทิธิกวำ่ตรำสำรหรือภำระผกูพนัอื่นๆ ที่มีอยูข่องผู้ออกตรำสำรซึง่
อำจได้รับกำรค ำ้ประกนัจำกทรัพย์สินทัง้หมดหรือเกือบทัง้หมดของผู้ออกตรำสำร นอกจำกนี ้ผู้ออกตรำสำรดงักลำ่วอำจไม่ได้
ให้ค ำรับรองทำงกำรเงิน (financial covenants) ใดๆ หรืออยูภ่ำยใต้ข้อจ ำกดัเก่ียวกบักำรก่อหนีเ้พิ่มใดๆ ซึง่สง่ผลให้ควำมเสีย่ง
จำกกำรลงทนุในตรำสำรดงักลำ่วของกองทนุสงูขึน้  มลูคำ่ตลำดของตรำสำรท่ีได้รับกำรจดัอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือต ่ำกวำ่อนัดบั
ที่สำมำรถลงทุนได้ (Non-Investment Grade) หรือ ไม่ได้รับกำรจัดอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือ (Unrated) เหล่ำนีม้ีแนวโน้มที่จะ
สะท้อนถึงพฒันำกำรของธุรกิจมำกกว่ำตรำสำรที่ได้รับกำรจัดอนัดบัควำมน่ำเช่ือถืออยู่ในอันดบัที่สำมำรถลงทุนได้ ซึ่งจะ
ตอบสนองกบัควำมผนัผวนของระดบัอตัรำดอกเบีย้ในตลำดโดยทัว่ไปเป็นหลกั และมีแนวโน้มที่จะมีควำมออ่นไหวกบัสภำวะ
เศรษฐกิจ มำกกวำ่ตรำสำรท่ีจะได้รับกำรจดัอนัดบัควำมน่ำเช่ือถืออยูใ่นอนัดบัที่สำมำรถลงทนุได้ บริษัทท่ีออกตรำสำรเหลำ่นี ้
มกัจะมีหนีส้งู (highly leveraged) และอำจจะไม่มีวิธีกำรจดัหำเงินทนุในรูปแบบอื่น ดงันัน้ จึงมีควำมเป็นไปได้ที่กำรถดถอย
ของภำวะเศรษฐกิจครัง้ใหญ่อำจมีผลกระทบตอ่ตลำดส ำหรับตรำสำรประเภทนีอ้ยำ่งร้ำยแรง และอำจมีผลกระทบในทำงลบตอ่
มลูคำ่ของตรำสำรประเภทนี ้นอกจำกนี ้มีควำมเป็นไปได้ที่ภำวะเศรษฐกิจตกต ่ำอำจมีผลกระทบอยำ่งร้ำยแรงตอ่ควำมสำมำรถ
ของผู้ออกตรำสำรท่ีจะช ำระคืนเงินต้นและดอกเบีย้ ท ำให้มีควำมเสีย่งจำกกำรผิดนดัของตรำสำรดงักลำ่วมำกขึน้ 

2. ควำมเสี่ยงจำกกำรลงทุนในตรำสำรที่มีอันดับควำมน่ำเชื่อถือต ่ำกว่ำอันดับที่สำมำรถลงทุนได้ (Non-investment 
Grade) และตรำสำรท่ีไมไ่ด้รับกำรจดัอนัดบัควำมนำ่เช่ือถือ (Unrated securities) กองทนุจึงมีควำมเสีย่งมำกกวำ่กำรลงทนุใน
ตรำสำรหนีท้ี่ได้รับกำรจดัอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือในระดบัที่ลงทนุได้ คือ อำจมีควำมผนัผวนของรำคำตรำสำรหนีท้ี่ลงทนุ และ
โอกำสในกำรผิดนดัช ำระหนีท้ี่สงูขึน้ 

3. ควำมเสี่ยงจำกกำรด ำเนินงำนของผู้ออกตรำสำร (Business risk) หมำยถึง ควำมสำมำรถในกำรด ำเนินธุรกิจของผู้
ออกตรำสำรดงักลำ่ว จะบง่บอกถึงถึงศกัยภำพ ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร ฐำนะกำรเงิน และควำมเข้มแข็งขององค์กรธุรกิจ 
ซึง่จะถกูสะท้อนออกมำในรำคำของหุ้นท่ีมีกำรขึน้หรือลงในขณะนัน้ๆ 

4. ควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำดอกเบีย้ ( Interest Rate Risk) ควำมเสี่ยงทัว่ไปที่รำคำของตรำสำรหนีจ้ะ
เปลี่ยนแปลงในทิศทำงตรงข้ำมกบักำรเปลี่ยนแปลงของอตัรำดอกเบีย้และตำมปกติตรำสำรหนีท้ี่มีอำยุคงเหลือยิ่งยำวนำน
เทำ่ไร กำรเปลีย่นแปลงของอตัรำดอกเบีย้ก็จะยิ่งมีผลกระทบตอ่รำคำของตรำสำรมำกขึน้มำกขึน้เทำ่นัน้ 
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5. ควำมเสี่ยงทำงกำรตลำด (Market Risk) เกิดจำกกำรเปลีย่นแปลงของอตัรำดอกเบีย้ซึง่ขึน้กบัปัจจยัภำยนอก เช่น สภำวะ
เศรษฐกิจกำรลงทนุ ปัจจยัทำงกำรเมืองทัง้ในและตำ่งประเทศ เป็นต้น โดยรำคำตรำสำรหนีจ้ะเปลี่ยนแปลงในทิศทำงตรงข้ำม
กบักำรเปลีย่นแปลงของอตัรำดอกเบีย้ เช่น หำกอตัรำดอกเบีย้ในตลำดเงินมีแนวโน้มปรับตวัสงูขึน้ อตัรำดอกเบี ย้ของตรำสำร
หนีท้ี่ออกใหมก็่จะสงูขึน้ด้วย ดงันัน้รำคำตรำสำรหนีท้ี่ออกมำก่อนหน้ำจะมีกำรซือ้ขำยในระดบัรำคำที่ต ่ำลง โดยกองทนุรวมที่มี
อำยเุฉลีย่ของทรัพย์สินท่ีลงทนุ (portfolio duration) สงูจะมีโอกำสเผชิญกบักำรเปลี่ยนแปลงของรำคำมำกกว่ำกองทนุรวมที่มี 
portfolio duration ต ่ำกวำ่ 

6. ควำมเสี่ยงจำกกำรผิดนัดช ำระหนีข้องผู้ออกตรำสำร (Credit Risk) หมำยถึง กำรพิจำรณำจำกอนัดบัควำมน่ำเช่ือถือ

ของตรำสำรท่ีลงทนุ (credit rating) ซึ่งเป็นข้อมลูบอกระดบัควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้โดยพิจำรณำจำกผลกำรด ำเนินงำน

ที่ผำ่นมำและฐำนะกำรเงินของผู้ออกตรำสำร credit rating ของหุ้นกู้ ระยะยำวมีควำมหมำยโดยยอ่ ดงัตอ่ไปนี ้

ระดับกำรลงทุน TRIS Fitch Moody's S&P ค ำอธิบำย 

ระดบัท่ีนำ่ลงทนุ 

AAA AAA(tha) Aaa AAA 
อนัดบัเครดติสงูที่สดุมคีวำมเสีย่งต ่ำที่สดุที่จะไม่

สำมำรถช ำระหนีไ้ด้ตำมก ำหนด 

AA AA(tha) Aa AA 
อนัดบัเครดติรองลงมำและถือวำ่มีควำมเสีย่งต ำ่

มำกทีจ่ะไมส่ำมำรถช ำระหนีไ้ด้ตำมก ำหนด 

A A(tha) A A 
ควำมเสีย่งต ำ่ที่จะไมส่ำมำรถช ำระหนีไ้ด้ตำม

ก ำหนด 

BBB BBB(tha) Baa BBB 
ควำมเสีย่งปำนกลำงทีจ่ะไมส่ำมำรถช ำระหนีไ้ด้

ตำมก ำหนด 

ระดบัท่ีต ่ำกวำ่นำ่ลงทนุ ต ่ำกวำ่ BBB 
ต ่ำกวำ่ 

BBB(tha) 
ต ่ำกวำ่ Baa ต ่ำกวำ่ BBB 

ควำมเสีย่งสงูที่จะไมส่ำมำรถช ำระหนีไ้ด้ตำม

ก ำหนด 

7. ควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำแลกเปลี่ ยน (Currency Risk) หมำยถึง กำรเปลี่ยนแปลง ของอัตรำ

แลกเปลีย่นมีผลกระทบต่อมลูค่ำของหนว่ยลงทนุ เช่น กองทนุรวมลงทนุด้วยสกุลเงินดอลลำร์ ในช่วงที่เงินบำทออ่น แต่ขำยท ำ

ก ำไรในช่วงที่บำทแข็ง กองทนุรวมจะได้เงินบำทกลบัมำน้อยลง ในทำงกลบักนัหำกกองทนุรวมลงทนุในช่วงที่บำทแข็งและขำย

ท ำก ำไรในช่วงที่บำทอ่อน ก็อำจได้ผลตอบแทนมำกขึน้กวำ่เดิมด้วยเช่นกนั ดงันัน้ กำรป้องกนัควำมเสีย่งจำกอตัรำแลกเปลีย่น

จึงเป็นเคร่ืองมือส ำคญัในกำรบริหำรควำมเสีย่งจำกดงักลำ่ว ซึง่ท ำได้ดงัตอ่ไปนีค้ือ 

- ป้องกันควำมเสี่ยงทัง้หมด : ผู้ลงทนุไมม่ีควำมเสีย่งจำกอตัรำแลกเปลีย่น 
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8. ควำมเสี่ยงจำกกำรลงทุนในสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำ (Derivatives Risk) สญัญำซือ้ขำยลว่งหน้ำบำงประเภทอำจมีกำร
ขึน้ลงผนัผวน (volatile) มำกกว่ำหลกัทรัพย์พืน้ฐำน ดงันัน้หำกกองทนุมีกำรลงทนุในหลกัทรัพย์ดงักลำ่วยอ่มท ำให้สินทรัพย์มี
ควำมผนัผวนมำกกวำ่กำรลงทนุในหลกัทรัพย์พืน้ฐำน (Underlying Security) 

9. ควำมเสี่ยงจำกข้อจ ำกัดกำรน ำเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) ควำมเสี่ยงที่เกิดจำกกำรเปลี่ยนแปลง
ภำยในประเทศที่กองทนุลงทนุ ซึง่อำจท ำให้ไมส่ำมำรถช ำระหนีไ้ด้ตรงตำมระยะเวลำที่ก ำหนด 

10. ควำมเสี่ยงจำกกำรลงทุนกระจุกตวั (High Concentration Risk) 
(1) ควำมเสี่ยงจำกกำรลงทนุกระจุกตวัในผู้ออกตรำสำรรำยใดรำยหนึ่ง (High Issuer Concentration Risk) เกิดจำกกองทุน

ลงทนุในผู้ออกตรำสำรรำยใดๆ มำกกวำ่ 10% ของ NAV รวมกนั ซึง่หำกเกิดเหตกุำรณ์ที่สง่ผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำน ฐำนะ

กำรเงิน หรือควำมมัน่คงของผู้ออกตรำสำรรำยดงักลำ่ว กองทนุอำจมีผลกำรด ำเนินงำนท่ีผนัผวนมำกกวำ่กองทนุท่ีกระจำยกำร

ลงทนุในหลำยผู้ออกตรำสำร 

ทัง้นี ้กำรลงทนุแบบกระจกุตวัไมร่วมถงึกรณีกำรลงทนุในทรัพย์สนิดงันี ้ 

1. ตรำสำรหนีภ้ำครัฐไทย 

2. ตรำสำรภำครัฐตำ่งประเทศทีม่ีกำรจดัอนัดบัควำมนำ่เช่ือถืออยูใ่นอนัดบัท่ีสำมำรถลงทนุได้ 

3. เงินฝำกหรือตรำสำรเทียบเท่ำเงินฝำกที่ผู้ รับฝำกหรือผู้ออกตรำสำรที่มีกำรจดัอนัดบัควำมน่ำเช่ือถืออยู่ในอนัดบัที่สำมำรถ

ลงทนุได้ 

(2) ควำมเสี่ยงจำกกำรลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสำหกรรมใดอุตสำหกรรมหนึ่ง (Sector Concentration Risk) เกิดจำก

กองทนุลงทนุในบำงหมวดอตุสำหกรรมมำกกว่ำ 20% ของ NAV รวมกนั ซึง่หำกเกิดเหตกุำรณ์ที่สง่ผลกระทบต่ออตุสำหกรรม

นัน้ กองทนุดงักลำ่วอำจมีผลกำรด ำเนินงำนท่ีผนัผวนมำกกวำ่กองทนุท่ีกระจำยกำรลงทนุในหลำยหมวดอตุสำหกรรม 

(3) ควำมเสี่ยงจำกกำรกระจุกตวัลงทนุในประเทศใดประเทศหนึ่ง (Country Concentration Risk) เกิดจำกกองทนุลงทุนใน
ประเทศใดประเทศหนึ่งมำกกว่ำ 20% ของ NAV รวมกัน ทัง้นี ้ไม่รวมถึงกำรลงทนุในตรำสำรที่ผู้ออกเสนอขำยอยู่ในประเทศ
ไทย ซึง่หำกเกิดเหตกุำรณ์ที่สง่ผลกระทบต่อประเทศดงักลำ่ว เช่น กำรเมือง เศรษฐกิจ สงัคม เป็นต้น กองทนุดงักลำ่วอำจมีผล
กำรด ำเนินงำนท่ีผนัผวนมำกกวำ่กองทนุท่ีกระจำยกำรลงทนุในหลำยประเทศ 


