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COVID-19 Lockdown Global Economy 
การแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัส COVID-19 ไปทัว่โลก ท าให้เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มเข้าสู่ภาวะถดถอยอย่างไม่ทนัได้ตัง้ตวั ราคาสินทรัพย์ทุก

ประเภทปรับตวัลดลงอย่างรวดเร็ว ดชันี S&P 500 ปรับตวัลดลงราว 30% ในระยะเวลาเพียง 5 สปัดาห์ และเป็นการปรับตวัลดลงมากที่สดุ 

นบัตัง้แตว่ิกฤตทางการเงินปี 2008 ขณะที่ตลาดตราสารหนีม้ีความผนัผวนและสภาพคลอ่งลดลงอยา่งหนกั ทา่มกลางการเพิ่มขึน้ของจ านวน

ผู้ติดเชือ้ COVID-19 ที่แพร่ระบาดจากฝ่ังเอเชียไปยงัประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศในฝ่ังยโุรป จนมีผู้ติดเชือ้เกินกวา่ 1 ล้านคน ณ ปลาย

เดือนมีนาคม 

การแพร่ระบาดของ COVID-19 นัน้สง่ผลกระทบทางเศรษฐกิจเป็นวงกว้าง  เนื่องจากรัฐบาลของประเทศตา่งๆต้องออกมาตรการป้องกนัการ

แพร่ระบาดของไวรัส โดยประกาศปิดเมือง ปิดพรหมแดน รวมไปถึงการปิดประเทศ และเกิดขึน้ในทกุกลุม่ประเทศไม่วา่จะเป็นประเทศก าลงั

พฒันาหรือประเทศที่พฒันาแล้ว ผลกระทบที่ตามมาคือ การชะลอตวัของภาคการผลิต การบริการและการบริโภค และระบบห่วงโซ่อปุทาน

ทัง้หมด นอกจากนัน้เกือบทกุกลุม่อตุสาหกรรมตา่งได้รับผลกระทบพร้อมๆ ท าให้เกิดการเลกิจ้างขนาดใหญ่พร้อมๆกนั  

รัฐบาลและธนาคารกลางของแต่ละประเทศจ าเป็นต้องหาทางบรรเทาผลกระทบทางเศรษฐกิจ จึงมีการใช้มาตรการทางการเงินและการคลงั

ขนาดใหญ่ ท่ีสว่นใหญ่มีเป้าหมายช่วยเหลอืแรงงานท่ีขาดรายได้ และ SME รวมไปถึงกลุม่อตุสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบอยา่งรุนแรงจากการ

ระบาดของไวรัสดงักลา่ว อย่างไรก็ตามในภาพรวมนกัวิเคราะห์มีมมุมองเชิงลบอย่างมากต่อ GDP ของประเทศสว่นใหญ่ เนื่องจากกิจกรรม

ทางเศรษฐกิจเกือบทัง้หมดต้องหยดุชะงกั ขณะที่การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจอาจต้องใช้เวลาและขึน้อยูก่บัความรวดเร็วในการจ ากดัการติดเชือ้

ให้ลดลงได้อยา่งยัง่ยืน 

ตลาดการเงินไม่ว่าจะเป็นตราสารทนุหรือตราสารหนี ้จะยงัคงมีความผนัผวนต่อเนื่องไปอีกระยะหนึ่ง เนื่องจากการคาดการณ์ผลกระทบที่

แท้จริงท าได้ยาก ตลาดจึงแกว่งตวัตามปัจจยับวกจากมาตรการช่วยเหลอืตา่งๆ ควบคูไ่ปกบัรายงานเศรษฐกิจและผลประกอบการที่จะทยอย

ประกาศออกมาในอนาคต แม้ว่ารัฐบาลและธนาคารกลางประเทศของแต่ละประเทศจะน ามาตรการต่างๆมาช่วยประคองเศรษฐกิจของ

ตนเองไว้ แต่การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจที่แท้จริงจะเกิดขึน้ได้เมื่อมีการเปิดเมืองและเปิดประเทศตามปกติเท่านัน้ หากการปิดเมืองต้องยืดเยือ้

เนื่องจากยงัไม่สามารถควบคมุการติดเชือ้ได้อย่างมีประสิทธิภาพ ก็ยิ่งเป็นการเพิ่มความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจโลกให้ทรุดตวัรุนแรงขึน้ นักลงทนุ

จึงควรติดตามดแูนวโน้มการติดเชือ้ใหม่ในกลุม่ประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่ รวมถึงในประเทศที่อตัราการติดเชือ้ลดลงลงแล้วอาจมีโอกาส

เกิดการระบาดรอบใหมไ่ด้เช่นกนั 

การลงทนุควรมองข้ามความผนัผวนระยะสัน้และเน้นมมุมองระยะยาวเป็นหลกั ผู้ลงทนุควรปรับน า้หนกัการลงทนุในสินทรัพย์แตล่ะประเภท

ให้เหมาะสมกบัตนเอง การจบัจงัหวะลงทนุอาจท าได้ยากเนื่องจากภาวะตลาดมีความผนัผวนสงู โดยการปรับตวัขึน้ระลอกแรกเป็นการตอบ

รับต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่างๆ แต่รายงานตวัเลขเศรษฐกิจและก าไรบริษัทจดทะเบียนที่ย ่าแย่ในอนาคตจะมีผลต่อความเช่ือมั่นใน

ตลาดทนุ การถวัเฉลีย่ต้นทนุจึงเป็นทางเลอืกที่เหมาะสมส าหรับนกัลงทนุสว่นใหญ่เพื่อทยอยสะสมสนิทรัพย์ในภาวะที่ราคายงัไมไ่ด้ปรับตวัขึน้

มากนกั และไมต้่องไลซ่ือ้ในราคาที่สงูเมื่อสถานการณ์คลีค่ลาย  
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นโยบายทางการเงนิและการคลัง ต่อสู้กับเศรษฐกิจชะลอตวัและปัญหาสภาพคล่องในระบบ 

ในเดือนมีนาคมที่ผา่นมา ธนาคารกลางสหรัฐฯได้ออกมาตรการเพื่อเพิ่มสภาพคลอ่งให้กบัตลาดการเงิน และลดผลกระทบจากการแพร่ระบาด

ของ COVID-19  เร่ิมจากการลดอตัราดอกเบีย้ฉกุเฉินลงถึง 2 ครัง้ในระยะเวลาอนัสัน้ จนเหลอื 0%  ตามมาด้วยการออกมาตรการผอ่นคลาย

เชิงปริมาณ (QE) อดัฉีดเม็ดเงิน 7 แสนล้านดอลลาร์เข้าสู่ระบบเศรษฐกิจ โดยเป็นการน าไปซือ้ตราสารหนีท้ี่อยู่อาศยั (MBS) 2 แสนล้าน

ดอลลาร์ และ ซือ้พันธบัตรรัฐบาล 5 แสนล้านดอลลาร์ช่วยเสริมสภาพคล่องให้กับตลาดตราสารหนี ้ก่อนที่ธนาคารกลางจะประกาศ

เปลี่ยนเป็นไม่จ ากดัวงเงินในการท า QE (unlimited QE)  รวมถึงการเข้าซือ้ตราสารหนีเ้อกชน (Corporate Bond) เพื่อช่วยเสริมสภาพคลอ่ง

ให้กบัตลาดตราสารหนีเ้อกชน เพื่อช่วยให้การซือ้ขายของตลาดตราสารหนีก้ลบัเข้าสูภ่าวะปกติ  และได้ท าการลดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ฉกุเฉิน

ส าหรับธนาคารพาณิชย์เหลอื 0.25% จากเดิมอยูท่ี่ระดบั 1.5% (ลดลง 1.25%) และขยายอายเุงินกู้ ให้เป็นเวลา 90 วนั รวมถึงลดอตัราส ารอง

ของธนาคารลงเหลือ 0% ซึ่งแสดงให้เห็นถึงความเป็นกังวลของธนาคารกลางสหรัฐฯเพื่อป้องกันปัญหาการขาดสภาพคล่องของธนาคาร

พาณิชย์  

ด้านนโยบายการคลงัสภาครองเกรสได้อนมุตัิมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ วงเงิน 2 ล้านล้านดอลลาร์เมื่อวนัที่ 25 มีนาคมที่ผ่านมา โดยมีการ

แจกเงินให้แก่ผู้ที่มีรายได้น้อยถึงปานกลาง การเพิ่มสวสัดิการวา่งงาน การตัง้กองทนุช่วยเหลอืภาคธุรกิจที่ได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาด

ของ COVID-19 การให้วงเงินกู้กับธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็กบางประเภทในอตัราดอกเบีย้ต ่าโดยเป็นเงินกู้แบบมีหลกัประกันและให้

วงเงินกู้กบัภาคประชาชน อาทิเช่น สนิเช่ือรถยนต์ สนิเช่ือเพื่อการศกึษา สนิเช่ือบตัรเครดิต เป็นต้น  โดยจะเห็นได้วา่รัฐบาลและธนาคารกลาง

ได้ใช้นโยบายทางการเงินและการคลงัอยา่งเต็มที่เพื่อตอ่สู้กบัการชะลอตวัของเศรษฐกิจ และปัญหาการขาดสภาพคลอ่งในระบบ  

ส าหรับประเทศอื่นๆมีการปรับลดอตัราดอกเบีย้ รวมถึงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการผ่อนผนัหนีเ้ป็นจ านวนมาก ไม่ว่าจะเป็นกลุ่ม

ประเทศในเอเชีย ยโุรป แคนาดา รวมไปถึงออสเตรเลียและนิวซีแลนด์ แม้ว่าแต่ละประเทศมีการก าหนดขนาดการกระตุ้นเศรษฐกิจเมื่อเทียบ

กบั GDP ของตนเองที่แตกต่างกนัออกไป อย่างไรก็ตามเม็ดเงินที่จะไหลเข้าสูร่ะบบเศรษฐกิจในช่วงเวลาหลายเดือนถดัจากนีค้ิดเป็นมลูคา่

มหาศาล และจะช่วยประคบัประคองให้เศรษฐกิจโลกสามารถฟืน้ตวัจากการชะลอตวัอยา่งรุนแรงจาก COVID-19 ได้รวดเร็วขึน้ 
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ตลาดหุ้นรีบาวน์อย่างรวดเร็ว การเข้าซือ้ตอนนีช้้าไปหรือไม่ 

ในภาวะตลาดขาลงที่มกีารปรับตวัลงอยา่งรวดเร็ว การเกิดรีบาวน์ในช่วงสัน้ๆหรือที่เรียกกนัวา่ bear market rally สามารถเกิดขึน้ได้ ในปี 

2008 ทัง้ดชันี S&P 500 และ SET Index ตา่งมกีารรีบาวน์ประมาณ 20% ในชว่งขาลง โดยดชันี S&P 500 มีการท าระดบัต า่สดุใหมห่ลงัการรี

บาวน์ถงึ 2 ครัง้ก่อนที่จะท าจดุต า่สดุจริง ขณะที่ SET Index ยอ่ตวัลงมาทดสอบระดบัต า่สดุเดิม กอ่นใช้เวลาอกีกวา่ 3 เดือนจงึสามารถฟืน้ตวั

ได้ในระยะถดัไป  

ในสถานการณ์ปัจจบุนั เป็นการยากที่จะบง่ชีไ้ด้วา่ตลาดหุ้นได้ท าจดุต ่าสดุแล้วหรือยงั และการปรับตวัขึน้ของตลาดหุ้นตัง้แตป่ลายเดือน

มีนาคมที่ผา่นมาเป็น bear market rally จริงหรือไม ่แตห่ากมองในด้านของปัจจยัพืน้ฐาน ตลาดหุ้นได้ฟืน้ตวัเพื่อตอบรับตอ่แผนกระตุ้น

เศรษฐฏจิตา่งๆ และน าหน้าการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจตา่งๆที่สว่นใหญ่ จงึยงัไมเ่ห็นภาพท่ีแท้จริงวา่เศรษฐกิจแตล่ะประเทศได้รับผลกระทบ

จาก COVID-19 มากน้อยเพยีงใด จึงมคีวามเป็นไปได้ที่จะเห็นการยอ่ตวัลงของตลาดหุ้นอีกครัง้ในอนาคต 

 

ในมมุมองของ SET Index คาดการณ์ก าไรของดชันีปี 2020 มีการปรับลดลงอยา่งตอ่เนื่องนบัแตต้่นปีที่ผา่นมาดงัภาพด้านลา่ง ดงันัน้ SET 

Index ยงัคงอยูภ่ายใต้แรงกดดนัของก าไรท่ียงัเป็นภาพขาลง ท าให้ดชันียงัสามารถยอ่ตวัลงได้อกีรอบเช่นเดียวกนั  

อยา่งไรก็ตามนกัลงทนุไมค่วรจบัจงัหวะเพื่อหาโอกาสเข้าลงทนุในช่วงทีด่ชันีท าจดุต ่าสดุ แตค่วรทยอยสะสมในภาวะตลาดที่อยูท่า่มกลาง

ปัจจยัลบตา่งๆ เพื่อคาดหวงัผลตอบแทนการลงทนุท่ีดใีนระยะยาวมากกวา่ 
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สงครามราคาน า้มนัระหว่างรัสเซีย-กลุ่ม OPEC และ Non-OPEC 

การระบาดของ COVID-19 สร้างแรงกดดนัตอ่ราคาน า้มนัในตลาดโลก เนื่องจากอปุสงค์ที่ลดลงอย่างรุนแรง  ท าให้กลุม่โอเปกเสนอแนวทาง

ลดก าลงัการผลิตเพิ่มเติม 1.5 ล้านบาร์เรล/วนั ระหว่างการประชมุร่วมกบัรัสเซียในช่วงวนัที่ 5-6 มีนาคม 2020 ที่ผ่านมา ซึ่งหากรวมกบัการ

ปรับลดก าลงัการผลิตก่อนหน้านีเ้ข้าด้วยกันจะเท่ากับการปรับลดก าลงัการผลิตที่ 3.6 ล้านบาร์เรลต่อวนั หรือคิดเป็นประมาน 4% ของ

อปุทานในตลาดโลก  แตเ่นื่องจากทางรัสเซียไมเ่ห็นด้วยกบัวิธีการในการลดก าลงัการผลติดงักลา่ว เนื่องจากมีความกงัวลวา่การลดก าลงัการ

ผลติมากจนเกินไป จะท าให้สหรัฐก้าวขึน้มาเป็นผู้น าทางด้านพลงังานของโลก  สง่ผลท าให้การเจรจาระหวา่งรัสเซีย และ กลุม่โอเปกที่น าโดย

ซาอฯุไม่ประสบความส าเร็จ  และท าให้ทางซาอโุต้ตอบโดยการประกาศลดราคาขายน า้มนัดิบลง 6-8 ดอลลาร์สหรัฐ/บาร์เรล  และเพิ่มก าลงั

การผลิตที่ระดบัมากกวา่ 10 ล้านบาร์เรล/วนั ก่อให้เกิดสงครามราคาสง่ผลให้ราคาน า้มนัดิบร่วงลงในทนัที 30% ทัง้นีน้กัวิเคราะห์ได้ประเมิน

ว่าการแข่งขนักนัเพิ่มก าลงัการผลิตของประเทศรัสเซีย และกลุ่มประเทศในตะวนัออกกลาง รวมถึงยูเออีนัน้  ควบคู่ไปกบัความต้องการใช้

น า้มนัดิบท่ีลดลงอยา่งมากทัว่โลกจากการระบาดของ COVID-19 ท าให้ราคาน า้มนัในปี 2020 อาจปรับตวัลดลงเหลอืเพียง 20 ดอลลาร์สหรัฐ

ตอ่บาร์เรล  

สงครามราคาน า้มนัในครัง้นีส้ง่ผลกระทบตอ่ราคาหุ้นในกลุม่พลงังานของไทยเป็นอยา่งมาก โดยเฉพาะหุ้นกลุม่พลงังานต้นน า้ นอกจากนัน้

หุ้นกลุม่พลงังานมีน า้หนกัในดชันี SET Index ค่อนข้างสงู จึงเป็นตวัฉดุท าให้ตลาดหุ้นไทยปรับตวัลดลงในช่วงที่ผ่านมาด้วยเช่นกนั ขณะที่

บริษัทน า้มนัขนาดใหญ่ของโลกบางแห่งถกูปรับลดมมุมองอนัดบัความน่าเช่ือถือลง เนื่องจากรายได้ถกูกระทบจากราคาน า้มนัที่ทรุดตวัลง

และยอดขายได้รับผลกระทบจากความต้องการใช้น า้มนัดิบในตลาดโลกที่ลดลงเช่นเดียวกนั 

มุมมองการลงทุน 
ตราสารหนี้ 

ในประเทศ 

จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 สง่ผลต่อการเติบโตของเศรษฐกิจภายในประเทศ คาดว่าเศรษฐกิจไทยช่วงปลายไตรมาส 1 

ต่อเนื่องไปถึงไตรมาส 2 จะได้รับผลกระทบอย่างหนกั  ในเดือนมีนาคมที่ผ่านมาตลาดตราสารหนีไ้ทยประสบปัญหาขาดสภาพคลอ่งอย่าง

หนกั โดยเฉพาะในหุ้นกู้ภาคเอกชน ที่ spread ของตราสารหนีเ้อกชนปรับตวักว้างขึน้จากสภาพคล่องในตลาดที่ลดลง ท าให้ธนาคารแห่ง

ประเทศไทยมีมาตรการออกมาเพิ่มสภาพคลอ่งในตลาดตราสารหนีท้ัง้ในตลาดแรกและตลาดรอง รวมไปถึงการอนญุาตให้ธนาคารพาณิชย์

สามารถเข้าลงทุนในกองทุนตลาดเงินและตราสารหนี ้และสามารถน าหน่วยลงทุนไปวางเป็นหลกัประกันในการท าธุรกรรม Repurchase 

Agreement  ซึ่งมีมลูค่าสงูถึง 1 ล้านล้านบาท จากมาตรการดงักลา่วช่วยให้การตึงตวัของสภาพคลอ่งในตลาดตราสารหนีผ้่อนคลายลงได้

บ้าง อตัราผลตอบแทนที่ซือ้ขายระหวา่งกนัเร่ิมแคบลง คาดวา่การซือ้ขายพนัธบตัรรัฐบาลน่าจะกลบัสูภ่าวะปกติในเร็วๆนี ้ส าหรับการซือ้ขาย

หุ้นกู้ ภาคเอกชนยงัมีความผนัผวนอยู่บ้าง ซึ่งเป็นโอกาสที่ดีในการเข้าลงทุนในหุ้นกู้ เอกชนคุณภาพดี ส าหรับปัจจัยบวกจากการปรั บลด

ดอกเบีย้นโยบายนอกรอบการประชมุของธนาคารแหง่ประเทศไทย ลงร้อยละ 0.25 ในวนัท่ี 20 มีนาคม 2563  ที่ผา่นมา และคาดวา่มีโอกาสที่
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ธนาคารแหง่ประเทศไทยจะลดดอกเบีย้นโยบายในการประชมุครัง้หน้า เพื่อพยงุเศรษฐกิจและใช้ควบคูก่บัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจอื่นๆของ

ภาครัฐบาลเพื่อให้เกิดประสทิธิภาพสงูสดุ 

ต่างประเทศ 

ในไตรมาสที่ผ่านมาตลาดตราสารหนีต้่างประเทศมีความผนัผวนสงูมากเช่นเดียวกันจากความกังวลต่อการแพร่กระจาย COVID-19 ใน

ประเทศหลกัๆอย่าง สหรัฐ จีน ยโุรป ญ่ีปุ่ น  เป็นต้น โดยกงัวลว่าเศรษฐกิจโลกก าลงัจะเข้าสู ่Recession จึงท าให้เกิดแรงขายในตราสารท่ีมี

ความเสี่ยงรวมไปถึงตราสารหนีท้ี่มีความเสี่ยงด้านเครดิต เช่น investment grade credit, high yield bond และ emerging market debt 

หรือแม้แต่ตราสารหนีท้ี่มีการค า้ประกันจากภาครัฐ เช่น agency MBS ซึ่งท าให้ Credit spread ปรับตวัขึน้อย่างรวดเร็วในตราสารหนีทุ้ก

ประเภท   

ธนาคารกลางสหรัฐฯได้เลง็เห็นปัญหาที่เกิดขึน้ในตลาดตราสารหนี ้และเพื่อไมใ่ห้เกิดปัญหาลกุลามออกไปในวงกว้าง จึงประกาศใช้มาตรการ

ผอ่นคลายทางการเงิน (QE) อีกครัง้ โดยไมม่ีการจ ากดัวงเงิน ซึง่จะช่วยเพิม่สภาพคลอ่งให้กบัตลาดตราสารหนี ้ โดยเฉพาะตราสารหนีเ้อกชน 

รวมถงึชว่ยสร้างเสถียรภาพให้กบัตลาด MBS อีกด้วย คาดวา่ตลาดตราสารหนีท้ี่มีเครดิตยงัคงมคีวามผนัผวน รวมถงึ  credit spread ของตรา

สารหนีย้งัทรงตวัในระดบัสงูกวา่ระดบัปกติตอ่ไปอีกระยะหนึง่ เนื่องจากนกัลงทนุมีการปรับพอร์ตให้เหมาะสมกบัพืน้ฐานของผู้ออกตราสารท่ี

เปลีย่นแปลงไปตามผลกระทบของเศรษฐกิจ ก่อนที่ spread จะคอ่ยๆแคบลงในอนาคต  แม้มาตรการของธนาคารกลางสหรัฐฯจะครอบคลมุ

ตราสารหนีห้ลายประเภท ซึง่สามารถเสริมสภาพคลอ่งในตลาดตราสารหนีไ้ด้เป็นอยา่งดีประกอบกับมาตรการของธนาคารกลางตา่งๆทัว่โลก

ที่เติมสภาพคลอ่งเข้าสูร่ะบบพร้อมๆกนั จะช่วยให้ตลาดตราสารหนีก้ลบัเข้าสูภ่าวะปกติได้ อยา่งไรก็ตามการแพร่กระจายของไวรัส COVID-19 

ยงัเป็นปัจจยัส าคญัที่ท าให้การซือ้ขายในตลาดตราสารหนีจ้ะยงัคงมีความผนัผวนตลอดไตรมาส 2 

ตราสารทุน 

ในประเทศ  

จากความรุนแรงของวิกฤต COVID-19 ท าให้ในไตรมาส 1 ที่ผา่นมา ตลาดหุ้นไทยปรับฐานลดลง -30% ซึง่ลดลงมากกวา่ดชันี MSCI AC 

World Index ที่ลดลงไปประมาณ -21% หรือหากเปรียบเทียบกบักลุม่ประเทศ Emerging market ที่ลดลงไป -24% ประกอบกบัมีแรงขายจาก

นกัลงทนุตา่งชาติตัง้แตต้่นปีเป็นจ านวนมากถึง 115,355 ล้านบาท ภาพรวมตลาดหุ้นไทยในไตรมาส 2 ตลาดหุ้นยงัคงมีความผนัผวน  จาก

ปัจจยักดดนัทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ ปัจจยัภายในประเทศ เช่น ปัญหาภยัแล้ง รายได้ของภาคแรงงานท่ีไมเ่พียงพอจากการปิดธุรกิจ

ชัว่คราวของภาคเอกชน การเบกิจ่ายงบประมาณที่ลา่ช้า จ านวนนกัทอ่งเที่ยวที่ลดงอยา่งมาก รวมไปถึงผลประกอบการของบริษัทจดทะเบยีน

ที่มีแนวโน้มลดลงจากต้นปี โดย Bloomberg Consensus ให้ EPS ต้นปีอยูท่ี่ระดบัประมาณ 102 บาทตอ่หุ้น โดยถกูปรับลดลงเร่ือยๆมาเหลอื

เพียง 81 บาทตอ่หุ้น ณ สิน้ไดตรมาส 1 รวมถงึคาดวา่จะลดลงได้ตอ่อีกในไตรมาส 2 ขณะที่ปัจจยัภายนอกจะเก่ียวข้องกบัการชะลอตวัของ

เศรษฐกิจโลก รวมไปถึงประเทศคูค้่าหลกัของไทย อนัเนื่องมาจากการระบาดของ COVID-19 ท าให้การสง่ออกสนิค้าของไทยได้รับผลกระทบ

เช่นเดียวกนั 
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ภาวะตลาดในไตรมาส 2 ในชว่งแรกยงัอยูภ่ายใต้แรงกดดนัหลายอยา่ง ท าให้ความผนัผวนของตลาดมีแนวโน้มสงูกวา่ปกติ อยา่งไรก็ตาม

ตลาดหุ้นไทยได้ปรับตวัลดลงมารับกบัปัจจยัลบตา่งๆมากพอสมควรแล้ว จงึเป็นโอกาสที่ดขีองนกัลงทนุระยะยาวในการทยอยสะสมหุ้น

พืน้ฐานแขง็แกร่ง มีกระแสเงินสดดี ที่เมื่อผา่นวิกฤตในปัจจบุนัไปได้แล้วมีโอกาสที่ธุรกิจจะสามารถฟืน้ตวัที่โดดเดน่ การลงทนุในกองทนุหุ้น

เพื่อถือลงทนุระยะยาว รวมไปถงึการลงทนุในกองทนุเพื่อการออม (SSF) ก็มคีวามนา่สนใจเช่นเดียวกนั 

ต่างประเทศ :  

องค์การอนามยัโลก (WHO) ประกาศให้เชือ้ไวรัส COVID-19 เป็นโรคระบาดร้ายแรง (Pandemic) ซึง่มกีารระบาดไปเกือบทกุประเทศทัว่โลก 

ไมว่า่จะเป็นในประเทศพฒันาแล้ว หรือประเทศก าลงัพฒันา กระทบตอ่กิจกรรมทางเศรษฐกิจของแตล่ะประเทศเป็นอยา่งมาก โดยเฉพาะใน

ประเทศที่มีการประกาศปิดเมือง หรือปิดพรมแดน ท าให้การบริโภคและการลงทนุตา่งๆต้องหยดุชะงกั สง่ผลให้ GDP ในไตรมาส 1-2 ของ

หลายประเทศจะตดิลบ 

UOB Global Economics & Markets Research คาดการณ์วา่มโีอกาส 55% (Base case scenario) ที่เศรษฐกิจโลกจะเป็นรูป “U” หมายถงึ

เศรษฐกิจจะตกต า่อยา่งรวดเร็ว และจะปรับตวัดีขึน้อยา่งมาก หากสามารถควบคมุการแพร่ระบาดของไวรัสได้ภายในไตรมาส 4 ปีนี ้ ความ

นา่จะเป็นท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ที่เลวร้ายที่สดุ (Worst case Scenario) อยูท่ี่ 25% หากไมส่ามารถควบคมุเชือ้ไวรัสได้จนถึงไตรมาส 2/2021 จะ

ท าให้เศรษฐกิจถดถอยเป็นระยะเวลาที่ยาวนาน และการฟืน้ตวัเป็นรูป “L” ส าหรับตวัเลขคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจในปี 2020 

ประเทศที่ GDP หดตวัมากที่สดุคอืประเทศไทย ที่ -5.4% ตามมาด้วยยโูรโซนที่ -5.0% องักฤษ -4.8% และสหรัฐอเมริกา -4.1% ส าหรับประเทศ

จีน GDP ยงัคงเติบโตได้ 4.1% ลดลงจากปีก่อนหน้าทีเ่ศรษฐกิจเติบโตได้ที่ 6.1% สว่นเวียดนามในปีนี ้คาดการณ์วา่ GDP ขยายตวัที่ระดบั 

5.8% 

ความกงัวลเร่ืองเศรษฐกิจที่มแีนวโน้มชะลอตวัอยา่งหนกัทัว่โลก ท าให้ตลาดหุ้นเกิดการปรับฐานอยา่งรวดเร็ว จนเกิดการใช้ Circuit Breaker 

หลายครัง้ในหลายตลาดไมว่า่จะเป็นเอเชีย ยโุรป หรือสหรัฐฯ โดยผลตอบแทนของตลาดหุ้นทัว่โลกในช่วง 3 เดือนแรกของปีนี ้ลดลงประมาณ 

-20% ถึง -30% ยกเว้นดชันี Shanghai Composite ลดลงน้อยกวา่ -10%  

สหรัฐฯ 

เรายงัลดน า้หนกัการลงทนุในตลาดหุ้นสหรัฐฯจาก Slightly overweight เป็น Neutral  ทา่มกลางแรงกดดนัจากปัจจยัเชือ้ไวรัส COVID-19  ใน

สหรัฐฯที่รัฐบาลมีมาตรการควบคมุการแพร่ระบาดของไวรัส โดยการกกัตวั, Lock down, Social distancing  ในหลายรัฐ เช่น California, New 

York, Illinois, New Jersey, Connecticut ซึง่รัฐส าคญัเหลา่นีม้ีสดัสว่นใน GDP ของสหรัฐประมาณ 31% ซึง่คาดวา่จะท าให้ GDP ของสหรัฐ

หดตวั -4.1% ในปี 2020 นอกจากนัน้ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในดชันี S&P 500 ก าลงัถกูปรับลงอยา่งรวดเร็ว ไมว่า่จะเป็นบริษัท

ที่มีรายได้จากภายในประเทศเพยีงอยา่งเดียว หรือมีรายได้กระจายมาจากทัว่โลกตา่งได้รับผลกระทบด้วยกนัทัง้สิน้ โดยคาดวา่ EPS ของ S&P 

500 ในปีนีม้ีโอกาสหดตวัเมื่อเทียบกบัปี 2019 

อยา่งไรก็ตามตลาดหุ้นมีปัจจยับวกมาสนบัสนนุผา่นการใช้นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจทัง้ด้านการเงินและการคลงัขนาดใหญ่  ท าให้ S&P 500 รี

บาวน์จากจดุต า่สดุขึน้มาได้อยา่งรวดเร็ว ทัง้นีเ้ป็นการยากที่จะประเมินวา่ตลาดหุ้นได้ท าจดุต า่สดุไปแล้วหรือไม ่ แตร่ายงานตวัเลขเศรษฐกิจ
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เดือนมีนาคมและเมษายนจะออกมาย ่าแยอ่ยากมาก ท าให้ตลาดหุ้นจะยงัคงมคีวามผนัผวนสงูตอ่ไป และต้องติดตามดวูา่การแพร่ระบาดของ

ไวรัสถึงจดุทีค่วบคมุได้อยา่งมีประสทิธิภาพแล้วหรือไม ่รวมถงึจะมีการกลบัมาระบาดครัง้ใหญ่เป็นรอบท่ีสองหรือไม่ 

ทา่มกลางความผนัผวนในปัจจบุนั หุ้นบางกลุม่ยงัมีพืน้ฐานท่ีนา่สนใจและอาจไมไ่ด้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรัสมากนกั บริษัทท่ี

มีกระแสเงินสดที่เป็นบวกอยา่งสม ่าเสมอ ถือเป็นกลุม่ที่นา่สนใจเพราะจะสามารถประคองตวัให้ผา่นพ้นภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวัไปได้โดยไม่

กระทบตอ่ฐานะทางการเงินมากนกั รวมถึงบริษัทท่ีเก่ียวข้องกบัเทคโนโลยีการแพทย์และการสือ่สารตา่งๆ ที่มมุมองการใช้เทคโนโลยีเหลา่นี ้

อาจมีบทบาทในชีวิตประจ าวนัมากขึน้แม้วา่สถานการณ์การระบาดจะกลบัเข้าสูภ่าวะปกติแล้วก็ตาม 

ยุโรป 

ในไตรมาส 1 ตลาดหุ้นยโุรปได้รับผลกระทบคอ่นข้างมาก ดชันี STOXX Europe 600 ปรับตวัลดลงไป -21%  ในเดือนมีนาคมยโุรปกลายเป็น

ศนูย์กลางการกระจายเชือ้ไวรัส COVID-19 จ านวนผู้ติดเชือ้ที่พุง่สงูขึน้อยา่งรวดเร็วในหลายประเทศ เช่น อิตาล ีฝร่ังเศส เยอรมนั องักฤษ ซึง่

เป็นประเทศเศรษฐกิจหลกัในยโุรป ท าให้ GDP ของยโุรปในไตรมาส 2 จะหดตวัถงึ -9.6%  

ธนาคารกลางยโุรป (ECB) ได้เพิม่สภาพคลอ่งให้กบัธนาคารพาณิชย์ ผา่นการให้เงินกู้ดอกเบีย้ต า่จากมาตรการ Targeted Longer-term 

Refinancing Operations (TLTROs) ในวงเงิน EUR 1.2 แสนล้าน และท าเพิ่มสภาพคลอ่งในตลาดผา่นการท า QE รอบใหม ่วงเงิน EUR 7.5

แสนล้าน ถึงสิน้ปี 2020 ภายใต้ช่ือโครงการ Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) ขณะที่รัฐบาลของแตล่ะประเทศได้เตรียม

มาตรการกระตุ้นทางการคลงัเพือ่เข้าช่วยเหลอืบริษัท SME และแรงงานทีได้รับผลกระทบจากการระบาดของไวรัสในรอบนี ้ 

เรายงัคงให้น า้หนกัการลงทนุในยโุรปเป็น slightly underweight แตม่ีโอกาสที่จะเห็นตลาดหุ้นปรับตวัขึน้ได้หากยโุรปสามารถควบคมุการแพร่

ระบาดของไวรัสมีประสทิธิภาพมากขึน้ ประกอบกบัการเพิม่สภาพคลอ่งในระบบการเงินจากการมาตรการ ECB เป็นปัจจยับวกตอ่การลงทนุ

ในตลาดหุ้นยโุรปได้  

ญี่ปุ่น 

ญีปุ่ นมีความเสีย่งสงูทีจ่ะเห็นเศรษฐกิจหดตวัตอ่เนื่องหลายไตรมาส เร่ิมต้นตัง้แต ่4Q19 ไปจนถึง 4Q20 หลงัญ่ีปุ่ นประกาศขึน้ภาษี sale tax 

ในเดือนตลุาคมปีที่ผา่นมา เพื่อลดภาระหนีข้องประเทศ สง่ผลให้ GDP หดตวั -0.7% ขณะที่การระบาดของ COVID-19 ท าให้จีนต้องปิดเมือง

ซึง่สง่ผลกระทบตอ่การสง่ออกของญ่ีปุ่ นใน 1Q20 ก่อนที่รัฐบาลญ่ีปุ่ นต้องออกมาตรการควบคมุการแพร่ระบาดของไวรัสภายในประเทศด้วย

เช่นกนั เป็นปัจจยักดดนัตอ่ GDP ใน 2Q20 ขณะทีใ่นช่วงเวลาทีเ่หลอืของปีต้องติดตามดสูถานการณ์ในประเทศคูค้่าของญ่ีปุ่ นวา่สามารถฟืน้

ตวัได้เร็วเพียงใด เพราะมีผลโดยตรงตอ่ตวัเลขการสง่ออกของญ่ีปุ่ น 

ภาคการทอ่งเที่ยวของญ่ีปุ่ นท่ีก าลงัเติบโตอยา่งโดดเดน่ และเป็นหนึง่ในปัจจยัหลกัที่ชว่ยสนบัสนนุเศรษฐกิจของประเทศ ได้รับผลกระทบ

อยา่งรุนแรง ขณะที่การจดังานแขง่ขนัโอลมิปิดถกูประกาศเลือ่นจากก าหนดการเดือนกรกฎาคมนีอ้อกไปอีกหนึง่ปี ท าให้การบริโภคใน

ประเทศมีแนวโน้มย ่าแยใ่นอนาคต 
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เราให้น า้หนกั Slightly underweight การลงทนุในตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น เนื่องจากในตอนนีไ้มม่ีปัจจยับวกที่จะมาสนบัสนนุให้เศรษฐกิจรวมถึงผล

ประกอบการบริษัทจดทะเบียนสามารถฟืน้ตวัได้อยา่งมีนยัส าคญั 

จีน  

รัฐบาลจีนได้สัง่ปิดเมืองซึง่เป็นหนึง่ในศนูย์กลางเศรษฐกิจและการผลติที่ส าคญัของประเทศ ตัง้แตช่่วงตรุษจีนท่ีผา่นมา ในความพยายาม

ควบคมุไมใ่ห้ COVID-19 ระบาดไปยงัสว่นอื่นๆของประเทศ ท าให้ตวัเลขเศรษฐกิจในเดือนกมุภาพนัธ์ที่ผา่นมาหดตวัลงอยา่งมาก อยา่งไรก็

ตามเรามองวา่การใช้มาตรการท่ีเด็ดขาดดงักลา่ว ช่วยให้จีนรอดพ้นจากการระบาดที่รุนแรงเมื่อเทยีบกบัทางฝ่ังประเทศทางตะวนัตกได้ ท าให้

กิจการทางเศรษฐกิจในสว่นอื่นๆของประเทศไมไ่ด้รับผลกระทบมากนกั และสามารถฟืน้ตวัได้เร็ว โดยในเดือนมีนาคมเร่ิมเห็นการฟืน้ตวัของ

ตวัเลขเศรษฐกิจหลายตวั และนา่จะดีขึน้เร่ือยๆตามล าดบัในไตรมาส 2  

ด้านรัฐบาลและธนาคารกลางของจีน มกีารออกมาตรการหลายอยา่งออกมาเพื่อบรรเทาผลกระทบข้างต้น แม้วา่จะไมใ่ชม่าตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจขนาดใหญ่มากนกั แตน่กัวิเคราะห์สว่นใหญ่มองวา่มีความเหมาะสมกบัพืน้ฐานของเศรษฐกิจจีนในปัจจบุนั โดยคาดวา่เศรษฐกิจจีน

จะหดตวัเพียงไตรมาสแรกของปีเทา่นัน้ ก่อนที่จะฟืน้ตวัมาขยายตวัได้ในชว่งเวลาที่เหลอืของปีนี ้

เรามมีมุมองที่เป็นบวกตอ่การลงทนุในตลาดหุ้นจีน ไมว่า่จะเป็นด้านพืน้ฐานเศรษฐกิจที่ได้รับผลกระทบน้อยกวา่ประเทศอื่นๆของเอเชีย รวม

ไปถึงสหรัฐฯและยโุรป นอกจากนัน้บริษัทหลายแหง่ของจีนยงัมีความโดดเดน่ในด้านพืน้ฐานและการปรับตวัให้เหมาะสมกบัการเปลีย่นแปลง

ของเศรษฐกิจได้อยา่งรวดเร็ว อกีทัง้ยงัมีการพฒันาด้านเทคโนโลยีที่ทนัสมยั ซึง่จะเป็นปัจจยัส าคญัที่ช่วยให้เศรษฐกิจจีนสามารถขยายตวัได้

อยา่งตอ่เนื่องในอนาคต  

ตราสารทางเลือก 

ในช่วงที่ตลาดผนัผวนการลงทนุในตราสารทางเลอืก เช่น กองทนุอสงัหาริมทรัพย์ (Property Fund, REITs) กองทนุโครงสร้างพืน้ฐาน 

(Infrastructure Fund) หรือกองทนุประเภท Absolute return  จะช่วยกระจายความเสีย่งของพอร์ตการลงทนุ คา่ความสมัพนัธ์ (Correlation) 

ของกองทนุอสงัหาริมทรัพย์โลกตอ่ดชันีหุ้นโลก ตราสารหนีโ้ลกทัง้ภาครัฐและเอกชน ดชันีหุ้นไทย อยูร่ะหวา่ง 0.08 – 0.22 ซึง่ใกล้เคียงศนูย์ 

หมายถึงผลตอบแทนของกองทนุแทบจะไมม่ีความสมัพนัธ์กบัสนิทรัพย์อื่นๆ จึงช่วยลดความเสีย่งของพอร์ตได้เป็นอยา่งดี เราคงมมุมองการ

ลงทนุในระดบั Neutral ส าหรับการลงทนุใน alternative asset ไตรมาส 2 การลงทนุในกลุม่ตราสารทางเลอืกทีเ่ก่ียวข้องกบัภาค

อสงัหาริมทรัพย์ยงัคงเป็นทางเลือกที่นา่สนใจส าหรับการกระจายพอร์ตการลงทนุในภาวะเศรษฐกิจที่มีความไมแ่นน่อนสงู และอตัราดอกเบีย้

โลกมีแนวโน้มอยูใ่นระดบัต า่อยา่งตอ่เนื่อง ประกอบกบั Dividend yield ของการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์อยูใ่นระดบัท่ีนา่สนใจ ซึง่นา่สนใจ

กวา่การลงทนุในตราสารหนี ้รวมถึงเมื่อเศรษฐกิจโลกเร่ิมดีขึน้ ยงัมีโอกาสได้ก าไรจากราคาที่ปรับตวัเพิม่ขึน้อีกด้วย 
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มมุมองการลงทนุตามประเภทสนิทรพัย์ 
Asset Class QoQ View 

Change 
Underweight Slightly 

Underweight 
Neutral Slightly 

Overweight 
Overweight 

Equities       
Fixed Income       
Commodities       
Alternative       
Cash       

 

มมุมองการลงทนุตามประเภทสนิทรพัย์ 
 Asset Class QoQ View Change Underweight Slightly 

Underweight 
Neutral Slightly 

Overweight 
Overweight 

Fixed Income Local       
Foreign       
US IG       
US HY       
Emerging Market       

Equity US       
Europe       
Japan       
Asia ex Japan       
Emerging Market       
Thai       

Alternative Real Estate       
Long / Short       

 

Legend 

 Upgrade 
 Unchanged 
 Downgrade 
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ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
วิกฤติท าเกิดขึน้ในตอนนีม้คีวามแตกตา่งจากในปี 1997 และ 2007 เนื่องจากไมไ่ด้เกิดขึน้จากปัญหาในสถาบนัการเงินก่อนทีจ่ะลกุลามไปยงั

เศรษฐกิจสว่นอื่นๆ แตเ่กิดจากปัญหาทางการแพทย์และความปลอดภยัด้านสขุภาพของคนสว่นใหญ่ ท าให้ไมส่ามารถใช้ชีวิตประจ าวนัได้

ตามปกติ เมด็เงินกระตุ้นเศรษฐกิจตา่งๆจะท าได้เพยีงบรรเทาผลกระทบท่ีมีตอ่ระบบเศรษฐกิจ แตไ่มส่ามารถแก้ปัญหาที่ต้นเหต ุคือการแพร่

ระบาดของเชือ้ไวรัสได้ การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจในแตล่ะประเทศจะเกิดขึน้ได้ก็ตอ่เมื่อการด าเนินชีวิตและการท าธุรกิจเร่ิมกลบัเข้าสูภ่าวะปกติ 

ดงันัน้จ านวนการตดิเชือ้รายวนัท่ีทยอยลดลงจงึเป็นสญัญาณที่ระบวุา่เราอาจผา่นจดุที่แยส่ดุไปแล้ว  

เราแนะน า 4 ปัจจยัที่นกัลงทนุควรติดตามเพื่อใช้ประกอบการตดัใจการลงทนุในอนาคต 

1. จ านวนผู้ตดิเชือ้ใหม:่ การลดลงอยา่งตอ่เนื่องของจ านวนผู้ติดเชือ้ใหมเ่ป็นตวับง่ชีท้ีช่ดัเจนวา่สถานการณ์เร่ิมดขีึน้ จะชว่ยสร้างความ

มัน่ใจให้แก่นกัลงทนุได้มากขึน้ 

2. การกลบัมาระบาดรอบท่ีสอง และการผลติวคัซีน: การกลบัมาเปิดเมือง/ประเทศอีกครัง้ ท าให้มีความเสีย่งทีจ่ะเกิดการติดเชือ้รอบ

ใหม ่ขณะที่การผลติวคัซีนส าเร็จจะเป็นการแก้ปัญหาในระยะยาวแตค่าดวา่ยงต้องใช้เวลาอีกราว 1 ปีก่อนทีวคัซีนจะพร้อมน ามาใช้

อยา่งเป็นทางการ 

3. รายงานผลประกอบการและแนวโน้มการเติบโตของก าไรในอนาคต: ตลาดหุ้นและตราสารหนีค้าดการณ์ผลประกอบการบริษัทตา่งๆ

จะออกมาย า่แยใ่นไตรมาส 1-2 ขณะที่แตล่ะบริษัทจะได้รับผลกระทบมากน้อยแตกตา่งกนัไป ดงันัน้ guidance ของทีมผู้บริหารจะ

ให้มมุมองวา่ธุรกิจแตล่ะแหง่มีการปรับตวัและรับมือกบัปัญหาอยา่งไร รวมไปถึงแนวทางการเติบโตในอนาคตอีกด้วย 

4. การผิดช าระหนีภ้าคเอกชน: คาดวา่การผิดช าระภาคเอกชนจะเพิม่สงูขึน้ในอนาคตแม้วา่จะมีแนวทางการชว่ยเหลอืจากภาครัฐ ซึง่มี

ผลตอ่การเคลือ่นไหวของ credit spread ในตราสารหนี ้investment grade และ high yield 

กลยุทธ์การลงทุน 
การปรับตวัลดลงของราคาสนิทรัพย์ทกุประเภทที่รวดเร็วและความผนัผวนของตลาดระยะสัน้ท่ีสงูกวา่ภาวะปกติมาก อาจท าให้นกัลงทนุไม่

สามารถปรับพอร์ตการลงทนุได้ทนั หรือเกิดความลงัเลในการเข้าลงทนุเพิ่มเติม แตห่ากนกัลงทนุคงมมุมองการลงทนุระยะยาวไว้ การรักษา

สดัสว่นการลงทนุท่ีเหมาะสมจะช่วยให้ได้ผลตอบแทนการลงทนุที่นา่สนใจในระยะยาว  

1. Rebalance Portfolio: สดัสว่นการลงทนุของสนิทรัพย์แตล่ะประเภทอาจผิดเพีย้นไปจากราคาที่เปลีย่นแปลงไป นกัลงทนุควรปรับ

สดัสว่นสนิทรัพย์ให้สอดคล้องกบัระดบัความเสีย่งของตนเอง เพื่อให้พอร์ตสามารถเติบโตได้อยา่งเหมาะสมในระยะยาว 

2. คงมมุมองการลงทนุระยะยาว: ในระยะสัน้ตลาดจะยงัคงมีความผนัผวนสงูตอ่เมื่อจากภาวการณ์ที่ไมป่กติ การจบัจงัหวะลงทนุท่ี

เหมาะสมจึงท าได้ล าบาก การถวัเฉลีย่ต้นทนุจึงเป็นวิธีการท่ีเหมาะสมเพราะสามารถตดัปัญหาความลงัเลในการตดัสนิใจไปได้ โดย

อาจแบง่การลงทนุเป็นสปัดาห์ละหนึง่ครัง้หรือตามความเหมาะสมของแตล่ะบคุคล  



 
 
 
 
 
 
 

 
 

Quarterly Outlook and Asset Allocation Strategy 2st  Quarter 2020 

P a g e  |  1 1  

3. ไมแ่นะน าให้ถือเงินสดมากเกินไป: การถือเงินสดอาจช่วยลดความเสีย่งการขาดทนุในระยะสัน้ได้ แตอ่าจท าให้นกัลงทนุพลาด

โอกาสการลงทนุในระยะยาว เพราะเมื่อตลาดฟืน้ตวัมกัจะเห็นการปรับตวัขึน้ของราคาสนิทรัพย์อยา่งรวดเร็ว ท าให้ไมส่ามารถเข้า

ลงทนุได้ทนั ขณะที่การมเีงินสดหรือสนิทรัพย์ที่ใกล้เคียงเงินสดในระดบัท่ีเหมาะสม ท าให้เราสามารถถวัเฉลีย่ต้นทนุได้หากราคา

สนิทรัพย์ปรับตวัลดลงแรงอกีครัง้ 

4. กระจายการลงทนุ: พอร์ตการลงทนุควรมีการกระจายตวั ทัง้ในรายประเทศและอตุสาหกรรม โดยเน้นลงทนุในสนิทรัพย์ที่มี

คณุภาพสงูเป็นหลกั เพราะลดความผนัผวนของพอร์ตการลงทนุ 

กองทุนตราสารหนีแ้นะน า 

United Income Fund (UINC) / United Global Income Strategic Bond Fund (UGIS): กองทนุประเภทโกลบอลบอนด์ ท่ีในระยะ 1 เดือน

ที่ผา่นมาราคา NAV ปรับตวัลดลงมาคอ่นข้างมาก จาก credit spread ที่กว้างขึน้ในทกุประเภทสนิทรัพย์ของตราสารหนีจ้ึงต้องมีการ mark-

to-market ราคาลงตามตลาด อยา่งไรก็ตามคณุภาพสนิทรัพย์ในพอร์ตการลงทนุล้วนแตม่คีณุภาพสงู และมีความเสีย่งจากการผิดช าระหนี ้

คอ่นข้างต ่า ดงันัน้เมื่อตลาดตราสารหนีเ้ข้าสูภ่าวะปกตก็ิจะมีท าให้ราคาตราสารหนีใ้นพอร์ตฟืน้ตวักลบัเข้าไปสูร่ะดบัท่ีควรจะเป็นอกีครัง้ 

ขณะที่การเข้าลงทนุในตอนนีจ้ะได้ yield ที่คอ่นข้างสงูเมื่อเทยีบกบัคณุภาพของตราสาร จงึเหมาะสมกบัผู้ที่ต้องการลงทนุในตราสารหนี ้

ตา่งประเทศ และสามารถถือลงทนุระยะยาวได้ 

Asia USD Bond Fund (ASIA-B): กองทนุตราสารหนีท้ี่ลงทนุในตราสารหนีเ้อเชียสกลุเงิน USD ที่ได้รับการจดัอนัดบัความนา่เช่ือถือแบบ 

Investment Grade (IG) ในเดือนมีนาคมราคา NAV ได้รับผลกระทบจากการเพิ่มขึน้ของ credit spread เช่นเดยีวกนั แตเ่นื่องจากกองทนุ

เน้นลงทนุในตราสาร IG เป็นหลกัจึงมีความเสีย่งจากการผิดช าระหนีใ้นระดบัต า่ อีกทัง้ yield ของพอร์ตการลงทนุเพิ่มขึน้มามาก ท าให้เป็นอกี

หนึง่ทางเลอืกที่นา่สนใจส าหรับผู้ที่มองหาการลงทนุในตราสารหนีข้องเอเชีย 

กองทุนหุ้นแนะน า 

United Global Quality Growth (UGQG): กองทนุหุ้นตา่งประเทศ ที่เน้นลงทนุในหุ้นประเภท Quality ที่มีกระแสเงินสดที่แขง็แรง มีอตัราสว่น

ผลตอบแทนตอ่เงินลงทนุ (ROIC: Return on Invested Capital) ที่สงู มีการเติบโตแบบออร์แกนคิหรือการเติบโตด้วยตวัเอง คณุสมบตัิ

ดงักลา่วท าให้บริษัทกลุม่นีจ้ะสามารถต้านทานกบัภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวัได้ดี เพราะการเติบโตไมจ่ าเป็นต้องใช้เมด็เงินลงทนุท่ีสงูมาก จึง

เหมาะสมกบัการเป็น Core ของพอร์ตการลงทนุหุ้น 

United Global Innovation (UNI): กลยทุธ์การลงทนุเน้นบริศทัท่ีเป็นผู้น าในการพฒันาด้านนวตักรรมตา่งๆในทกุกลุม่อตุสาหกรรม โดยไมไ่ด้

กระจกุตวัอยูเ่พียงเฉพาะหุ้นกลุม่เทคโนโลยีเทา่นัน้ ซึง่นวตักรรมเหลา่นีจ้ะมีบทบาทในชีวิตประจ าวนัและการด าเนินธุรกิจมากขึน้เร่ือยๆใน

อนาคต จงึเป็นทางเลอืกที่นา่สนใจส าหรับนกัลงทนุระยะยาว 

UOB Smart Global Healthcare (UOBSHC): เน้นลงทนุในหุ้นกลุม่การแพทย์ การพฒันายาหรือเคร่ืองมือทางการแพทย์ใหม่ๆ  รวมไปถึง

บริการทางการแพทย์ตา่งๆ ในระยะสัน้หุ้นกลุม่นีอ้าจได้รับอานิสงค์จากการตื่นตวัเร่ืองการพฒันาตวัยาเพื่อรักษา COVID-19 แตผู่้จดัการ
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กองทนุให้น า้หนกัเร่ืองโมเดลทางธุรกิจที่จะหนนุให้ก าไรของบริษัทสามารถเติบโตได้ในระยะยาว เชน่ เทคนิคการวิเคราะห์และรักษาโรค

ร้ายแรงตา่งๆ นวตักรรมการให้บริการด้านสขุภาพสมยัใหมท่ี่มีประสทิธิภาพและราคาไมแ่พงเป็นต้น  

United All China Equity (UCHINA): เน้นการลงทนุในหุ้นบริษัทของจีน ที่จดทะเบียนในตลาดหุ้นจีน ฮ่องกง และตลาดหุ้นอื่นๆทัว่โลก 

ประเทศจีนคาดวา่จะได้รับผลกระทบทางเศรษฐกิจจากการระบาดของ COVID-19 น้อยกวา่ประเทศอื่นๆ และเร่ิมเห็นรายงานเศรษฐกิจที่

ออกมาในด้านบวกมากขึน้ ตลาดหุ้นจีนจงึมีความนา่สนใจ 

กองทุนตราสารทางเลือก 

United Flexible Income Fund (UFIN): เน้นลงทนุในกองทนุ REITs ในประเทศไทยและเอเชีย รวมถึงตราสารหนีท้ี่มีอสงัหาริมทรัพย์ค า้

ประกนั (MBS) ราคาสนิทรัพย์กลุม่นีป้รับตวัลดลงในชว่งที่ผา่นมาเช่นเดยีวกนั สง่ผลให้ yield ของพอร์ตปรับตวัขึน้สูร่ะดบัท่ีนา่สนใจอีกครัง้ 

จึงเป็นอกีหนึง่ทางเลอืกส าหรับผู้ที่ต้องการกระจายความเสีย่งจากการลงทนุในหุ้นหรือตราสารหนีป้กติ  

 

Conservative ลักษณะการลงทุน กองทุนแนะน า  
กองทุนตราสาร
หนี ้
 

กระจายลงทนุในตราสารหนีใ้นประเทศที่ผนัผวนต ่า
ขณะที่ราคาตราสารหนีต้า่งประเทศปรับตวัลดลงมาก 
ท าให้การลงทนุในตอนนีห้ลายกองทนุมี Yield ที่สงูกวา่
ภาวะปกต ิ

UOBID, TFIF, 
UIDPLUS, 
UGIS, UDB, 
ASIA-B 

 

กองทุนผสม ผู้จดัการกองทนุปรับพอร์ตสดัสว่นระหวา่งหุ้นและตรา
สารหนีใ้ห้เหมาะสมกบัภาวะตลาด เพ่ือลดผลกระทบ
จาก drawdown ของตลาดหุ้นในภาวะตลาดขาลง และ
เพ่ิมโอกาสได้รับผลตอบแทนในภาวะตลาดหุ้นขาขึน้ 

UIF, UOBSAI 

กองทุนหุ้น หุ้นไทยลงทนุกลุม่ Value หรือมีปันผลดี หุ้นตา่งประเทศ
เน้นธุรกิจที่มัน่คงในทกุภาวะเศรษฐกิจ 

VFOCUS-D, 
UGD 

กองทุนตราสาร
ทางเลือก 

เลือกกองทนุอสงัหาริมทรัพย์ฯที่กระจายการลงทนุใน
ภาคอสงัหาริมทรัพย์ทัว่โลกเป็นสดัสว่นหลกั 

UFIN 

All in one 
Solution 

กองทนุผสมที่เน้นนกัลงทนุที่ไมต้่องการรับความเสี่ยงที่
สงูมากนกั โดยผู้จดัการกองทนุจะปรับพอร์ตการลงทนุ
ให้เหมาะสมกบัภาวะตลาดอยา่งตอ่เน่ือง 
 
 
 
 
 
 
 
 

UJAZZ  

 

กองทุนสภาพ
 ล อง
   

กองทุนตราสารหนี้
   

กองทุน สม
   

กองทุนหุ้น
   

กองทุนทางเลือก
  

Conservative
Expected return 4.2%
Volatility risk 4.9%
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Moderate ลักษณะการลงทุน กองทุนแนะน า  
กองทุนตราสาร
หนี ้
 

กระจายลงทนุในตราสารหนีใ้นประเทศที่ผนัผวนต ่า
ขณะที่ราคาตราสารหนีต้า่งประเทศปรับตวัลดลงมาก 
ท าให้การลงทนุในตอนนีห้ลายกองทนุมี Yield ที่สงูกวา่
ภาวะปกต ิ

UOBID,  
UIDPLUS, 
UGIS, UDB, 
ASIA-B 

 

กองทุนผสม ผู้จดัการกองทนุปรับพอร์ตสดัสว่นระหวา่งหุ้นและตรา
สารหนีใ้ห้เหมาะสมกบัภาวะตลาด เพ่ือลดผลกระทบ
จาก drawdown ของตลาดหุ้นในภาวะตลาดขาลง และ
เพ่ิมโอกาสได้รับผลตอบแทนในภาวะตลาดหุ้นขาขึน้ 

UIF, UOBSAI 

กองทุนหุ้น หุ้นไทยลงทนุกลุม่ Value หรือมีปันผลดี หุ้นตา่งประเทศ
กระจายระหวา่งหุ้นคณุภาพสงู กระแสเงินสดดี และหุ้น
ในกลุม่แฮลธ์แคร์ที่มีแนวโน้มเติบโตในอนาคตที่สดใส 

VFOCUS-D, 
UOBSHC, 
UGD, UGQG, 
UCHINA 

กองทุนตราสาร
ทางเลือก 

เลือกกองทนุอสงัหาริมทรัพย์ฯที่กระจายการลงทนุใน
ภาคอสงัหาริมทรัพย์ทัว่โลกเป็นสดัสว่นหลกั 

UFIN 

All in one 
Solution 

กองทนุผสมที่เน้นนกัลงทนุที่รับความเสี่ยงได้ปานกลาง
ถึงสงู โดยผู้จดัการกองทนุจะปรับพอร์ตการลงทนุให้
เหมาะสมกบัภาวะตลาดอยา่งตอ่เน่ือง 
 

UPOP  

Aggressive ลักษณะการลงทุน กองทุนแนะน า  
กองทุนตราสาร
หนี ้
 

ลงทนุตราสารหนีใ้นประเทศบางสว่นเพื่อเป็นสภาพคลอ่ง UOBID 
 

กองทุนผสม กระจายการลงทนุในตราสารหนีแ้ละตราสารทนุ ทัว่โลก
และเอเชีย ท าให้อตัราผลตอบแทนไมแ่กวง่ตวัผนัผวนมาก 
สว่นกลุม่ประเทศเอเชียมีโอกาสฟืน้ตวัอยา่งรวดเร็วหลงันกั
ลงทนุคลายความกงัวลด้านการค้า 

UIF, UOBSAI 

 
กองทุนหุ้น เน้นหุ้น growth หุ้นนวตักรรมและหุ้นทีเ่ก่ียวข้องกบัแฮลธ์

แคร์ ที่ระยะยาวนา่จะฟืน้ตวัได้ดีกวา่กลุม่อ่ืนๆ และตลาด
หุ้นจีนที่ในรอบนีแ้ข็งแกร่งกวา่ตลาดอ่ืนๆ 

VFOCUS-D, 
UOBSMG, UOBSJSM, 
UOBSHC, UGD, 
UGQG, UNI, UCHINA 

กองทุนตราสาร
ทางเลือก 

เลือกกองทนุอสงัหาริมทรัพย์ฯที่กระจายการลงทนุในภาค
อสงัหาริมทรัพย์ทัว่โลกเป็นสดัสว่นหลกั 

UFIN 

All in one 
Solution 

กองทนุผสมที่เน้นนกัลงทนุที่รับความเสี่ยงได้สงู โดย
ผู้จดัการกองทนุจะปรับพอร์ตการลงทนุให้เหมาะสมกบั
ภาวะตลาดอยา่งตอ่เน่ือง 

UROCK  

  

 

กองทุนสภาพ ล อง
   

กองทุนตรา
สารหนี้
   

กองทุน สม
   

กองทุนหุ้น
   

กองทุนทางเลือก
  

Moderate
Expected return 5.6%
Volatility risk 8.6%

 

กองทุน สม
   

กองทุนหุ้น
   

กองทุนทางเลือก
  

Aggressive
Expected return 7.3%

Volatility risk 9.3%
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สรุปภาวะตลาด 

 

ท่ีมา : Bloomberg ณ 31 มีนาคม 2020  

Data as of 31/03/2020

Index Last Close 3m 6m 9m 1Y

Equity

MSCI AC World 442.35 -21.74% -15.04% -15.49% -13.02%

MSCI Asia Pacific ex JP 136.83 -19.82% -12.51% -14.51% -14.38%

China | SSEC 2750.30 -9.83% -5.33% -7.67% -11.02%

Hong Kong | Hang Seng 23603.48 -16.27% -9.54% -17.30% -18.75%

Hong Kong | HSCEI 9594.77 -14.09% -5.94% -11.83% -15.68%

India | Sensex 29468.49 -28.57% -23.79% -25.20% -23.80%

Indonesia | JCI 4538.93 -27.95% -26.42% -28.62% -29.83%

Japan | Nikkei 18917.01 -20.04% -13.05% -11.09% -10.79%

Philippines | PSEi 5321.23 -31.91% -31.60% -33.48% -32.82%

S. Korea | KOSPI 1754.64 -20.16% -14.95% -17.65% -18.03%

Taiwan | TAIEX 9708.06 -19.08% -10.36% -9.53% -8.77%

Thailand | SET 1125.86 -28.74% -31.23% -34.93% -31.29%

US | Dow Jones 21917.16 -23.20% -18.57% -17.60% -15.47%

US | S&P 500 2584.59 -20.00% -13.17% -12.14% -8.81%

US | NASDAQ 7700.10 -14.18% -3.74% -3.82% -0.38%

STOXX Europe 600 320.06 -23.03% -18.59% -16.84% -15.57%

France | CAC 40 4396.12 -26.46% -22.57% -20.63% -17.84%

Germany | DAX 9935.84 -25.01% -23.44% -19.86% -13.80%

UK | FTSE 100 5671.96 -24.80% -23.44% -23.62% -22.08%

Fixed Income

BB Barclays US Agg Total Return 2295.05 3.15% 3.33% 5.68% 8.93%

BB Barclays US Corporate Investment Grade 193.18 -3.64% -2.50% 0.47% 4.97%

BB Barclays US Corporate High Yield 1905.89 -12.68% -10.40% -9.21% -6.94%

S&P USD Global Investment Grade Corporate 193.18 -3.64% -2.50% 0.47% 4.97%

BB Barclays Global Aggregate 510.00 -0.33% 0.16% 0.87% 4.20%

BB Barclays EM USD Aggregate 1094.64 -9.48% -7.59% -6.40% -2.89%

BB Barclays Global High Yield Corporate Bond 337.29 -13.59% -10.66% -10.31% -7.91%

Markit iBoxx EUR Cocos Index 127.81 -17.86% -15.21% -13.27% -9.42%

ThaiBMA All Government Bond TR Index 43921.00 -1.07% -1.59% 8.67% 12.61%

Commodities

Gold 1577.18 3.95% 7.11% 11.89% 22.04%

WTI Crude Oil 20.48 -65.85% -60.71% -63.77% -65.33%

Currency

Dollar Index 99.05 2.76% -0.33% 3.04% 22.04%

EUR/USD 1.10 -1.62% 1.21% -3.01% -1.67%

USD/JPY 107.54 -0.99% -0.50% -0.29% -2.99%

USD/THB 32.80 9.45% 7.24% 6.94% 3.33%

EUR/THB 36.15 8.39% 8.40% 3.61% 1.53%

JPY/THB 30.46 11.32% 7.58% 7.09% 6.40%
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นโยบายการลงทุนและระดับ วามเสี่ยงกองทุน 
ช่ือกองทุน รายละเอียดนโยบายลงทุนของกองทุนเปิด ระดับความ

เส่ียง 
กองทนุเปิด ยโูอบี อินคมั 
เดล ี
(UOBID) 

กองทนุลงทนุในตราสารภาครัฐ ตัว๋เงินคลงั พนัธบตัรรัฐบาล พนัธบตัรธนาคารแหง่ประเทศไทย หรือพนัธบตัร 
หรือตราสารหนีท้ี่กองทนุเพ่ือการฟืน้ฟแูละพฒันาระบบสถาบนัการเงินเป็นผู้ออก ผู้ รับรอง หรือผู้ค า้ประกนั หรือ
พนัธบตัรหรือตราสารแหง่หนีท้ี่กระทรวงการคลงัเป็นผู้ออก ผู้ รับอาวลั หรือผู้ รับค า้ประกนั นอกจากนัน้กองทนุ
สามารถลงทนุในตราสารหนี ้ตัว๋แลกเงิน และตัว๋สญัญาใช้เงินที่ออกโดยธนาคารพาณิชย์ ธนาคารที่มีกฎหมาย
เฉพาะจดัตัง้ขึน้ และสถาบนัการเงิน ตราสารหนีภ้าคเอกชนที่ตวัตราสารหรือผู้ออกตราสารมีอนัดบัความ
น่าเช่ือถืออยูใ่นอนัดบัที่สามารถลงทนุได้ (Investment Grade) 

1 

กองทนุเปิด ไทย ตรา
สารหนี ้
(TFIF) 

กองทนุมุง่เน้นลงทนุในหรือมีไว้ซึ่งเงินฝาก และ/ หรือ ตราสารแหง่หนี ้ทัง้ภาครัฐบาล รัฐวิสาหกิจ และ/ หรือ 
เอกชน 

4 

กองทนุเปิด ตราสารหนี ้
เอเชียน 
(ASIA-B) 

มุง่เน้นลงทนุในตราสารหนีท้ี่เสนอขายในสกลุเงิน USD ของประเทศในทวีปเอเชียทัง้ภาครัฐบาลรัฐวิสาหกิจ 
และเอกชน 
กองทนุมีการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ 

4 

กองทนุเปิด ยไูนเต็ด 
อินคมั เดลี่ อลัตร้า พลสั 
ฟันด์ 
(UIDPLUS) 
  

กองทนุลงทนุในตราสารแหง่หนี ้เงินฝาก ทัง้ในประเทศ และ/หรือตา่งประเทศ ตราสารทางการเงินที่รัฐบาล 
องค์กรหน่วยงานของรัฐบาล องค์กรระหวา่งประเทศ รัฐวิสาหกิจ หรือภาคเอกชนทัง้ในประเทศ/หรือตา่งประเทศ
เป็นผู้ออก โดยอนัดบัความน่าเชื่อถือของตราสารหรือของผู้ออกตราสารอยูใ่นอนัดบัที่สามารถลงทนุได้ 
(Investment Grade) และ/หรือ ตราสารหนีท้ี่ไมไ่ด้รับการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือ (Unrated Bond) ทัง้นี ้
กองทนุจะน าเงินไปลงทนุในตา่งประเทศไมเ่กินร้อยละ 79 ของมลูคา่ทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ 

กองทนุมีการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ 

4 

กองทนุเปิด ยไูนเต็ด 
ออล ไชน่า อิควิตี ้ฟันด์ 
(UCHINA) 

กองทนุเปิด United All China Equity Fund จะลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมตา่งประเทศชื่อ UBS 
(LUX) Equity SICAV- All China USD (Class I-A1-acc) (กองทนุหลกั) เพียงกองทนุเดียว บริหารจดัการโดย 
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. และจดทะเบียนที่ประเทศลกัเซมเบิร์ก ซึง่ลงทนุในตลาดตรา
สารทนุของบริษัทของประเทศจีนที่จดทะเบียนทัง้ในประเทศจีน หรือฮอ่งกง รวมถึงหุ้นบริษัทที่จดทะเบียนใน
ประเทศอื่นแตมี่การด าเนินธุรกิจหลกัในประเทศจีน 
กองทนุมีการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ 

6 

กองทนุเปิด ยไูนเต็ด 
อินคมั โฟกสั ฟันด์ 
(UIF-A/UIF-N) 
 

กองทนุจะลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมตา่งประเทศ ชื่อ UNITED GLOBAL DIVERSIFIED 
PORTFOLIOS - United Income Focus Trust - Class USD Dist ซึง่เป็นกองทนุเพ่ือผู้ลงทนุทัว่ไป (Retail 
Fund) จดัตัง้ และบริหารจดัการโดย UOB Asset Management Ltd. โดยกองทนุหลกัมีวตัถปุระสงค์ในการ
ลงทนุเพ่ือสร้างรายรับอยา่งสม ่าเสมอให้แก่ผู้ลงทนุและการเติบโตของเงินลงทนุในระยะกลางและระยะยาว โดย
กองทนุหลกัจะลงทนุในทรัพย์สินที่หลากหลายซึง่รวมถึงทรัพย์สินประเภทดัง้เดิม (เชน่ ตราสารทนุ และตราสาร
หนีเ้ป็นต้น) และทรัพย์สินทางเลือกตา่งๆ ทัว่โลก (เชน่ หน่วยทรัสต์ของทรัสต์เพ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์ 
ตราสารหนีแ้ปลงสภาพ หุ้นกู้บริุมสิทธิ และสกลุเงิน เป็นต้น) 
กองทนุมีการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ 

5 
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ช่ือกองทุน รายละเอียดนโยบายลงทุนของกองทุนเปิด ระดับความ
เส่ียง 

กองทนุเปิด ยไูนเต็ด  
โกลบอล อินคมั สตราที
จิค บอนด์ ฟันด์  
(UGIS-A/UGIS-N) 

กองทนุมีจดุประสงค์เพ่ือแสวงหาโอกาสรับรายได้แบบสม ่าเสมอ โดยกองทนุจะเน้นลงทนุในหน่วยลงทนุของ
กองทนุรวมตา่งประเทศชื่อ PIMCO GIS Income Fund (Class I) (กองทนุหลกั) ชึง่กองทนุหลกัมีการจดัสรร
สินทรัพย์ และเลือกลงทนุในตราสารหนีท้ี่หลากหลายทัว่โลก  
กองทนุมีการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนมากกวา่ร้อยละ 90 ของมลูคา่สินทรัพย์สทุธิ 

5 

กองทนุเปิด ยโูอบี 
สมาร์ท เอเชีย แปซิฟิก 
อินคมั ฟันด์  
(UOBSAI) 

ลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุหลกั JPMorgan Funds – Asia Pacific Income Fund  A (mth)  USD Class 
โดยกองทนุดงักลา่วมีวตัถปุระสงค์ในการลงทนุเพ่ือสร้างรายรับและการเติบโตของเงินลงทนุในระยะยาว โดย
เน้นลงทนุในตราสารทนุ กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์และตราสารหนี ้ในภมิูภาคเอเชียแปซิฟิก ยกเว้นประเทศ
ญีปุ่ น ทัง้นีก้องทนุหลกัอาจลงทนุในตราสารหนีท้ี่มีอนัดบัความน่าเชื่อถือต ่ากวา่ที่สามารถลงทนุ
ได้ (Below investment grade) และตราสาร หนีท้ี่ไมไ่ด้รับการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือ (Unrated debt 
securities) 
กองทนุมีการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ 

5 

กองทนุเปิด ยโูอบี 
สมาร์ท มิเลนเนียม 
โกรว์ธ  
(UOBSMG) 

เน้นลงทนุใน ตราสารหนี ้เงินฝาก และตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ รวมถึงตราสารทนุที่มีแนวโน้มและปัจจยัพืน้ฐานดี 
โดยที่ผู้จดัการกองทนุจะปรับกลยทุธ์การบริหารกองทนุให้เหมาะสมกบัสถานะการณ์ในแตล่ะชว่ง 

6 

กองทนุเปิด ยไูนเต็ด ฮาร์
โมนี-แจ๊ส ฟันด์ 
(UJAZZ) 
 
กองทนุเปิด ยไูนเต็ด ฮาร์
โมนี-ป๊อป ฟันด์ 
(UPOP) 
 
กองทนุเปิด ยไูนเต็ด ฮาร์
โมนี-ร็อค ฟันด์ 
(UROCK) 

กองทนุจะเน้นลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุ CIS กองทนุ Infra กองทนุ property กองทนุ Private equity 
หรือ กองทนุอีทีเอฟ (ETF) (กองทนุปลายทาง) ตัง้แต ่2 กองทนุขึน้ไป โดยจะม ีnet exposure ที่เก่ียวข้องกบั
ความเสี่ยงตา่งประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน้่อยกวา่ร้อยละ 80 ของมลูคา่ทรัพย์สินสทุธิของกองทนุ ทัง้นี ้
กองทนุปลายทางอาจมีนโยบายลงทนุหรือมีไว้ซึง่ทรัพย์สินอยา่งใดอยา่งหนึ่งหรือหลายอยา่ง ดงันี ้ตราสารทนุ 
ตราสารหนี ้โครงสร้างพืน้ฐาน อสงัหาริมทรัพย์ ทรัพย์สินทางเลือก เชน่ ทองค า และ/หรือน า้มนัดิบ และ/หรือ
สินค้าโภคภณัฑ์ และ/หรือหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สินอ่ืนใดตามที่กฎหมาย ก.ล.ต. ก าหนด นอกจากนีก้องทนุ
ปลายทางอาจลงทนุหรือมีไว้ซึง่ตราสารหนีท้ี่มีอนัดบัความน่าเชื่อถือต ่ากวา่ทีส่ามารถลงทนุได้ (Non-
investment grade) ตราสารหนีท้ี่ไมไ่ด้รับการจดัอนัดบัความน่าเชื่อถือ (Unrated) และตราสารทนุที่ไมไ่ด้จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ (Unlisted securities) โดยขึน้อยูก่บันโยบายการลงทนุของกองทนุปลายทางนัน้ๆ 
ทัง้นีก้องทนุจะลงทนุในกองทนุปลายทาง โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน้่อยกวา่ร้อยละ 80 ของมลูคา่ทรัพย์สินสทุธิ
ของกองทนุ 
กองทนุมีการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ 

5 

กองทนุเปิด ยไูนเต็ด 
เฟล็กซิเบิล้ อินคมั ฟันด์ 
(UFIN-A/UFIN-N) 
 

ลงทนุในหลกัทรัพย์และทรัพย์สินทัง้ในและตา่งประเทศในแตล่ะประเภท ซึง่สดัสว่นการลงทนุดงักลา่วจะขึน้อยู่
กบัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ และกองทนุจะน าเงินไปลงทนุในตา่งประเทศไมเ่กิน 79% ของมลูคา่ NAV ของ
กองทนุ ปัจจบุนัลงทนุในสินทรัพย์ 4 กลุม่ ดงันี ้1. กองทนุอสงัหาริมทรัพย์ทัว่โลกชื่อ UBS (Lux) Real Estate 
Fund Selection-Global 2. กองทนุตราสารหนีส้ินเช่ือบ้านสหรัฐ (MBS) BNP Paribas Flexi I US Mortgage 
Fund 3. REITs, Property Fund, Infrastructure Fund ในเอเชีย บริหารโดย บลจ.ยโูอบี (สิงคโปร์) 4. REITs, 
Property Fund, Infrastructure Fund ประเทศไทย บริหารโดย บลจ.ยโูอบี (ประเทศไทย) 
กองทนุมีการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ 
กองทนุนีล้งทนุกระจกุตวัในหมวดอตุสาหกรรม จงึมีความเสี่ยงที่ผู้ลงทนุอาจสญูเสียเงินลงทนุจ านวนมาก 

6 
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ช่ือกองทุน รายละเอียดนโยบายลงทุนของกองทุนเปิด ระดับความ
เส่ียง 

กองทนุเปิด ยไูนเต็ด  
โกลบอล ไดนามิค 
บอนด์ ฟันด์  
(UDB-N/UDB-A) 
กองทนุรวมที่มีความ
เสี่ยงสงูหรือซบัซ้อน 

กองทนุเปิด ยไูนเต็ด โกลบอล ไดนามิค บอนด์ ฟันด์ (UDB) ลงทนุในตราสารหนีท้ัว่โลก ผ่านกองทนุหลกัคือ 
The Jupiter Global Fund – Jupiter Dynamic Bond (Euro Class I) ซึง่มีกลยทุธ์ในการบริหารพอร์ตการ
ลงทนุที่ยืดหยุน่ มีการกระจายการลงทนุแบบเชิงรุก (Active Management) ไปยงัตราสารหนีท้ี่ทัง้ภาครัฐและ
ภาคเอกชน  
กองทนุมีการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ 
 

6 

กองทนุเปิด ยไูนเต็ด  
โกลบอล ดเูรเบิล้ อิควิตี ้
ฟันด์  
(UGD) 
 
 

กองทนุมีเป้าหมายที่จะสร้างผลตอบแทนทีดีให้แกผู่้ลงทนุจากการลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวม
ตา่งประเทศโดยจะลงทนุในหน่วยลงทนุของ United Global Durable Equities Fund -
 Class USD Acc (กองทนุหลกั) โดยกองทนุดงักลา่วมีวตัถปุระสงค์ในการลงทนุเพ่ือสร้าง รายรับและการเตบิโต
ของเงินลงทนุในระยะยาวโดยเน้นลงทนุในหุ้น และตราสารทนุอ่ืนๆ ที่ซือ้ขายอยูใ่นตลาดหลกัทรัพย์ทัว่โลก  
กองทนุมีการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ 

6 

กองทนุเปิด ยไูนเต็ด  
โกลบอล ควอลิตี ้โกรท 
ฟันด์  
(UGQG) 

กองทนุจะลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุรวมตา่งประเทศ ชื่อ United Global Quality Growth Fund (Class 
USD Acc) (กองทนุหลกั) เพียงกองทนุเดียว โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน้่อยกวา่ร้อยละ 80 ของมลูคา่ทรัพย์สิน
สทุธิของกองทนุ ซึง่กองทนุหลกัมุง่เน้นลงทนุในหุ้นของบริษัทที่ผ่านการคดัสรรแล้ววา่เป็นบริษัทชัน้น าที่มีการ
เติบโตของสว่นแบง่ทางการตลาด มีฐานะการเงิน และมีทีมผู้บริหารทีแ่ข็งแกร่ง โดยที่ผ่านมาบริษัทดงักลา่ว
ประสบความส าเร็จในการออกผลิตภณัฑ์ใหม่ รวมถึงมีแนวทางการด าเนินธุรกิจในรูปแบบที่แปลกใหม ่หรือมี
โอกาสในการขยายธุรกิจไปทัว่โลก นอกจากนี ้ยงัเน้นลงทนุในบริษัทที่มีโอกาสเติบโตในอนาคต มีระบบการ
ปฏิบตัิงานที่มีประสิทธิภาพ และมีความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทนุให้สงูขึน้ 
กองทนุมีการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ 

6 

กองทนุเปิด ยไูนเต็ด  
โกลบอล อินโนเวชัน่ 
ฟันด์  
(UNI) 

กองทนุมีนโยบายลงทนุในตราสารทนุตา่งประเทศที่ออกโดยบริษัททัว่โลก รวมถึงประเทศในตลาดเกิดใหม ่โดย
เป็นตราสารทนุของบริษัทที่เก่ียวข้องหรือได้รับผลประโยชน์จากธุรกิจที่เก่ียวข้องกบันวตักรรมและหรือ
เทคโนโลยีใหม ่โดยพิจารณาปัจจยัตา่ง ๆ ดงันี ้
ก) เป็นบริษัทผู้น าด้านนวตักรรมที่มีศกัยภาพในการสร้างผลิตภณัฑ์ หรือนวตักรรมทางธุรกิจใหม ่และหรือ 
ข) เป็นบริษัทผู้น าทางด้านเทคโนโลยทีีด่ าเนินธุรกิจเก่ียวกบัการพฒันา หรือใช้ประโยชน์จากเทคโนโลยี และหรือ 
ค) เป็นบริษัทที่มีการพฒันาด้านผลิตภณัฑ์ กระบวนการ หรือบริการ อนัจะน ามาซึง่ประโยชน์จากความก้าวหน้า 
และการพฒันาทางเทคโนโลยี 
กองทนุมีการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ 

6 

กองทนุเปิด ยโูอบี 
สมาร์ท เจแปน สมอล 
แอนด์ มิด แคป ฟันด์ 
(UOBSJSM) 
 

เน้นการลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุ United Japan Small and Mid Cap Fund (กองทนุหลกั) ซึง่เป็น
กองทนุที่จดัตัง้และบริหารจดัการโดย UOB Asset Management Ltd (Singapore) โดยกองทนุหลกั มี
วตัถปุระสงค์ที่เน้นการลงทนุในหลกัทรัพย์ประเภทตราสารทนุของบริษัทที่มีมลูคา่ตลาดขนาดเล็กถึงกลางใน
ประเทศญ่ีปุ่ น 

กองทนุมีการป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ 

6 

กองทนุเปิด ไทย แวล ู
โฟกสั อิควิตี ้ปันผล 
(VFOCUS-D) 

เน้นลงทนุในตราสารแหง่ทนุของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยที่มีปัจจยัพืน้ฐานและ
ผลการด าเนินงานที่ดี มีกิจการมัน่คง ท าก าไรดีสม ่าเสมอ และมีรายได้ไมผ่ันผวนรุนแรงตามภาวะเศรษฐกิจ รวม
ไปถึงกิจการที่มีอตัราการจา่ยเงินปันผลที่สงูกวา่คา่เฉลี่ยของตลาดหรือของหลกัทรัพย์ในกลุม่เดียวกนั ทัง้นี ้
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ช่ือกองทุน รายละเอียดนโยบายลงทุนของกองทุนเปิด ระดับความ
เส่ียง 

กองทนุจะลงทนุในหลกัทรัพย์ประเภทดงักลา่วโดยเฉลี่ยรอบปีบญัชีไมน้่อยกวา่ร้อยละ 80 ของมลูคา่ทรัพย์สิน
สทุธิของกองทนุ อีกร้อยละ 20 ลงทนุในหลกัทรัพย์ประเภทอ่ืน 
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ข้อสงวนสิทธิ์และ  าเตือนเกี่ยวกับ วามเสี่ยงในการลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ยูโอบี (ประเทศไทย) จ ากัด (“บริษัทจัดการ”) จัดท าเอกสารฉบบันีข้ึ้นเพื่อวัตถปุระสง ์ในการเ ยแพร ขอ้มลู
เป็นการทั่วไป โดยไม มุ งหมายให้ถือเป็น  าเสนอหรือการเชิญชวนให้บุ  ลใดท าการซื้อ และ/หรือ ขาย ลิตภัณฑ์ด้านการลงทุนประเภทต าง 
ๆ ตามที่ปรากฏในในเอกสารฉบับนี้  และไม ถือเป็นการให้  าปรึกษาหรือ  าแนะน าเกี่ยวกับการท าธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับ ลิตภัณฑ์ด้านการ
ลงทุนของบริษัทต าง ๆ ตามที่ระบุไว้ในเอกสารนี้แต อย างใด   แม้บริษัทจัดการจะได้ใช้ วามระมัดระวังตามสม วรเพื่อให้ข้อมูลดังกล าวมี
 วามถูกต้องและตรงกับวัตถุประสง ์ของการจัดท าเอกสารนี้ บริษัทจัดการและพนักงานของบริษัทจัดการไม มี วามรับ ิดและจะไม รับ ิด
ส าหรับ วาม ิดพลาด  วามไม ถูกต้อง หรือการตกหล นของข้อมูลใด ๆ ที่เกิดขึ้นไม ว าด้วยเหตุใดก็ตาม รวมทั้งจะไม รับ ิดส าหรับการ
กระท าใด ๆ ที่เกิดขึ้นบนพื้นฐานของ วามเห็นหรือข้อมูลที่ปรากฏอยู ในเอกสารฉบับนี้ บริษัทจัดการไม ได้ให้  ารับรองหรือรับประกัน ไม ว า
โดยชัดแจ้งหรือโดยปริยาย เกี่ยวกับ วามถูกต้อง แม นย า น าเชื่อถือ ทันต อเหตุการณ์ หรือ วามสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล าวในกรณีใด ๆ 
ทั้งสิ้น และบริษัทจัดการขอปฏิเสธ วามรับ ิดทั้งปวงที่เกิดหรืออาจเกิดขึ้นในทุกกรณี  ทั้งนี้  วามเห็น บทวิเ ราะห์ หรือการ าด ะเนต าง 
ๆ เกี่ยวกับเหตุการณ์หรือ ลการด าเนินงานในอนา ตที่ปรากฏในเอกสารนี้ (ซึ่งรวมถึงแต ไม จ ากัดเพียงข้อมูลเกี่ยวกับประเทศ เศรษฐกิจ 
ตลาด หรือบริษัทต าง ๆ) ไม ถือเป็นเ รื่องยืนยันและอาจแตกต างจากเหตุการณ์หรือ ลประกอบการที่เกิดขึ้นจริงได้   ลการด าเนินงาน
ของกองทุนหรือบริษัทจัดการในอดีตมิได้เป็นเ รื่องยืนยันถึง ลการด าเนินงานในอนา ตหรือที่อาจเกิดขึ้นในอนา ตของกองทุนหรือ
บริษัทจัดการ และอาจมีกรณีที่ ลการด าเนินงานเป็นไปอย าง ิด วาม าดหมายเนื่องจากเหตุการณ์หรือปัจจัยต าง ๆ ที่ไม เป็นปกติได้  การ
ลงทุนในหน วยลงทุนมิใช การฝากเงิน และไม ถือว าบริษัทจัดการ และ/หรือ บริษัทในเ รือหรือ ู้ด าเนินการขายของบริษัทจัดการได้รับประกัน
การลงทุนให้แก  ู้ลงทุนแต อย างใด  นอกจากนั้น การลงทุนมี วามเสี่ยง ไม ว าจะเป็น วามเสี่ยงจากการลงทุน  วามเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลี่ยน หรือ วามเสี่ยงอื่น ๆ ดังนั้น  ู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุน ืนมากกว าหรือน้อยกว าเงินลงทุนเริ่มแรก หรือไม ได้รับเงินลงทุน ืน
เลยก็ได้   ู้ลงทุน วรศึกษาข้อมูลในหนังสือชี้ชวนของกองทุน   าเตือน และเอกสารที่เกี่ยวข้องก อนท าการสั่งซ้ือหน วยลงทุน และในการท า
ธุรกรรมต าง ๆ เพื่อหน วยลงทุนนั้นจะต้องท าตามรูปแบบและวิธีการที่ระบุไว้ในหนังสือชี้ชวน ส าหรับนักลงทุนที่ต้องการทราบข้อมูลหรือ
รายละเอียดเพิ่มเติม สามารถติดต อบริษัทจัดการหรือ ู้ด าเนินการขายที่ท านใช้บริการ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิ์ในข้อมูลที่ปรากฏใน
เอกสารนี้โดยห้ามมิให้ ู้ใดเ ยแพร  ท าซ้ า ดัดแปลง ลอกเลียนแบบ อ้างอิง ไม ว าทั้งหมดหรือบางส วน หรือใช้วิธีการใดก็ตามเว้นแต จะได้รับ
อนุญาตล วงหน้าจากบริษัทจัดการเป็นลายลักษณ์อักษรก อน นอกจากนั้น  บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิ์ที่จะท าการแก้ไข ปรับปรุง 
เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมข้อ วามใด ๆ ในเอกสารนี้ได้ตามที่บริษัทจัดการจะเห็นสม วรโดยไม จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบล วงหน้าแต อย างใด 
บริษัทจัดการจะใช้ดุลยพินิจในการเปลี่ยนแปลงทรัพย์สินที่ลงทุนหรือสัดส วนการลงทุนได้ต อเมื่อเป็นการด าเนินการภายใต้สถานการณ์ที่
จ าเป็นและสม วรเพื่อรักษา ลประโยชน์ของ ู้ลงทุนเป็นส า ัญ โดยไม ท าให้ วามเสี่ยงของสินทรัพย์ที่ลงทุนเปลี่ยนแปลงไปอย างมี
นัยส า ัญ 
การลงทุนมี วามเสี่ยง  ู้ลงทุน วรท า วามเข้าใจลักษณะกองทุน นโยบายการลงทุน เง่ือนไข ลตอบแทน  วามเสี่ยง และ ลการ
ด าเนินงานกองทุนก อนตัดสินใจลงทุน  ลการด าเนินงานในอดีต/ ลการเปรียบเทียบ ลการด าเนินงานที่เกี่ยวข้องกับ ลิตภัณฑ์ในตลาด
ทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึง ลการด าเนินงานในอนา ต 
กองทุน UIDPLUS กองทุนสามารถลงทุนในตราสารแห งหนี้ที่มีอันดับ วามน าเชื่อถือต่ ากว าอันดับที่ลงทุนได้ (non - investment grade) 
หรือที่ไม มีการจัดอันดับ วามน าเชื่อถือ (unrated bond) ในอัตราส วนที่มากกว าอัตราส วนของกองทุนรวมเพื่อ ู้ลงทุนทั่วไป  ู้ลงทุนอาจ
มี วามเสี่ยงจากการ ิดนัดช าระหนี้ของ ู้ออกตราสาร ซึ่งส ง ลให้ ู้ลงทุนขาดทุนจากการลงทุนบางส วนหรือทั้งจ านวนได้และในการขาย
 ืนหน วยลงทุน ู้ลงทุนอาจจะไม ได้รับเงิน ืนตามที่ระบุไว้ในโ รงการ  
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